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ONSOZ

Para politikalariin uygulayicisi olan TCMB elindeki temel araglardan biri olan

faizler ile piyasada bulunan likit varliklara miidahale etmektedir.

Bundan hareketle bu ¢alismada, TCMB faiz kararlar1 ile Bankalarin mevduat ve
kredi faiz oranlarindaki degisimleri ve bu degisimler sonucu Malatya ilinde bulunan

bankalarin kredi ve mevduat toplamlarina etkisi incelenmeye ¢aligilmistir.

Bu ¢alismanin hazirlanmasinda tecriibesi ve degerli fikirleriyle bana destek olan
danigsman hocam Prof. Dr. Recep KARABULUT’ a, fikirleriyle tezin sekillenmesinde
katkilar1 olan calisma arkadaslarima ve bu siiregte desteklerini esirgemeyen aileme

tesekkiir ederim.



OZET

MERKEZ BANKASI FAiZ KARARLARININ BANKALARIN KREDi VE
MEVDUAT TOPLAMLARINA ETKIiSi: MALATYA ORNEGI

Ekonomide fiyat istikrarini, tam istihdami, iktisadi biiylimeyi, finansal
piyasalarda ve faiz oranlarinda istikrarini saglamay1 hedefleyen TCMB, bu amaglarini
gerceklestirmek amaciyla para politikast araclarini kullanmaktadir. TCMB’nin para
politikasin1 uygulamada kullandig1 araglar arasinda agik piyasa islemleri, zorunlu
karsilik politikalar1 ve faiz politikalar1 bulunmaktadir. TCMB’nin uyguladigi faiz
oranlar1 ile bankalarin kredi ve mevduata uyguladiklar1 faiz oranlar arasindaki iliskinin
tespit edilmesi amaciyla yapilan bu ¢alismada, 2010-2017 yillar1 arasindaki TCMB’nin
gecelik, gec likidite penceresi ve Politika faiz oranlar1 (Politika Faizi) ile Malatya
ilindeki bankalarin bireysel ve ticari krediler ile mevduat toplamlar1 arasindaki iliski

incelenmistir.

2010-2017 yillar1 arasindaki TCMB faiz oranlar1 ile Malatya ilindeki banklarin
kredi ve mevduat toplamlarinin karsilastirilmasinda, TCMB faiz oranlarinin diismesi
durumunda kredi toplaminin yiikseldigi, mevduat toplamlarinin da diistiigii tespit
edilirken, yasanan bu degisikliklerin kisa vadede olmadigi, TCMB faiz oranlarina
bankalarin ve fon sahiplerinin tepkilerinin birer ay gecikmeli olarak ger¢eklesmekte

olduklar1 belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Merkez Bankasi, Para Politikasi, Faiz, Kredi, Mevduat



ABSTRACT

THE EFFECT OF CENTRAL BANK INTEREST DECISIONS ON BANKS'
CREDITS AND DEPOSITS TOTAL: THE CASE OF MALATYA

The Central Bank which aims to ensure price stability, full employment,
economic growth and stability in financial markets and interest rates in the economy,
uses monetary policy tools to achieve these objectives. The instruments used by the
Central Bank in implementing its monetary policy include open market transactions,
reserve requirement policies and interest rate policies. In this study conducted to
determine the relationship between the interest rates applied by the Central Bank and
the interest rates applied by banks to loans and deposits, the overnight, late liquidity
window and 1-week repo interest rates of the Central Bank between 2010-2017 and the

retail and commercial loans of the between totals examined.

In the comparison of the Central Bank interest rates between 2010 and 2017 and
the total loans and deposits of the banks in Malatya province, it was found that if the
interest rates of the Central Bank decreased, the sum of loans increased and the total
deposits decreased and it was determined that these changes did not occur in the short
term and that the responses of banks and fund owners to the Central Bank interest rates
were realized with a delay of one month.

Key Words: Central Bank, Monetary Policy, Interest, Credit, Deposit
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GIRIS

Piyasada olusan faiz oranlar1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin
politika uygulamalarindan etkilenmektedir. Para piyasalarindaki faiz hareketlerindeki
degisiklikler ticari bankalar i¢in bir maliyet unsuru olabilmektedir. Ticari bankalar para
piyasalarindaki faiz oranlarmin kendilerinde olusturdugu maliyeti uyguladiklar1 faiz
oranlarina yansitirlar. Faiz oranlart gegiskenligi olarak tanimlanan bu siire¢, bankalarin
uyguladiklar1 faiz oranlarmi, fon arz edenler ile fon talep edenlerin arz ve taleplerini
etkilemektedir. TCMB piyasa kosullarim1 dikkate alarak yaptigi faiz degisikliklerini
cesitli iletisim araglartyla mevcut kosullar ile gelecekte olusabilecek senaryolar ile ilgili
finansal piyasalar1 sistematik bir sekilde bilgilendirmektedir. TCMB agiklamalarinin
yapildig1 giinler, finansal piyasalar tarafindan 6nemli giinler olarak algilanmakta ve o

giinlerde finansal varlik fiyatlarinda dalgalanmalar yaganabilmektedir.

TCMB tarafindan belirlenen faiz oranlari ile bankalar tarafindan uygulanan faiz
oranlar1 arasindaki iliski genel ekonomik kosullar1 diizenlemek agisindan oldukca
onemlidir. Geleneksel faiz kanali olarak adlandirilan bu etki, TCMB tarafindan alinan
faiz kararlar1 bankalar tarafindan kabul edilen mevduatlara ve fon talep edenlere
sunduklar1 kredilere dogrudan yansimaktadir. Bu etkinin yogun yasanmasi finansal

araciligin yogunlukla bankalar iizerinden yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’de 2010 sonrasinda genis faiz koridoru c¢ercevesinde uygulanan sira disi
(konvansiyonel olmayan) faiz politikalar1 para politikas1 aktarim mekanizmasinin faiz
kanalin1 daha da ilging bir hale getirmistir. TCMB, 2010 yilindan sonra birden fazla
aracin aynm1 anda kullanildigi bir para politikast uygulamistir. Bu yontemde,
konvansiyonel koridor uygulamalarindan degisik olarak agiklanan resmi politika faizleri
ile bankalarin uyguladiklart faizler bir politika tercihi olarak birbirinden
farklilasabilmektedir. Bu sebeple, bankalarin kredi ve mevduat faizlerini belirlerken
hangi faiz(ler)i referans olarak belirledigi konusu gerek para politikasi yapisi gerekse

parasal aktarim mekanizmasinin algilanmasi bakimindan 6nem arz etmektedir.

Merkez bankalarinca uygulanan para politikalar1 bankalarin fon arz ve taleplerini
etkilemekte hatta biitiin bankacilik sektorii biitiin olarak merkez bankalar:1 tarafindan

uygulanan para politikalarindan etkilenmektedir.



Bu arastirma toplam dort bolimden olugmaktadir. Giris boliimiinde,
aragtirmanin problemi, amaci, 6nemi, kapsami, smrliliklari bulunmaktadir. ikinci
boliimde bankalar ve bankacilik sistemi hakkinda kavramsal bilgilere yer verilmistir.
Ugiincii  boliimde genel hatlariyla para politikasinin amaci1 ve araglari ortaya
konulduktan sonra TCMB’nin aldigi faiz kararlarinin ekonomiye ve bankacilik
sistemine yansimalari iizerinde durulmustur. Caligmanin dordiincii boliimiinde ise 2010-
2017 yillar1 arasinda TCMB’nin aldig1 faiz kararlari, bankalarin kredi ve mevduata
uyguladiklar1 faiz oranlar1 ile Malatya ilindeki bankalarin kredi ve mevduat toplamlari

karsilastirmali olarak analiz edilmistir.
Arastirmanin Hipotezi

Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi bir¢ok iilkede oldugu gibi faiz oranlarini
kullanip ekonomiyi etkileyerek finansal piyasalari dengelemeye ¢alismaktadir.
TCMB’nin faiz oranlarini, i¢ ve dis piyasalarda olusan kosullara bagli olarak asagi veya
yukar1 yonlii degistirmesi, ekonomik aktorlerin beklentilerinin degismesine ve buna
bagli olarak da bankalarin kredilere ve mevduata uyguladiklari faiz oranlarini ve toplam
tutarlarinin degismesine sebep olmaktadir. TCMB faiz oranlarimin reel piyasalara
yansimasi olarak adlandirilabilecek bu degisim kisa vadede gergeklesmezken piyasa

aktorlerinin TCMB faiz kararlarina orta vadede tepki verdikleri goriilmektedir.

TCMB’nin 1990’11 yillardan itibaren faiz oranlari ile bankalarin uyguladig kredi
ve mevduat faiz oranlarini etkileme politikasi uygulamaya baglamasi ile birlikte,

faizlerde yasanan bu yansimay arastirmak gerekli hale gelmistir.

Buna gore arastirmanin hipotezi; TCMB faiz kararlarinin bankalarin kredi ve

mevduat toplamlarina etkisi var midir? Seklinde belirlenmistir.
Arastirmanin Onemi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin almis oldugu faiz kararlarinin
bankalarin uyguladiklar1 kredi ve mevduat faiz oranlarmma ve dolayisiyla kredi ve
mevduat toplamlarma olan etkisini arastirmak, TCMB’nin faiz oranlar1 ile finansal

piyasalar1 dengeleme islevinin etkinligini tespit etmek agisindan 6nem arz etmektedir.



Arastirmanmin Kapsam ve Smmirhiliklar

Bu aragtirmanin kapsami, TCMB’nin para politikas1 araci olarak kullandig: faiz
degisiklikleri ve bu degisikliklerin bankalarin uyguladig: kredi ve mevduat faiz oranlari
ve toplamlaridir. Bu amagcla arastirmanin smirliliklari, 2010-2017 yillar1 arasindaki
TCMB faiz kararlar ile bankalarin kredi ve mevduata uyguladiklar1 faiz oranlar1 ve

Malatya ilindeki mevduat bankalari ile sinirlidir.



BIiRINCi BOLUM

1. BANKALAR VE BANKACILIK SISTEMi

1.1. Banka ve Bankacilik Kavram

Banka kelimesi Italyanca “Banco” kelimesinden gelmektedir. Masa, sira, tezgah
vb. anlamlara gelen banco, Tiirk¢ede “banko” olarak iistiine esya konulabilen, gorevli
ile is takibi i¢in gelen miisteri arasinda ki tezgdh anlaminda kullanilmistir. Finansal
olarak banka kavrami, tasarruf sahiplerinden mevduatlar1 kabul eden, topladigi bu
mevduatlar1 fon talep edenlere etkin bir sekilde sunan, ekonomik amagla olusturulmus
kuruluslardir (Savas, 2009: 75). Banka; para, kredi ve sermaye konularmin da dahil
oldugu biitlin islemleri yerine getiren kamu veya 6zel sektorce kurulan, para, kredi ve
sermaye alanlarindaki her tiirlii ihtiyacini karsilamayr amag edinen ekonomik birimdir.
Bankalar, fon arz edenlerin fonlarmi kabul ederek bu fonlar1 karli olacak yerlerde
kullandirabilen, 6demelere aracilik yapan, para transferi, senet tahsili ve emanet kabulii
gibi farkli finansal hizmetleri yerine getiren isletmelerdir. Bankacilik, talep edenlere
bor¢ verme veya arz edenlerin paralarint mevduat olarak kabul etmektir (Giilen, 2015:
4). Bankacilik, Tirk Ticaret Kanunu m 815°te; “Bankacilik Kanuna tabi olan
kuruluslar” olarak tanimlanmaktadir. Buradan hareketle kanunda bankaciligin agik bir
taniminin olmadigini1 séylemek miimkiindiir. Bunun yaninda 5411 sayili Bankacilik
Kanunu m 1’de, “Finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasina iligkin usul ve esaslar1 diizenlemek” seklinde yapilan tanimlamada
bankaciligin kapsaminin ne kadar genis oldugu da anlasilmaktadir (Tiirk Ticaret

Kanunu m. 18).

1.2. Bankacihi@in Tarihsel Gelisimi

Giiniimiizdeki haline en yakin kredi verme ve mevduat kabulii MO. 2000 yilinda
Babil’de baslamistir. Tapinaklar ilk bankalar, rahipler de ilk bankacilar olarak
anilmaktadirlar. Tapinaklar hemen herkesin giiven duydugu, paralarini, degerli
esyalarin1 biraktiklar1 yerler olmuslardir. Tapinaklara emanet olarak birakilan para ve
degerli esyalarin yaninda Tanrilara armaganlarin eklenmesiyle, rahiplerin ellerinde

o6nemli miktarda birikim olugmustur. Olusan bu birikimler ihtiyaci olanlara rahipler



tarafindan Gdiing olarak verilmekte ve daha sonra geri alinirken hediyesi (faizi) ile
birlikte alinmistir. Tarihgiler rahiplerin tapinaklarda yaptiklart bu islemlerin bankacilik

faaliyetlerine benzedigi konusunda ayni fikirde olmuslardir (Uzundag, 2013: 5).

MO 3500’lerde Siimer ve Babil mabetlerinde gorevli olan rahipler ihtiyaci
olanlara bor¢ vermislerdir. Ik bankacilik yasas1t MO 2000’lerde Eshunnanca krallig
tarafindan diizenlemistir. Bu diizenlemeden sonra Hammurabi doéneminde daha
kapsamli yasalar olusturulmustur. Ik ve orta ¢aga gelindiginde Yunanlilar, Romalilar
ve Misirlilar bankacilik konusunda ilerlemislerdir. Eski Misir’da faizler siirlanirken
Eski Yunan’da bankacilik islemlerinin denetlenmesi amaciyla bir iist yonetim

kurulmustur (Cantekinler, 2007: 4).

Modern anlamda ilk bankanin kurulmasi 1609’da olmustur. Bu tarihte
Hollanda’da Amsterdam Bankas1 kurulmustur. Venedik Bankasmin kurulusu ise
1637°dir. 19. yiizyilin ilk yillarinda itibaren, somiirgelerin artmasi ile birlikte ticaret
onemli oOl¢iide yaygmlasmistir. Ticarette yasanan bu genisleme bankaciligin da
yayginlagmasina sebep olmustur. Bankacilik alaninda yeni egilimler ortaya ¢ikmais, is
boliimii, uzmanlasma ve birlesme egilimleri baslamistir. 20. yiizyilda ise kapitalist
sistem ile birlikte planlamanin merkezden yapildigi sosyalist ekonomiler ortaya
ciktmustir. Ozellikle 11. Diinya Savasindan sonraki donemlerde bankacilik galismalari
planlamasi merkezden yapilan ekonomilerin yapilarina uygun olacak sekilde yeniden
dizayn olmaya baslarken az gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin finansal agidan
kalkinma ¢aligmalarina destek vermek amaciyla ‘kalkinma bankaciligi’ sistemi
olusmustur. Bu sistem genellikle devlet tarafindan 6zel yasalar gergevesinde kurulan

yeni bankalar ile gergeklestirilmistir (Yetiz, 2016: 109).

1.3. Bankacilik Sistemi

Degisik alanlarda ¢alisan biitiin bankalarin yapisal olarak bir diizen ve iligkiler
icerisinde faaliyet gostermelerine bankacilik sistemi denilmektedir. Bu diizen ve
iliskiler biitiinii bazen istege bagli, devlet miidahalesi olmadan gergeklesebilirken bazen
de devletin miidahalesi ile kurulmaktadir. Devlet kanunlarla bir banka sistemi olusturur
ve bankalarin aralarinda devam eden iliskiler diizenlenmektedir. Bankacilik sistemleri
cesitli tilkelerde farkli sekillerde olabilmektedir. Banka sistemlerinin siiflamasini

yapmak da banka ve bankaciligin tanimlamasimi yapmak kadar giictiir. Her {iilkenin



ekonomik, hukuki yapilar1 ve sermaye birikimlerinin degisik olmasi, bankalarin ve
bankacilik sistemlerinin de farkli olmasina sebep olur. Bu sebeple, bankalarin hukuki
durumlar1, sermaye imkéanlari, biiyiiklikleri, uygulamakta olduklar1 vadeler gibi
kriterlere gore bankacilik sisteminin yapisini anlamak da miimkiin olmamaktadir

(Aladag, 2010: 19).

1.4. Banka Tiirleri

Bankalan tilirlerine gore ayirirken dncelikle iki ana gruba ayirmak miimkiindiir.
Bu ayrim bankalarin sermaye yapilarina ve faaliyet alanlari ile amaglarina gore

yapilacak ayrimdir.

1.4.1. Miilkiyetine Gore Bankalar

Bankalarin sermaye yapilarina gore ayrilmasinda dort tiir bankadan s6z etmek
miimkiindiir. Bunlar devlet bankalari, 6zel sektdr bankalari, karma sermayeli bankalar,

yabanci sermaye ile kurulan bankalardir.

1.4.1.1. Devlet Bankalar

Devlet bankalarinin sermayesi dogrudan ya da dolayli olarak devlet tarafindan
karsilanmaktadir. Burada kamudan kasit hazine ya da diger kamu tiizel kisiliklerdir.
T.C. Ziraat Bankasi, Iller Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi1 kamu
bankalarinda 6rnek teskil etmektedir (Giilen, 2015: 22).

1.4.1.2. Ozel Sektor Bankalari

Ozel sektdr bankalarmin sermayeleri cogunlukla 6zel kisi veya kuruluslar
tarafindan karsilanan bankalardir. Ozel sektdr bankalar: cogunlukla ticari, mevduat veya
yatinm bankas: seklinde caligmaktadirlar. Tiirkiye’de faaliyet gosteren o6zel sektor
bankalar1 arasinda Akbank, Yap1 Kredi Bankasi, Garanti Bankas1 gosterilebilir (Seyhan,
2017: 12).



1.4.1.3. Karma Sermayeli Bankalar

Karma sermayeli bankalarin sermayeleri kamu kuruluslarinin yaninda gercek ve
tiizel kisilerce karsilanmaktadir. Farkli bir anlatimla karma sermayeli bankalar, kamu ve
Ozel sektoriin belli oranlarda sermaye istirakleri ile kurulan bankalara karma sermayeli
bankalar ad1 verilmektedir. Kamu bankasi olarak kurulan bir bankanin bir bankanin
hisselerinin bir kisminin 6zel sektor istiraki tarafindan alinmasi da o bankanin karma
sermayeli banka olmasini saglar. Bunun yaninda tamami Tiirk sermayesi ile kurulmus
yerli bir bankanin yurt disindaki sirketler ile olusturduklar1 ortaklik neticesinde olusan
bankalar da karma sermayeli bankalardir. Ornek olarak; Halk Bankasi ve Vakiflar
Bankasi verilebilir (Kaya, 2012: 73).

1.4.1.4. Yabanci Sermaye ile Kurulan Bankalar

Bu tiir bankalar, sermayelerinin tamami yabanci kisi veya kuruluslara ait olan
bankalardir. Bu bankalarin kurulus ve yonetim merkezleri ¢ogunlukla iilke sinirlar
icerisinde yer almaz (Arabaci, 2018: 28). Yabanci sermaye yatirimlarinin dlkelerin
kalkinmasinda Onemli bir yeri bulunmaktadir. Yabanci sermayeli bankalar iilke
disindaki yatirimcilarin banka ortagi olarak iilke igerisine ¢ekilmesinde dnemli bir etken

olmaktadirlar. (Eleren ve Ozgiin, 2006: 53).

1.4.2. Faaliyet Alanlar1 ve Amaclarina Gore Bankalar

Bankalar1 faaliyet alanlarmma goére bes gruba ayirmak miimkiindiir. Bunlar
Merkez Bankalari, is ve ticaret bankalari, mevduat bankalari, ziraat ve sanayi bankalari

ile yatirim ve kalkinma bankalaridir.

1.4.2.1. Merkez Bankalar

Merkez bankalari, bir ekonomide hiukumetlerin harcamalarini finanse etmek,
tilke igerisindeki finansal sistemin siirekliligini saglamak, para politikasin1 devam
ettirmek, iilke parasini dolasima sunmak gibi gorevleri yerine getirmektedir. Merkez
bankalar1 kredi ve para piyasalari1 yoneterek piyasada olusan faiz oranlarini
belirlemektedir. Merkez bankalarinin amaci tilke igerisinde fiyat istikrarin1 devamli hale
getirmek ve iilke parasinin degerini korumaktir. Merkez bankalar1 bankalarin

rezervlerini ellerinde tutarak 6demeler sistemini yonetirler. Bu sayede en son kredi



veren kurulus olarak bankalari denetleme ve diizenleme yoluyla finansal sistemin

istikrarin1 saglamaktadir. (Altuntas, 2012: 73).

1.4.2.2. Is ve Ticaret Bankalar1

Bu tiir bankalar; fon arz edenlerden mevduat toplayarak topladiklart mevduatlar
fon talep edenlerin farkli alanlarda kredi ve istirak araci olarak kullanmalarini saglayan
kuruluslardir. Ticari bankalar topladiklar1 mevduatlar kredi olarak verirler, dolayisiyla
bu tiir bankalar kredi satin alan ve satan kuruluslardir. Bu bankalara mevduat bankalar1

da denmektedir (Bagc1, 2013: 3).

1.4.2.3. Ziraat ve Sanayi Bankalari

Bu tiir bankalar tarim ve sanayi sektoriinde faaliyet gosterenleri desteklemek
amaciyla kurulmuglardir. Cogunlukla kamu istiraki ile kurulan Ziraat ve Sanayi
Bankalar1 tarim ve sanayi sektorlerinin ihtiyaglara ¢6ziim bulunmasi, iilke igerisindeki
tarimsal ve sanayi yapisina gore finansman saglanmasi konularinda hizmet
vermektedirler. Ozel yasalara kurulan, tarim ve sanayi sektdriiniin kaynak teminini
saglamayr ve tarimsal, sanayi faaliyetlere ekonomik ve teknik bilgilendirmeyi
gerceklestirmek bakimindan iilke ekonomisi dahilindeki tarim ve sanayi bankalarinin
Oonemi bir yeri vardir. Ziraat ve sanayi bankalarinin kamu istiraki ile kurulmasinin
sebebi bu sektorlerin ihtiyact olan 6nemli miktardaki kredilerin sunmak, hem de verilen
bu kredilerin uzun vadeli ve diisiik faizli sekilde {iretim yapmak isteyenler tarafindan

kullanilmasini saglamaktir (Seyhan, 2017: 14).

1.4.2.4. Yatirim ve Kalkinma Bankalari

Bu tiir bankalar devletin ve isletmelerin uzun vadeli fon ihtiyaglarini temin igin
onlarin tahvil ve hisse senetleri gibi menkul degerler ihra¢ etmeleri i¢in aracilik eden
kurumlardir. Mevduat toplama yetkisi olmayan yatirim bankalari, tahvil ihra¢ etmek ve
kredi alarak temin ettikleri kaynaklar1 kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet almak
veya isletmelere orta ve uzun vadeli yatinm ve proje kredisi saglamak seklinde
kullanmaktadir. Bu tiir bankalar, yatirnm yaptiklari menkul degerleri daha sonra halka
arz etmeleri sebebiyle menkul kiymet taciri olarak da bilinmektedirler (Gok¢em ve
Yagcilar, 2010: 12).



Kalkinma bankalar1, gelismekte olan iilkelerin kalkinmada ihtiyaglari olan
yatirim sermayesi noksanligini ortadan kaldirmak ve kalkinma konusunda oncelikli
bolgelerin finansman ihtiyacini temin i¢in kurulmaktadirlar. Devletler ya da uluslararasi
kurumlar saglanan fonlar ve tahvil ihraci yoluyla kaynak temin ederler. Mevduat

toplama yetkileri bulunmamaktadir (Gokgem Yagcilar, 2010: 12).

1.5. Bankacilik Faaliyetleri

Bankacilik faaliyetleri genel olarak bankalarin miisterilerine sunmus olduklar
hizmetlerdir. Bu hizmetler arasinda mevduat, kredi, repo, tahsil ve 6deme, havale,
internet bankacilig, akreditif, factoring-forfaiting islemleri gibi hizmetler sayilabilir. Bu

hizmetler kisaca soyle agiklanabilir:

1.5.1. Mevduat islemleri

5411 Sayil1 Bankacilik Kanunu’na gére mevduat, yazili ya da sozlii olarak veya
herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazli (karsilikli) veya ivazsiz olarak,
istendigi zaman ya da belli bir vadede geri 6denmek iizere kabul edilen para (Bankacilik

Kanunu, m 3) olarak tanimlanmaktadir. Buna gore mevduat islemlert;

e Mevduat sahiplerine fonlarin1 getirmeleri i¢in gerek yazili gerekse sozli bir
bi¢cimde bir duyuru (bankanin mevduat kabul sartlarina iligkin bir ilan) yapilmas1 ve bu
duyuru neticesinde finansal kurulusun 6diing aldigr fonun mevduat sahibi tarafindan

mevduat oldugunun bilinmesi,
e Odiing alman fonun belli bir karsilikla ya da karsiliksiz olarak 6diing alindigi,

e Tiirline gore istenildiginde ya da belli bir vadede mevduat sahibine geri
O0denecegi hususlart goze c¢arpmaktadir. Bu yoniliyle mevduatin banka i¢in bir tiir
yiikiimliiliik oldugu ve mevduat sahibine istendiginde geri 6denmesi gereken gecici bir

kaynak oldugu sdylenebilmektedir.

1.5.2. Kredi islemleri

Kredi; banka tarafindan yapilacak arastirma sonucunda, gergek veya tiizel
kisilere kanunlar ve kendi kaynaklar1 da géz oniinde alinarak teminat karsiligi veya

teminatsiz olacak sekilde para, teminat ya da kefalet vermek suretiyle taninmis bulunan



olanak ve limitlerdir. Kredi islemlerinde, bu islemleri gergeklestiren taraf kim olursa
olsun islemde en az iki temel bulunmaktadir. Bunlar; krediyi alan ve krediyi verendir.
Krediyi alan taraf elindeki kaynagi belirlenecek olan bir 6deme vaadi ile degistirirken
krediyi alan taraf ise bu 6deme vaadinde bulunur ve kredi verenin arz etmis oldugu
kaynaklart vade siiresi boyunca kullanir. Bu bakimdan kredi; kullanilmayan degerin
gelecekte satin alabilecegi mal ve hizmetleri bugiinden satin alabilme imkani
yaratmaktadir. Bunlarin yaninda bankalarin miisterilerine sunmus olduklar1 teminat

mektubu, ¢ek gibi hizmetler gayrinakdi kredi kapsamindadir (Balkas, 2004: 4).

1.5.3. Repo Islemleri

Bankalar i¢in kisa siireli bor¢lanma kaynagi olan repo Bir menkul kiymetin
islem aninda belirlenen vade ve faiz oranindan geri satim taahhiidi ile alim
islemidir. Repo, bir menkul kiymetin geri alim vaadiyle satim islemi, ters repo ise bu
islemin tam tersidir. Kisaca; repo isleminin karsi ayagindaki taraf i¢in islem ters
repodur. Repo isleminde bankaya para girmekte karsiliginda menkul kiymet
cikmaktadir ya da tam tersi bir islem s6z konusudur (Altug ve ark. 1996: 237). Menkul
kiymetlerin repo ya da ters repo ile alim satim iglemlerine repo adi verilmektedir. Repo
ve ters repo islemlerine konu olabilecek menkul kiymetler; banka bonolari, hazine
bonolari, devlet tahvilleri ve banka garantili bonolar, Kamu Ortaklig1 idaresi, Toplu
Konut Idaresince ihra¢ edilen borglanma senetleri ile piyasada ya da borsada islem
goren varliga dayali menkul kiymet disindaki diger bor¢lanma senetleridir (Berk, 2003:
331).

1.5.4. Tahsil ve Odeme islevleri

Bankalar, miisterilerinin yatirmak istedikleri tutarlari tahsil etmekte ve yatirmis

oldugu paray1 geri almak isteyenlere 6deme yapmaktadirlar (Takan, 2002: 176).

1.5.5. Havale ve EFT islemleri

Elektronik fon transfer sistemi (EFT) katilimcilar arasinda Tiirk Lirasi aktarim
ve mutabakatinin elektronik ortamda, kaydi ve ger¢cek zamanli olarak
gerceklestirilmesini ve bu islemlere iliskin gerekli belge ve raporlarin olusturulmasini

saglar (Giimiis, 2014: 443). EFT elektronik bankaciligin en onemli iriiniidiir. EFT,
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geleneksel bankacilikta yararlanilan 6deme araglarinin (banknot, ¢ek, 6deme emri vb.)
yerine modern haberlesme teknikleri ve bilgisayarin kullanilmasiyla fonlarin bir yerden
baska bir yere kaydi olarak ve ¢ok kisa zamanda transferinin saglanmasidir. Havale
islemi bir bankanin farkli subeleri arasindaki para transferlerini, EFT islemi ise farkli
bankalar arasindaki para transferlerini icermektedir. Havale ve EFT her zaman iiglii

iliskiyi gerektiren bir islemdir. Bu iligki bedel iliskisidir (Orhan, 2007: 46).

1.5.6. Internet Bankacihg

Bu tiir bankacilik faaliyeti, internet ortaminda islemi yapan kisi tarafindan
goriilerek gerceklestirilebilen ve subeye gerek duyulmayan bankacilik faaliyetlerinden
biridir. Internet bankaciligi internet teknolojisindeki gelismeler ile birlikte 1990l
yillardan itibaren bankalarin ve kamuoyunun yogunlukla {izerinde durduklar1 bir konu
olmustur (Aladag, 2010: 69). Bu tiir bankacilik giiniimiizde fiziksel subelerden yapilan
¢ogu islemlerin internet iizerinden yapilmasidir. Genel manada internet bankaciligi,
subeler iizerinden gergeklestirilen bankacilik faaliyetlerinin internet iizerinden
gerceklestirilmesidir. Bagka bir tanima gore ise internet bankaciligi, bankalar tarafindan
sunulan hizmetlerin uzaktan dagitim kanali olarak internet iizerinden sunulmasidir

(Uzundag, 2013: 32).

1.5.7. Dis Ticaret Islemleri

Ticari bankalar dis ticaretin finansmani1 amagli krediler kullandirmaktadir.
Ancak bu tip krediler banka kaynakli ve banka dis1 kaynakli krediler olmak iizere ikiye
ayrilir. Bankalarin kendi kaynaklarindan kullandirdigi krediler i¢ kaynakli krediler
olurken baska bir kaynaktan kullandirilmak tizere bankalara saglanan fonlarin
kullandirildig: krediler de baska kaynakli grubunda yer almaktadir. Ornegin, Eximbank
A.S. kredi bu sekildedir (Kavcioglu, 2013: 141). Dis ticaretin finansmanin kullanilan
kredilerin teknik yapist oldukc¢a farkhidir. Zira akreditif mektuplarinin teminata
alinmasi, sevk Oncesi ve sevk sonrasi kredilerin prosesleri diger kredi iirlinleri ile
benzerlik gostermemektedir. Dis ticaret yapan firmalar ithalatlarin1 finanse etmek
amacuyla, birbirlerine kars1 oldugu gibi, bankalarla da bor¢ alacak iligkisine girerler. Bu
tiir kredilerin ¢ogunlugu kisa vadelidir, bununla birlikte orta ve uzun vadeli olarak

verilenler de bulunmaktadir (Sanlt ve Eksi, 2000: 29). Bankacilik sisteminde gelistirilen
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ve uygulanan cesitli 6deme ve kredilendirme yontemleri, finansal kiralama ya da
leasing, faktoring, forfaiting gibi finansman teknikleri, teminat mektuplari, akreditif gibi

0deme yontemleri ile ulusal ve uluslararasi ticaretin gelismesine katkida bulunmaktadir

(Oztiirk, 2015: 30).

1.5.8. Diger Faaliyetler

Bankalar yukarda sayilan islemlerin disinda asagidaki hizmetleri de

gergeklestirmektedirler:

e Sigorta

e Yatirnm damigmanlig1
e Finansal kiralama

e Fatura 6demeleri

e Kredi kart1 ve bireysel 6demeler

Sigorta, yatirnm damigmanhi@i ve finansal kiralama faaliyetlerini istirakleri
araciligl ile yapan bankalar, fatura, kredi karti ve bireysel ddemeler ile pazarlama
faaliyetinin yaninda komisyon geliri saglama amaci giitmektedirler. Teminat mektubu

islemleri ise bankalarin gayrinakdi olarak verdikleri kredi tiirtidiir.
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IKiNCi BOLUM:

2. PARA POLITIiKASI VE MERKEZ BANKASI BANKACILIGI

2.1. Para Politikasi

Para politikasi; paranin miktarini, maliyetini ve firmalar ile hanehalklarinin
beklentilerini etkileyerek temel amaglara ulamaya yonelik olarak olusturulan stratejiler
biitiintidiir. Farkli bir tanimlamaya gore para politikasi, paranin elde edilebilirligini ve

maliyetini etkilemeye yonelik kararlardir.

Merkez bankalar1 para politikalarin1 uygulayan birimlerdir. Zaman igerisinde
merkez bankalarinin bu hedeflere ulasilmasi igin tstlenecegi gorevler konusunda
uygulamada farkliliklar olmus ve merkez bankalarinin odaklanmasi gerekenin fiyat
istikrar1 olmasi gerektigi lizerinde durulmaya baslanmistir. Cilinkii merkez bankalar
diger hedeflerini fiyat istikrari ile gerceklestirme imkani bulabilmektedirler. Ciinkii tek
bir politika araci ile hedeflerin kisa vadede birbiri ile g¢elisebilmekte, hedeflerin
tamamin1  bir anda gergeklestirmek kolay olmamaktadir. Bunun yaninda, fiyat
istikrarinin saglanmasi i¢in uygulanan politikalar, uzun vadede temel hedeflerle uyumlu
olmasi gerekirken diger taraftan da bu hedefler aslinda bir 6nkosuldur. Fiyat istikrari,
ekonomik ve sosyal istikrarin saglanabilmesi i¢in olmazsa olmaz bir kosuldur. Fiyat
istikrarinin  gergeklestirilememesi bir iilkenin ekonomisine, siyasi ve sosyal yapisina

verdigi zararlarm boyutlar biiyiik dlgiilere ulagsabilmektedir (Onder, 2005: 3-6).

2.1.1. Para Politikas1 Kavramini Aciklayan Teorik Yaklasimlar

Toplumsal ve siyasi gelismeler, ekonomik degisimleri de beraberinde getirmis
ve ekonomik kurum ve kavramlarin zaman igerisinde farklilasmasina neden olmustur.
Tarihi siiregte hem para politikalarinda hem de merkez bankalarinin hedef ve
uygulamalarinda biiylik degisimler yasanmistir. Para politikalar1 temelde ii¢ temel
iktisadi teoriye (kurama) dayali olarak sekillenmistir. Bunlar Klasik teori, Keynesyen

gorlis ve Monetarist (parasalci) bakis acgilari olarak siniflandirilabilir.

13



2.1.1.1. Klasik Teori

1930’1u yillara kadar hakim goriis olan Klasik iktisadi goriis Miktar Teorisi ve
Say Kanunu’nu temel almaktadir. “Her arz kendi talebini yaratir” felsefesinde formiile
edilen Say Kanunu’na gore ekonomide higbir zaman issizlik problemi veya diisik
tiiketim sorunu olmamaktadir. Uretilen mal ve hizmetlerin tamami igin talep
olusacagindan ekonomi tam isttihdam diizeyinde olacaktir. Adam Smith’in
“Gorinmeyen EI” olarak ifade ettigi piyasa gicleri piyasada olusabilecek
dengesizlikleri ticret ve fiyatlarin esnekligine bagli olarak ortadan kaldiracaktir. Klasik
iktisatgilarin ikinci temel prensibi olan Miktar Teorisinde paranin degerini etkileyen tek
faktor paranin miktaridir. Diger bir ifadeyle de para miktarindaki degismeler haricindeki
hicbir faktor, paranin degerini etkilemeyecegi gibi para miktarinin etkilerini de
gideremeyecektir. Miktar Teorisinin Klasik versiyonu, fiyat seviyesinin para
miktarindaki degismelere orantili olarak tepki gosterecegini varsayan bir orantililik
teoremidir. Tiim temel Klasik Miktar Teorisi 6nermeleri Fisher’ in iddiasini takip eder.
Fiyat diizeyi denklemdeki kesinlikle pasif olan unsurdur. Onun hareketleri sonugtur,
ticaret birimi basina para miktarinda onceki degisimlerin nedeni degil sonucudur.
Ticaret ve dolasim hizi para stokundan bagimsiz ve uzun dénem denge diizeylerinde
sabit oldugu i¢in para stokunun iki katina ¢ikmasi fiyat diizeyinin ikiye katlanmasina

yol agar (Cigek, 2011: 94).

2.1.1.2. Keynesyen Teori

Keynes oncesi donemde ekonomide tam istthdam oldugu varsayimiyla hareket
ediliyordu. Bdylece ne asir1 tiiketim ne de noksan tiiketimden bahsedilmektedir. Uretim
faktorleri her zaman tam calisma halindedir. Ancak Keynes bu klasik varsayimin
gerceklere uymadigini ve atil kalan iiretim faktorlerinin bulunabilecegini bu sekilde
talep noksaninin toplam geliri azaltarak buhranin biiylimesine neden olacagini ileri
stirmistiir. Klasik analizde fiyatlar genel para diizeyince belirlenirken Keynes’e gore
fiyatlar toplam talep ve toplam arzca belirlenmektedir. Toplam talepte meydana gelecek
artis toplam arzca karsilanmazsa fiyatlar genel diizeyi ylikselecektir. Keynesyen
analizinde para arzindaki degisiklik fiyatlar1 degil, sermayenin marjinal etkinligini, faiz

ve tliiketim fonksiyonunu etkileyici degisimlere neden olacaktir.

Keynesyen gorlise gore fiyatlardaki artis oOncelikle milli geliri ve hemen
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ardindan islem giidiisii ile para talebini artirir. Eger para talebindeki bu artis para
arzinca karsilanmazsa ilk Once fiyatlar artacak ve bu artis da yatinm fonksiyonu
dolayisiyla yatirimlar1 azaltacaktir. Fiyatlardaki artis emek piyasasinda da degisikliklere
neden olacaktir. Fiyatlardaki artis reel iicretleri disiiriip emek talebini ve istthdam
diizeyini artiracaktir. Istihdam diizeyindeki artis hem reel milli geliri hem de toplam arzi

artiracaktir (Colak, 2007: 184).

2.1.1.3. Monetarist (Parasalci) Teori

Milton Friedman onderliginde monetarist (parasalci) olarak bilinen bir grup
iktisatgr Keynesgilerin maliye politikalarina fazla 6nem verip paranin roliinii ikinci
plana atmalarina kars1 ¢ikmistir. Para politikasinin 1930’larda yetersiz oldugu goriisiine,
Friedman ve Schwartz 1963 yilinda yazdiklar1 “Para Tarihi (Monetary History)”
eseriyle elestiri getirmistir. Bir iiretim, istthdam ve fiyat teorisi olmayip para teorisi olan
Monetarist Teoride amag parasal istikrar1 saglamak, kullanilan arag ise para arzidir. Bu
teoride enflasyon para arzindaki artistan kaynaklanmaktadir. Serbest piyasa
ekonomisinin geregi olarak fiyatlar serbest birakilip doviz kurunda dalgali kur sistemine
gecilmelidir. Merkez bankalar1 da piyasaya miidahaleleri en aza indirmelidir (Colak,

2007: 182).

Parasalcilarin para politikas1 hakkindaki temel goriislerini basliklar halinde su

sekilde siralanabilir (Arican ve Okay, 2014: 8);

e Para politikasinin ihtiyari olmasina kiyasla para arzinin sabit bir oranda
artmasi seklinde belli bir kurala bagli olarak daha iyi yonetilir.

e Para politikas1 faiz oran1 hedefleri belirleyerek degil, parasal hedefler
belirleyerek daha iyi yonetilir.

e Para politikasi ekonomiyi uzun ve degisken gecikmelerle etkiler.

e Ozel sektér dogasi geregi istikrarlidir ve ekonomideki dengesizlikler
genellikle yanlis hiikiimet politikalarindan kaynaklanir. Kamu sektorii de dogasi geregi
biliylime egilimindedir ancak kamu sektdriiniin kii¢iik olmas1 biiyiik olmasindan daha
lyidir.

Bu goriise gore ekonomik denge dogal olarak olusana kadar devlet

miidahalesinin olmamasi gerektigi, aksi takdirde bizzat miidahalenin enflasyona sebep
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olacag belirtilmektedir. Ornegin ekonomide tam istihdama y&nelirken devletin issizligi
azaltmak amaciyla yapacagi para arz artisi fiyat artiglarini beraberinde getirerek
olumsuz sonuglarin dogmasina sebep olabilir. Bu ylizden kamunun ekonomi tizerindeki

miidahaleleri gereksiz ve zararlidir (Arican ve Okay, 2014: 8).

2.1.2. Para Politikasinin Amaclari

Zaman igerisinde biiyiik degisiklikler gosteren para politikast uygulamalart 1.
Diinya Savasi oncesinde paranin degerini korumayr temel amag¢ edinmistir. Sonraki
donemde enflasyonun sebep oldugu ekonomik tahribatlar {ilke i¢inde fiyat istikrarinin
temel amag¢ edinilmesini zorunlu kilmistir. Tarihi siiregte para politikasi ve amaglari
konularinda, 1929 yilinda gergeklesen Biiyiikk Buhran ve olusan kitlesel issizlik, bu
donemin sartlarinda krizden cikis yollar1 arayan iktisat¢1 Keynes’in ileri siirdiigii fikirler
ve II. Diinya Savasi’nin ortaya cikisi ile birlikte degisim baslamistir. Oncelikle fiyat
istikrar1 geleneksel amacina istthdam da eklenmistir. Savas sonrasi Avrupa ve
Japonya’nin kalkinma siirecinde hedeflenen iktisadi biiylime ii¢lincli bir amag haline
gelmistir. 1950’lerin sonu ile birlikte 6demeler dengesinin saglanmasi da amag setine
ilave edilmistir. Bu amagclarla birlikte faiz istikrari, finansal piyasalarin istikrar1 ve doviz
piyasalarinin istikrar1 zaman igerisinde fiyat istikrar1 temel amacina eklenmistir
(Yazgan, 2015: 34). Bugiin iilkeden iilkeye uygulamada farkliliklar gésteren ve iginde
bulunulan ekonomik konjonktiiriin geregi Merkez Bankalar1 i¢in belirlenen amaglari

asagida kisaca ele alinacaktir:

2.1.2.1. Fiyat Istikrar

Mal ve hizmet fiyatlarinin genel seviyesinde yasanan siirekli artis1 ifade eden
enflasyon, kisilerin ellerindeki para ile daha az mal ve hizmet alabilmesine neden
olmaktadir. Fiyat istikrar1 ise, insanlarin yatirim, tiilketim ve tasarrufa yonelik
kararlarinda dikkate almaya gerek duymadiklar 6l¢iide diisiik bir enflasyon oranim
ifade eder. Enflasyonun sosyal ve ekonomik maliyetlerinden dolay: fiyat istikrar1 para
politikasinin en 6nemli amaci olarak goriilmektedir. Enflasyonun ekonomide meydana
getirdigi belirsizlik ile birlikte tiiketici ve yatirnmcilarin fiyatlama davranislar1 bozulur,
bu da sonugta biiylimeye olumsuz etkide bulunur. Arjantin, Brezilya ve Rusya gibi

iilkelerde goriilen hiperenflasyonun bu tilkelerdeki biiylimenin yavas olusundaki etkisi
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aciktir. Ayrica enflasyon, gelecege doniik planlamayr da gliglestirdiginden sosyal

uyumun da bozulmasina neden olur (Yazgan, 2015: 34).

2.1.2.2. Tam istihdam

Bir ekonomide konjonktiirel issizligin, yani ekonomik dalgalanmalar sonucu
ortaya ¢ikan igsizligin bulunmadigi, sadece dogal issizligin bulundugu duruma tam
istihdam denilir. Makroekonomik modellerle tam istihdam diizeyinde iiretimden
bahsedilirken bir miktar friksiyonel (gegici) ve yapisal issizligin bulundugu bir tiretim

kastedilmektedir (Ertek, 2004: 109).

2.1.2.3. iktisadi Biiyiime

Ulkelerin milli gelirlerindeki artis1 ifade eden iktisadi biiyiime ekonomik refah
artisinin 6nemli bir gdstergesidir. Istikrarli bir bilyiime iilkelerin 6nde gelen ekonomik
hedeflerinden biridir. Istikrarli bir ekonomik bilyiime igin gerekli finansman
kaynaklarinin ve kredi imkanlarinin saglanmasi igin parasal genisleme ilimli diizeyde
gerceklestirilmelidir. iktisadi biiyiimenin enflasyonla finanse edildigi baz1 gelismekte
olan ekonomilerde kisa dénemli bir biiyiime saglansa bile uzun donemde istikrarli

biiylime stirdiiriilememektedir (Eroglu, 2004: 153).

2.1.2.4. Odemeler Bilangosu Dengesi

Global sermaye hareketlerinin yogunlasmasi ve diinyada dis ticaret hacminin
artist ile birlikte 6demeler bilangosu dengesinin saglanmasi para politikasi agisindan
onemli hale gelmistir. Odemeler bilancosunun dengesinden bu bilangonun
tyilestirilmesi kastedilmektedir. Politika uygulamalar1 6demeler bilangosunu dogrudan

veya dolayl olarak etkilemektedir (Eroglu, 2004: 154).

Merkez bankalar1 6demelerde olusacak dengesizlikleri para politikas1 araglariyla
daraltic1 veya genisletici para politikas1 uygulamalarina basvurarak dengeleyebilir. Dis
acigmm s6z konusu olmast durumunda daraltict para politikasit araglar1 devreye
koyulmaktadir. Ornegin zorunlu karsiliklarin artirilmasi ile kredi hacminde olusan
daralma sonucu faiz oranlar1 yiikselmektedir. Bu durumda yatirim ve harcamalardaki

azalma ile birlikte milli gelirin diigmesi ithalat1 diisiiriip dis ticaret agiginin kapanmasina
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neden olmaktadir. Dis 6deme fazlasi durumunda ise para politikasi araglari tam tersi

yonde uygulanmaktadir (Seyidoglu, 2003: 471).

2.1.2.5. Faiz Oranlarmn Istikrari

Faiz oranlarindaki biiyiik degisimler ekonomilerde belirsizlik olusturacagindan
her tirli planlama yapilmasm zorlastirmaktadir. Ornegin, faiz oranlarindaki
ongoriilemeyen degisimler hem bireysel tiiketicilerin konut talebini hem de konut
insaat1 yapan firmalarin karar siireclerini olumsuz etkilemektedir. Giiniimiizde modern
ekonomik yasamin onemli bir olgusu olan borglu-alacakli iliskilerinin diizenli ve
saglikli olmasi icin faiz oranlarindaki dalgalanmalarin mutlaka onlenmesi ve faiz
oranlarinda istikrarin saglanmasi gereklidir. Ekonomik hayatta 6nemli bir maliyet
unsuru olan faiz oranlarindaki dalgalanmalar ileriye doniik yatirimlart da
zorlagtirmaktadir. Faizlerdeki biiyiik degisimler iktisadi bazi birimlerin biiyiik zarar
etmesine bazilarinin da spekiilatif biliylik kazan¢ saglamalarina neden olabilmektedir.
Bu agidan para politikas1 uygulayicilart genel iktisadi istikrar i¢in faiz diizeyindeki asiri

oynakliga karsi duyarli olmalidir (Eroglu, 2004: 155-156).

2.1.2.6. Finansal Piyasalarin Istikrari

Finansal istikrar, finansal sistemin, finansal aracilik siirecinde tasarruflarin ve
karl1 yatirim firsatlarinin paylasimini onemli 6lgiide bozacak kadar ciddi soklara ve
finansal dengesizliklerin dogurdugu c¢oziilmelere karsi direnebilecegi bir durumdur.
Finansal piyasalar dogalar1 geregi genelde istikrarsizlik yaratma ve piyasa
basarisizliklar1 sonucu da krize girme egilimindedirler. Bu nedenle kamusal alan her
zaman finansal sistem ve piyasalarin istikrarina yonelik sorumluluk tasimaktadir.
Finansal istikrarsizliklara ve krizlere karsi tedbir almak ve bu gibi durumlarla
karsilasmamak i¢in Merkez Bankalarinin etkin rol tistlenmeleri gerekmektedir (Sezgin

ve Darici, 2009: 18).

2.1.2.7. Déviz Piyasalarinn Istikran

Doviz piyasalarinin temel fonksiyonu uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarinin
gerceklestirilmesidir. Gilinlimiizde diinyanin en biiyilk mali piyasalart  doviz

piyasalaridir. DOviz piyasalarinda yapilan islemler diinyadaki toplam islem hacminin 50
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katindan fazladir. Tiirkiye’de de doviz piyasalarinin olmasi gereken duruma gelebilmesi
icin devletin etkin politikasinin yaninda Merkez Bankasinin da bu piyasalarin

gelisimine katki saglamasi gerekmektedir (Cufadar, 2010: 179).

2.1.3. Para Politikas1 Araclar:

Para politikas1 araglarini agik piyasa islemleri, faiz politikast ve zorunlu karsilik

politikasi olarak {ige ayirmak miimkiindjiir:

2.1.3.1. Acik Piyasa islemleri

Tiirkiye’de agik piyasa islemleri, TCMB tarafindan finans piyasasindaki faiz
oranlarinin politika faiz(ler)i etrafinda gergeklesmesini saglamak ve likiditeyi
diizenlemek i¢in kullanilir. Acik piyasa islemlerinin genel g¢ercevesi, TCMB
Kanunu’nun 52. ve 56. maddeleriyle belirlenmistir. A¢ik piyasa islemleri, yalnizca para
politikas1 amaglari i¢in yapilir ve hazineye, kamu kurum ve kuruluslar ile diger kurum
ve kuruluslara kredi temin etmek maksadiyla gergeklestirilmemektedir. Bunun yaninda
TCMB, Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarini

birincil piyasadan satin alamamaktadir (TCMB, 2012).
Acik piyasa islem gesitleri sunlardir (TCMB, 2012);

Depo: TCMB’nin belirli vadeler ile bankalara teminat ve limitleri miktarinda
sagladigi mevduat imkanlaridir. Bankalar bu sayede; TCMB’nin ayni giin icerisinde

acikladig faiz oranlarindan Tiirk liras1 seklinde borg alip verebilirler.

Repo: Repo islemleri, genellikle piyasada gegici likidite sikisikligi yasandig

zaman, bankacilik sistemi likiditesinin kisith bir siire i¢in artirilmasi amaciyla yapilir.

Dogrudan Alm: Bu islemler, ¢cogunlukla piyasada kalict likidite sikigikligi
oldugu zaman agik piyasa islemi yapma konusunda yetkisi bulunan kuruluslar ile

gerceklestirilir.

Dogrudan Satim: Bu islemler; cogunlukla piyasada kalici likidite fazlasi olmasi
durumunda, agik piyasa islemleri yapma Yyetkisi bulunan kuruluslar vasitasi ile
gergeklestirilir. Bu dogrultuda TCMB; acik piyasa islemleri portfoyiindeki mevcut
degerleri, islem tarihinde belirlenmis fiyat {izerinden ve islem valoriinde s6z konusu

kuruluglara satigin1 yapmaktadir.
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Likidite Senedi Thraci: Para politikasmin etkinlik seviyesini yiikseltmek
maksadiyla piyasadaki fazla likiditenin g¢ekilmesi i¢in kullanilan bir aragtir. TCMB
Kanunu’nun 52. maddesine gore; kendi nam ve hesabina vadesi 91 giinii gegcmeyen

likidite senetleri ihrag¢ edebilir.

Tiirk Liras1i Depo Ahm Thalesi; TCMB’nin, Tiirk liras1 likidite fazlaligin
giderme konusundaki etkinligini yiikseltmek amaciyla bankalardan ihale yontemi ile

Tiirk liras1 depo alma faaliyetleridir.

2.1.3.2. Faiz Politikasi

Merkez bankalarimin uygulayabilecegi faiz politikast reeskont oranidir.
Reeskont, bankalarin firmalardan iskonto ederek portfoylerine aldiklari senetleri
fonlama ihtiyaci nedeniyle yeniden iskonto karsiliginda (reeskont) merkez bankasina
vermesidir. Bu uygulamada TCMB, reeskont faiz oranini para politikasi ¢er¢evesinde
kendisi belirlemektedir. Boylece bankalar ellerindeki ticari senetler karsiliginda, merkez
bankasindan fon kullanabilmekte, merkez bankasi da bu yolla ekonomideki faizleri ve
likiditeyi ayarlayabilmektedir. Reeskont politikasi, acik piyasa islemlerinde (API)
oldugu gibi piyasadaki faizlere (fiyat etkisi) ve para arzina (miktar etkisi) etkisi
nedeniyle merkez bankalari tarafindan ekonominin gelisme doénemlerinde merkez
bankasinin reeskont oranlarini arttirarak fonlamanin azalmasini, daralma donemlerinde
ise reeskont oranlarin diisiirerek ekonomide bankalarin para yaratmasini ve dolayisiyla
kredi genislemesini saglayarak bir para politikas1 araci olarak kullanilabilmektedirler
(Yazgan, 2015: 38).

2.1.3.3. Zorunlu Karsilik Politikasi

Zorunlu Karsiliklar, genel olarak bankalarin, bilangolarindaki yiikiimliiliiklere
karsi, s6z konusu miktarlarin belirli bir oraninda merkez bankasindaki hesaplarinda
tutmak zorunda olduklar1 paralar olarak tanimlanabilir. Merkez bankalari, zorunlu
karsilik uygulamasiyla, bankalarin bilangolarina dogrudan etki ederek likit veya likide
yakin degerlerin kullanilmasini engelleyebilir/degistirebilir. Zorunlu karsilik politikast;
her ne kadar bankalardaki mevduat cekilislerine karsi bir ihtiyati onlem, mevduat
sahiplerinin sisteme olan giiveninin saglanmasi gibi goriinse de 6zellikle son donemde

aralarinda Merkez Bankasinin da bulundugu bazi gelismekte olan {ilkelerin para ve
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kredi hacmini kontrol ettigi 6nemli bir ara¢ olarak 6ne ¢ikmistir. Merkez bankasi, kendi
belirledigi zorunlu karsilik oranlarini degistirerek bankalarin ellerindeki rezervleri ve
boylece banka sisteminin kaydi para yaratarak saglayacagi kredi genislemesini
azaltabilir/ytlikseltebilir (Yazgan, 2015: 39).

2.2. Merkez Bankasi Bankacihigi

Ekonomilerde iktisat politikas1 uygulayicilart i¢ ve dis ekonomik istikrar ile
sirdiiriilebilir ekonomik biliylime ve gelismeyi saglamayr temel hedef olarak
belirlemislerdir. Bu hedeflere ulasmak isterken para ve maliye politikalarinin koordineli
olarak birlikte uygulanmasi gerekmektedir. Merkez bankalar1 da para politikasi
uygulayan aktor olarak ortaya c¢ikmaktadir. Merkez bankalarmin olusumunun altinda
yatan tarihi nedenlerin arasinda hiikiimetlerin merkez bankalarindan elde ettigi mali
avantajlar, para basmak isteyen her bankanin kendi parasini ¢ikarmasindan kaynaklanan
karisikliga son verilmek istenmesi, iilkenin degerli maden rezervlerinin yonetimi ve

muhafazasi, 6demeler sisteminin gelistirilmesi yatmaktadir (Demir, 2012: 5).

20. yiizyilin baslangicindan 6nce, acik¢a tanimlanmis merkez bankaciligi
kavrami1 mevcut degildir. Eski {ilkelerin bircogunda, banknot ¢ikarma ve hiikiimetin
bankacilik islemlerini yapma hakkini 6nemli 6l¢lide ya da tamamen kazanan bir banka,
giderek artan Olc¢lide adim adim merkez bankast konumunu elde etti. Baslangigta ihrag
veya ulusal bankalar olarak bilinen bu bankalar merkez bankasi olarak
adlandirilmamaktadir. Devlet tarafindan konulan sinirlamalar ¢ercevesinde banknot
thracinin diizenlenmesi, altin veya giimiis sisteminin ya da her ikisinin gegerli oldugu
yerlerde banknotlarin donilisiimiiniin saglanmasi bu bankalarin baglica gorevleridir.
Merkez bankas1 deyimi yaygin olarak kullanilmaya ve hemen hemen standart bir anlam
ifade etmeye baslayincaya kadar gegen siirede bu ihra¢ bankalart baska gorev ve
yetkiler elde etmislerdir. Merkez bankaciligini; kimileri banknot basma imtiyazinin
verilmesinde, bazilar1 ise nihai 6diing verme kurumu roliiniin yerine getirilmesinden ve
ticari kaygilarla hareket etmekten arindiklari andan itibaren baslamaktadir (Onder,

2005: 10).

Ik kurulan merkez bankalar1 baslangigta 6zel ticari bankalar gibi calismaktaydi.
Paranin fonksiyonlarinin ve ekonomik yasamdaki etkinliginin artmasi, bankacilik

faaliyetlerine duyulan ihtiyact arttirmis ve bu durum da merkez bankalarinin olusumu
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icin gerekli zemini hazirlamistir. Devletin banknot ihracini denetlemek ve listlenmek
zorunda kalmasi merkez bankacilifinin dogmasina neden olmustur. “Ger¢ek anlamda
merkez bankacilig1 ¢ok daha sonra, 18. yiizyilda {i¢ 6nemli fonksiyonu igerecek sekilde
ortaya cikmistir. Bu {i¢ 6nemli fonksiyon; devletin bankasi olmak, banknot ihrag
tekeline sahip olmak, likiditenin son mercii fonksiyonuna sahip olmak olarak
siralanabilir. Bu cercevede gergek anlamda ilk merkez bankasi 1694 yilinda kurulan

Ingiltere Merkez Bankas1 (Bank of England)'dir (Gégebakan ve Onder, 2005: 1).

Merkez bankalarinin gergekten ortaya ¢ikisinda doniim noktasi, islemlerinde kar
maksimizasyonunu amaglayan rekabet¢i kurumdan, rekabet¢i ve kar amaci olmayan bir
kuruma dontismeleri olmustur. Merkez bankalar1 baslangigta kar amaci giitmeyen kamu
kuruluslarindan ziyade, 6zel ticari bankalar olarak ortaya ¢ikmislardir (yirminci yiizyilin
baslarindaki kamulastirma girisimleri ile devletlestirilmislerdir). Banknot ihrag eden ilk
bankalara on yedinci yiizyilin ikinci yarisinda rastlanmistir. 1661 yilinda Stockholm
Bankasi ilk banknotu ihrag¢ etmis ise de gegerlilik siiresi oldukga kisa olmustur (Demir,
2012: 5).

2.2.1. Merkez Bankalarmin Islevleri

Merkez bankalarinin islevlerinden bahsederken oncelikle bagimsizlik konusuna
deginmek gerekir. Merkez bankalar1 lizerinde en ¢ok konusulan konulardan birinin
merkez bankalarmin bagimsizlig1 oldugu ileri siiriilebilir. Tlgili kaynaklar incelendiginde
merkez bankalarinin bagimsizliklarina 6nem verildigi goriilmektedir. Diger tarafta,
konu hakkinda arastirma yapan yazarlar s6z konusu bagimsizligin hiikiimetten tamamen
ayrt olma anlamina gelmedigini belirtmektedirler. Merkez bankasi bagimsiz olurken
ayni zamanda iktisadi amag¢ ve hedeflere ulasmak noktasinda hiikiimetlerin ve merkez

bankalarinin uyum igerisinde ¢aligmalar1 gerekmektedir.

Zaman igerisinde merkez bankalarina ¢ok cesitli islevler yliklenmistir. Merkez

bankalarinin iglevleri su sekilde siralanabilir (TCMB, 2011: 24):

e Fiyat istikrari,
e Finansal istikrar,
e (Odeme sistemleri,

e Rezerv yonetimi,
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e Hiikiimete mali ajanlik, danismanlik ve haznedarlik,
e Emisyon politikasi,

e Bankalarin ve finansal kuruluglarin yerinde denetimi,
e Istatistiki verilerin derlenmesi ve yayimlanmasi,

e [letisim, seffaflik ve hesap vermedir.

Bu islevler arasinda en goze carpanlardan biri fiyat istikrari islevidir. Fiyat
istikrart hem TCMB hem de bir¢ok merkez bankasinin temel amaci niteligindedir. Fiyat
istikrar1 piyasalardaki fiyatlarin hi¢ degismemesi anlamima gelmemektedir. Fiyat
istikrar1 kavrami fiyat seviyelerinde asir1 diisiis (deflasyon) yada asir1 yiikselme
(enflasyon) yasanmamasini ifade etmektedir. TCMB fiyat istikrarin1 korurken diger
tarafta hiikiimetin biiyiime ve istihdam politikalarin1 desteklemektedir. Bu politikalar
desteklerken fiyat istikrarinin saglanmasina dikkat edilmektedir. Fiyat istikrar1 bir
taraftan hiikiimetlerin ve firmalarin daha iyi bilgi sahibi olarak hareket etmesini
saglarken diger taraftan reel faizlerin diisiik seviyede kalmasini saglamaktadirlar. Bu

sayede yatirimcilar daha rahat hareket edebilmektedirler (TCBM, 2016: 8).

Finansal istikrar kavramimin tanimi ile ilgili olarak ise bir goriis birligi
bulunmamaktadir. Finansal istikrar kavraminin kapsadigi konular c¢ok ¢esitli
olabilmektedir. Finansal istikrar kavrami tanimlanirken 6ncelikle finansal sistemin tiim

ogeleri goz oniinde bulundurulmalidir.

Finansal istikrar kavrami aciklanirken finansal sistemin isleyisi, yasal yapisi,
denetimi, gozetimi, ilgili kurumlar, 6zel ve kamusal finans kurumlari, finansal piyasalar,
parasal sistem ve kurallar {izerinde durulmalidir. Finansal istikrar 6demeler sistemi ve

ekonomik faaliyetlerin bir diizen igerisinde islemesi ile de alakalidir (Daric1, 2012: 3).

Odeme sistemi 6zellikle 19. Yiizyiln sonlarina dogru merkez bankalarinin
islevlerinden biri haline gelmistir. Bu donemde Alman Merkez Bankasinin altin
standard1 kararin1 vermesi ile beraber bir¢ok iilke altin rezervlerini baz alarak para
basmaya baglamistir. Bu durum 6deme sistemlerinin merkez bankalarinin islevleri

arasina girmesi ile sonuglanmistir (TCMB, 2012: 4).

Merkez bankalarinin énemli islevlerinden biri de rezerv yonetimidir. Merkez
bankalar1 para rezervlerini giiclii tutmayr amacglamaktadirlar. Bu durumun g¢esitli

sebepleri bulunmaktadir. Ozellikle finansal piyasalarin zor kosullardan basarili bir
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bicimde c¢ikmalarmi saglamak, finansal yapmin istikrarli bir bigcimde islemesini
kolaylagtirmak ve yabanci para ylkimliliiklerinin yerine rahat bir bicimde
getirilebilmesi para rezervlerini giliglii tutma isteginin nedenleri arasindadir (Sezgin ve

Darici, 2009: 16).

2.2.2. Merkez Bankalarinin Gorev ve Yetkileri

Merkez bankalar1 gorev ve yetkileri yukarda sayilan islevleri dogrultusunda
belirlenmistir. TCMB’nin gorev ve yetkileri 2001 tarih ve 4651 Sayili Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile

belirlenmistir.

flgili kanunun 4. Maddesinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin gorevleri

su sekilde listelenmektedir (4651 Sayili TCMB Kanunu, m 4):
a) Acik piyasa islemleri yapmak,

b) Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin i¢ ve dis degerini korumak icin gerekli
tedbirleri almak ve yabanci paralar ile altin karsisindaki muadeletini tespit etmeye
yonelik kur rejimini belirlemek, Tiirk Lirasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin
belirlenmesi i¢in doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dovizlerin

Tiirk Lirast ile degisimi ve diger tlirev islemlerini yapmak,

c) Bankalarin ve Bankaca uygun goriilecek diger mali kurumlarin
yiikiimliiliiklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve

esaslar1 belirlemek,
d) Reeskont ve avans iglemleri yapmak,
e) Ulke altin ve déviz rezervlerini yonetmek,

f) Tirk Lirasinin hacim ve tedaviiliinii diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet
transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz
islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri yapmak, 6demeler i¢in elektronik

ortam da déhil olmak iizere kullanilacak yontemleri ve araglari belirlemek,

g) Finansal sistemde istikrar1 saglayici ve para ve doviz piyasalart ile ilgili

diizenleyici tedbirleri almak,

h) Mali piyasalar izlemek,
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1) Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma

hesaplariin vadelerini belirlemektir.

Ilgili kanunda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin yetkileri ise su sekilde
belirtilmektedir (4651 Sayili TCMB Kanunu, m 4):

a ) Tiirkiye'de banknot ihrac1 imtiyazi tek elden Bankaya aittir.

b) Banka, Hiikiimetle birlikte enflasyon hedefini tespit eder, buna uyumlu olarak
para politikasin1 belirler. Banka, para politikasinin uygulanmasinda tek yetkili ve

sorumludur.

c) Banka, fiyat istikrarin1 saglamak amaciyla bu Kanunda belirtilen para
politikas1 araglarini kullanmaya, uygun bulacagi diger para politikasi araclarini da

dogrudan belirlemeye ve uygulamaya yetkilidir.

d) Banka, olaganiistii hallerde ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun
kaynaklarinin ihtiyaci karsilamamasi durumunda, belirleyecegi usul ve esaslara gore bu

Fona avans vermeye yetkilidir.
e) Banka, nihai kredi mercii olarak bankalara kredi verme islerini yiiriitiir.

f) Banka, bankalarin 6diing para verme islemlerinde ve mevduat kabuliinde
uygulayacaklari faiz oranlarini, belirleyecegi usul ve esaslara gore bankalardan istemeye

yetkilidir.

g) Banka, mali piyasalar1 izlemek amaciyla bankalar ve diger mali kurumlardan
ve bunlar1 diizenlemek ve denetlemekle gérevli kurum ve kuruluslardan gerekli bilgileri

istemeye ve istatistiki bilgi toplamaya yetkilidir.
[11- Bankanin baslica miisavirlik gorevleri (4651 Sayili TCMB Kanunu, m 4):

a) Banka, Hiikiimetin mali ve ekonomik miisaviri, mali ajan1 ve haznedaridir.

Bankanin Hiikiimetle iliskisi, Bagbakan araciligi ile saglanir.

b) Banka, finansal sistemle ilgili olarak istenilecek hususlarda Hiikiimete goriis

Verir.

c) Banka, bankalar ve uygun gorecegi diger mall kurumlar hakkindaki
goriiglerini ve tespitlerini Basbakanlik ile bu kurum ve kuruluslart diizenleme ve

denetleme yetkisine sahip kuruluglara bildirebilir.
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Bu gorev ve yetkiler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin islevlerini

sekillendirmektedir.

2.3. Merkez Bankasi Faiz Kararlar

Para politikasinin nihai amaci Uretim, isgiicii ve enflasyon i¢in belirlenen
hedeflere ulagmaktir. Ancak, para politikasi araglarinin bu makro ekonomik degiskenler
tizerindeki etkisi dolayli bir sekilde olmaktadir. Para politikas: yapicilari, kisa donemli
faizleri dogrudan etkileme giicline sahipken uzun donemli faizler {izerinde bdyle bir
kontrole sahip degillerdir. Oysaki uzun donemli faizler bor¢lanma maliyetlerini
(yatirim, tiiketim, ipotekli konut finansmani) ve dolayisiyla iilkenin reel ekonomik

faaliyetlerini etkilemektedir (Giines Inal, 2006: 1).

2.3.1. Merkez Bankasi Faiz Kararlarini Etkileyen Faktorler

Merkez Bankasinin faiz kararlarini etkileyen nedenleri asagidaki gibi siralamak

miimkiindiir (Oztiirk ve Durgut, 2011: 125-129):

e Para Arzindaki Degismeler

e Para Talebindeki Degismeler

e Enflasyon

e Doviz Kuru Degismeleri

e Kamu I¢ Bor¢lanmasi

e Beklenen ve Gergeklesen Enflasyon ile Reel ve Potansiyel Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYIH) Arasindaki Fark: Taylor Kurali

e Uluslararas1 Sermaye Akimlari

2.3.2. Merkez Bankasi Faiz Kararlarinin Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Para politikas1 ile finansal istikrarin teorik agidan birlikteligini saglayan
unsurlar, asil olarak merkez bankalarinin finansal istikrarda ¢ok dnemli gorevlere sahip
olmalariyla ilgilidir. Literatiirde merkez bankalarinin finansal istikrarin saglanmasindaki
rolii konusunda 6nemli sayilabilecek bir uzlasinin varoldugu goriilmektedir. Finansal
sistemde diizenleme ve denetleme yetkisine sahip olsun ya da olmasin tiim merkez

bankalar1 gorev ve yetkileriyle iligkili olarak finansal sistemin isleyisinde dnemli etkiler
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yaratabilmektedirler. Merkez bankalarinin finansal sistemde diizenleyici ve denetleyici
yetkilere sahip olmadig: iilkelerde de para politikas: tlizerinde tam yetki ile calisan
kurumlar olusu ve bu politikalar1 uygularken sahip olduklar1 araglari bagimsiz bir
sekilde kullanabilmeleri, merkez bankalarin sistemin istikrarini saglama konusundaki

gorevlerinin temel sebebidir (Ozcan, 2006: 25).

2.3.3. Merkez Bankasi Faiz Kararlarmin Bankacilik Sektoriine Olan Etkileri

Merkez bankalarinin 6zellikle enflasyon hedeflemesi politikasini uygulayanlarin
temel politika araci olan faiz oranlarinda yapacagi degisiklikler, finansal sistemde direkt
etkisi bulunan varlik fiyatlarinin artmasina/azalmasina, bu yolla bankacilik sisteminin
hem kredi biyiikliiklerinin hem de bu kredilere karsilik olarak aldigi ipoteklerin
degerinde degismelere neden olacaktir. Buna ilaveten piyasa faiz oranlarinin merkez
bankalarinin faiz oranlar1 ile olan siki iligkisi bankacilik sisteminin likiditesini, aktif
kompozisyonunu ve buna bagl olarak vade uyumunu/uyumsuzlugunu da etkileyecektir.
Bankacilik sisteminde kirilganligin yiiksek oldugu donemlerde merkez bankalarinin
parasal aktarim mekanizmasi yoluyla hedeflerine ulagsmasinda da sikintilar
olusabilmektedir. Kirilganlik dénemlerinde merkez bankalari i¢in en onemli sorun
piyasanin ihtiyaci olan likiditenin tespitidir. Bu gorevin basariyla yerine getirilebilmesi
icin merkez bankalar1 finansal sistemin i¢inde bulundugu durumu iyi bilmek ve duruma
uygun faiz politikalar1 uygulayarak parasal aktarim mekanizmasinin verimli bir bigimde

caligmasini saglamak mecburiyetindedirler (Ozcan, 2006: 25).

2.3.3.1. Krediler

Politika faiz oranlarindaki degisikliklerin ekonomideki finansman kosullarini ve
beklentileri etkilemesi, faiz oranlar1 yaninda kurlari ve hisse senedi gibi diger varlik
fiyatlarin1 da degistirmektedir. Faiz oranlari ve finansal varlik fiyatlarindaki bu
degisimler hane halki ve firmalarin tasarruf, harcama ve yatinm kararlari
etkilemektedir. Ornegin, faiz oranlarinin yiikselmesi firmalarin tiiketim ve yatirim igin
kredi kullanma istegini azaltacak, hane halkinin tiiketimden ziyade tasarrufa
yonelmesine neden olacaktir. Ayrica, faiz oranlarimin yiikselmesi bazi borglularin
kredilerini geri 6dememe riskini arttirdigindan bankalarin kredi kullandirma istegi

azalacak, dolayisiyla kredi arzi da diismiis olacaktir (Cavusoglu, 2010: 6).
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2.3.3.2. Mevduatlar

Siki para politikasit sonucu olusan diisiik enflasyon ortaminda bireylerin ve
kurumlarin nakit para taleplerinde artis goriilmesi normal bir davranigtir. Nakit para
talebinin artis1 ise bankacilik sistemindeki mevduatlarin azalmasina sebep olmaktadir

(Ozcan, 2006: 24).

2.3.3.3. Karhihik

Para politikasinin faiz oranlarin1 ve beklentileri etkileyerek uzun vadeli faiz
oranlarinda yarattigi degisim, bankalarin mevduat ve kredi faiz oranlarii
degistirmesine neden olur. Banka faiz oranlarindaki bu degisimler de reel ekonomiyi
etkileyerek c¢iktt ve enflasyonda degisim yaratir. Politika ve piyasa faiz oranlarinin
banka faiz oranlarma hizli ve tam olarak yansimasi para politikasi aktarim
mekanizmasinm giiclendirerek fiyat istikrarini etkiler. Ayrica, bankalarin karliligim ve
dolayisiyla bankacilik sisteminin saglamligimi etkileyerek etkin bir aktarim
mekanizmasi i¢in gerekli bir kosul olan finansal istikrar1 da etkilemis olur (Cavusoglu,

2010: 24)
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UCUNCU BOLUM
3. MERKEZ BANKASI FAiZ KARARLARININ BANKALARIN KREDIi VE
MEVDUAT TOPLAMLARINA ETKIiSi: MALATYA ORNEGI

3.1. Calismanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, TCMB’nin aldig1 faiz kararlarinin bankalarin uyguladig:
kredi ve mevduat faiz oranlarma ve toplamlarina etkisini Malatya ilindeki bankalar
Ozelinde arastirmaktir. Bu amagla TCMB’nin aldig1 faiz kararlar1 ve bu kararlar
sonrasinda bankalarin kredi ve mevduatlara uygulamis olduklar1 faiz oranlar1 tespit
edilerek bu oranlarin Malatya ilindeki bankalardan alinan kredi ve bu bankalara

yatirilan mevduatlarin toplamlarinin dénemler halinde karsilastirilmalari yapilmistir.

3.2. Calismanin Verileri ve Donemi

Gecelik faiz oranlari, gec likidite penceresi faiz oranlari (GLP), politika faiz
oranlari, bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 (kredi ve mevduat faiz oranlar1) Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

(TCMB)’den alinmustir.

Malatya ilindeki bankalarin 2010-2017 yillar1 arast kredi ve mevduat toplamlari
(zirai kredi hari¢), Tiirkiye genelinde bankalarin 2010-2017 yillar1 arast kredi ve
mevduat toplamlart FINTURK ’ten alinmustir.

Kredi ve mevduat faiz oranlari, bankalarin 2010-2017 yillar1 aras1 kredi ve
mevduat toplamlari, Tiirkiye genelinde bankalarin 2010-2017 yillar1 aras1 kredi ve
mevduat toplamlari; 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat

bankalarin1 kapsamaktadir.

Kredi toplamlari, bireysel ve ticari kredilerden olusmaktadir. Krediler toplamina
gayrinakdi krediler, zirai krediler ve takipteki krediler dahil edilmemistir. Bireysel ve
Ticari kredi toplamlar1 FINTURK ’ten alinmustir.

Bireysel krediler; tasit, konut ve ihtiya¢ kredilerinden olusmaktadir. Ticari
krediler ise secilmis sektor (gida mesrubat ve tiitlin, ingaat, metal ve islenmis maden,
finansal kuruluslar, tekstil ve tekstil iiriinleri, toptan ticaret ve komisyonculuk, turizm,

enerji) verilerini kapsamaktadir.
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TCMB faiz oranlarnt ile bankalarin uyguladigi agirlikli ortalama kredi ve

mevduat faiz oranlar1 arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla SPSS 22.0 veri

degerlendirme programinda korelasyon analizi yapilmistir.

3.3. Cahismanin Yontemi ve Modeli

Degerlendirme boliimiinde kullanilan oranlar ile diger verilerin elde edilisi ve

degerlendirmede kullanilan verilerin alindig1 yerler ve kapsamlar1 bu bdliimde

agiklanmustir.

3.4. Degerlendirmede Kullanilan Oranlarin Hesaplanmasi

.y Mevcut Yil Faiz Oranmi
Degisim Oran1 = | ——; r i =
Bir Onceki Yil Faiz Orani

Kredi Degisim Orani = [ Mevcut Yil Kredi Toplami j_ |

Bir Onceki Y1l Kredi Toplami

Kredi Degisim Hiz1 = _Me..VCUt _Yﬂ Kredi I‘)egls%rr'l Orant -1
Bir Onceki Y1l Kredi Degisim Orani

Mevduat Degisim Orani = ( Mevcut Yil Mevduat Toplami ]_1

Bir Onceki Y1l Mevduat Toplam

Mevduat Degisim Hizi = ( Mevcut Y1l Mevduat Degisim Orani )_ |

Bir Onceki Y1l Mevduat Degisim Orani
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3.5. Bulgular

Bu boliimde, 2010-2017 yillar1 arasinda Merkez Bankasinin belirlemis oldugu
faiz oranlari, bankalarin uygulamakta olduklar1 kredi ve mevduat faiz oranlar1 ile
Malatya ilindeki bankalarin ag¢tigi kredi ve topladiklar1 mevduatlarin toplamlari

karsilastirmali olarak analiz edilmistir.

3.5.1. 2010-2017 Arasi Faiz Oranlari, Kredi ve Mevduat Toplamlarna iliskin

Bulgular

Bu boliimde Merkez Bankasinin 2010-2017 yillar1 arasinda almis oldugu faiz
kararlari, mevduat bankalarinca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli
ortalama faiz oranlarinin aylik ortalamasi ve Malatya ilindeki kredi ve mevduat

bakiyeleri toplamlar1 bulunmaktadir.

Tablo 3.1. T.C. Merkez Bankas1 2010-2017 Arasi1 Yillik Ortalama Faiz Oranlari

Faiz Oranlar1 (%) Geg Likidite

Faiz Oranlar (%) Gecelik Penceresi Politika Faizi
Yil Borg Alma Bor¢ Verme Borg Alma Bor¢ Verme (%)
Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim
Orani Orani Orani Orani Orani Orani Orani Orani Orani | Oram
2010 5.60 8.94 2.00 11.94 6.94
2011 2.96 -0.47 | 9.88 0.11 | 0.00 -2.00 | 12.88 0.08 | 6.04 -0.13
2012 5.00 0.69 | 10.88 0.10 | 0.00 0.00 | 13.88 0.08 | 5.73 -0.05
2013 3.81 -0.24 | 7.56 -0.31 | 0.00 0.00 | 10.35 -0.25 | 4.79 -0.16
2014 7.75 1.03 | 11.69 0.55 | 0.00 0.00 | 13.56 0.31| 8.98 0.87
2015 7.27 -0.06 | 10.79 -0.08 | 0.00 0.00 | 12.29 -0.09 | 7.52 -0.16
2016 7.25 0.00 | 9.27 -0.14 | 0.00 0.00 | 10.77 -0.12 | 7.58 0.01
2017 7.25 0.00 | 9.25 0.00 | 0.00 0.00 | 12.04 0.12 | 8.00 0.06

Kaynak: TCMB, 2018

Tablo 3.1°de T.C. Merkez Bankasi’nin 2010-2017 arasi yillik faiz ortalamalar

bulunmaktadir.
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Tablo 3.2. 2010-2017 Arasinda Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar1 (Yillik Ortalama)

KREDI
vy | Thtiyac (%) Tastt (%) Konut (%) Ticari 06) | MEVDUAT (%)
Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim | Faiz | Degisim
Oram Oram Orani Orani Oram Oranmi Oram Oranm Oram Orani
2010 | 13,51 11,52 11,04 8,89 8,73
2011 | 15,11 0,12 | 11,74 0,02 | 11,53 0,04 | 10,75 0,21 | 9,49 0,09
2012 | 17,63 0,17 | 13,17 0,12 | 12,41 0,08 | 14,11 0,31 | 9,61 0,01
2013 | 13,41 -0,24 | 10,71 -0,19 | 9,69 -0,22 | 10,86 -0,23 | 8,20 -0,15
2014 | 15,65 0,17 | 13,45 0,26 | 11,89 0,23 | 13,54 0,25 | 9,84 0,20
2015 | 15,97 0,02 | 13,96 0,04 | 12,32 0,04 | 14,11 0,04 | 10,15 0,03
2016 | 17,29 0,08 | 15,28 0,09 | 13,26 0,08 | 15,19 0,08 | 10,72 0,06
2017 | 17,62 0,02 | 15,52 0,02 | 12,13 -0,09 | 15,94 0,05 | 12,76 0,19

Kaynak: TCMB, 2018

Tablo 3.2°de 2010-2017 yillar1 arasinda kredi ve mevduat faiz oranlarinin yillik

ortalamalar1 bulunmaktadir.

Tablo 4.3. Malatya ilindeki Bankalarin 2010-2017 yillar1 aras1 Kredi ve Mevduat

Toplamlari (Zirai Kredi Harig)

Kredi Kf?d.' Kredi Mevduat Meyd Yat | Mevduat
- Degisim 4 . Degisim .. .

Yil (milyon Orant Degisim (milyon Orant Degisim
TL) (%) Hiz1 (%) TL) (%) Hiz1 (%)

2010 1.655 0.00 1.751 0.00
2011 2.328 0,41 0,41 1.690 -0,03 0.03
2012 2.801 0,20 -0,50 2.011 0,19 6,33
2013 3.549 0,27 0,31 2.436 0,21 0,11
2014 4121 0,16 -0,40 2.851 0,17 -0,19
2015 4.655 0,13 -0,20 3.356 0,18 0,04
2016 4.916 0,06 -0,57 4.050 0,21 0,17
2017 5.989 0,22 2,89 4.552 0,12 -0,40

Kaynak: TCMB, 2018

Tablo 3.3’de Malatya ilindeki bankalarin 2010-2017 yillar1 arasinda mevduat ve

kredi toplamlari, bir Onceki yila gore yillik degisim yiizdeleri ve yillik degisim

yiizdelerine gore artis/azalig oranlar1 yer almaktadir.
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3.2.2. 2010-2017 Arasindaki Faiz Oranlarimin Kredi ve Mevduata Etkisi

3.2.2.1. 2010 Y1l Faiz Oranlarimin Kredi ve Mevduata Etkisi

2010 yilinda Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (Kurul) faiz oranlarini
belirlemek i¢in 12 defa toplanmistir. Ocak ayindan Eyliil (16.09.2010) ayina kadar
yapilan toplantilarda faiz oranlarinda bir degisiklige gidilmemistir (Tablo 3.4).

Tablo 3.4. 2010 Y1li TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

. . Faiz Oranlar1 (%) Ge Politika
2010 Faiz Oranlart (%) Gecelik Likidite Pen(cer)esi ’ Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme

14.01 6.50 9.00 2.50 12.00 -
16.02 6.50 9.00 2.50 12.00 -
18.03 6.50 9.00 2.50 12.00 -
13.04 6.50 9.00 2.50 12.00 -
18.05 6.50 9.00 2.50 12.00 7.00
17.06 6.50 9.00 2.50 12.00 7.00
15.07 6.50 9.00 2.50 12.00 7.00
19.08 6.50 9.00 2.50 12.00 7.00
16.09 6.25 8.75 2.25 11.75 7.00
14.10 5.75 8.75 1.75 11.75 7.00
11.11 1.75 8.75 0.00 11.75 7.00
16.12 1.50 9.00 0.00 12.00 6.50

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2010 yili igerisinde yapmis oldugu faizlerdeki degisiklik kararini,
istihdam kosullarinda iyilesmeye ragmen issizlik oranlarinin yiiksek olmasi,
enflasyonun diislis egiliminde olacagi, sermaye girislerine bagl olarak i¢ ve dis talepte
bliyiime olacagi, bu durumun kredilerde genisleme ve artan ithalatta talebiyle cari
dengenin bozulacagi Ongoriisiiyle, TL piyasasinda goriilen islemlerde vadelerin

uzamasini saglamak amactyla almigtir.

2010 yili igerisinde TCMB’nin almis oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2010

yilinda kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.5’tedir.
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Tablo 3.5. 2010 y1l1 kredi ve mevduat faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2010 ' KREDI _ MEVDUAT

Ihtiyag (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 14,96 13,18 12,13 9,26 8,44
Subat 14,44 13,27 11,98 8,83 8,86
Mart 14,55 12,73 11,75 8,70 8,63
Nisan 14,01 12,01 11,50 9,36 8,99
Mayis 14,20 11,74 11,51 8,91 8,68
Haziran 14,11 11,75 11,30 9,13 9,27
Temmuz 13,74 11,38 10,97 9,06 9,01
Agustos 13,01 10,87 10,75 8,83 8,57
Eyliil 12,45 10,79 10,64 8,81 8,62
Ekim 12,40 10,60 10,32 8,74 8,62
Kasim 12,28 10,23 9,93 8,60 8,53
Aralik 12,02 9,67 9,65 8,47 8,49

Kaynak: TCMB, 2018

2010 yili icerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1 sonras1 2010 yili sonunda
Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami 1.655 milyon TL (Tablo 4.3) iken mevduat
toplami1 1.751 milyon TL’dir (Tablo 3.3).

2010 yili Eyliill ayinda TCMB gecelik ve GLP bor¢ alma ve bor¢ verme faiz
oranlarinda 0.25 puan diisiis olurken kredi ve mevduat faiz oranlarinda Eyliil 2010
tarihinden itibaren diislis yasanmaya baslanmistir. Gecelik ve GLP bor¢ verme faiz
oranlarinda 2010 yil1 Aralik ayinin ortasinda 0.25 puan artis olurken bu artisin kredi ve

mevduat faiz oranlarina etki etmedigi tespit edilmistir.

3.2.2.2. 2011 Y1ih Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

2010 yili sonundan 2011 yili agustos ayma kadar faiz oranlari sabit kalmigtir.
Kurul, 04 Agustos 2011 tarihindeki toplantida gecelik ve GLP bor¢ verme faiz
oranlarin1 degistirmezken, gecelik bor¢ alma ve Politika faiz oranlari degistirmistir.
Kurul, 20 Ekim 2011 tarihindeki toplantisinda ise sadece gecelik ve GLP bor¢ verme

faiz oranlarini degistirmistir.
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Tablo 3.6. 2011 Y1ili TCMB Para Politikast Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlar1 (%) Geg | Politika
2011 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
20/01 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
15/02 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
23/03 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
21/04 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
25/05 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
23/06 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
21/07 1,50 9,00 0,00 12,00 6,25
04/08 5,00 9,00 0,00 12,00 5,75
20/09 5,00 9,00 0,00 12,00 5,75
20/10 5,00 12,50 0,00 15,50 5,75
23/11 5,00 12,50 0,00 15,50 5,75
22/12 5,00 12,50 0,00 15,50 5,75

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2011 yilinda faizlerde yapmis oldugu degisiklik kararini, istihdam

kosullarinda iyilesmeye ragmen issizlik oranlarinin yiiksek olmasi, enflasyonun diisiis

egiliminde olacagi, I¢ talepte artis olmasina ragmen dis talepteki zayiflik sebebiyle

almistir.

2011 yili igerisinde Merkez Bankasinin almis oldugu faiz kararlar1 sonrasinda

2011 y1li kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.7’dedir.

Tablo 3.7. 2011 yili kredi ve mevduat faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2011 _ KREDI - MEVDUAT
Ihtiyag¢ (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticarl (%) (%)
Ocak 11,92 10,28 9,47 8,42 8,34
Subat 11,94 10,44 9,64 8,55 8,29
Mart 12,00 10,51 9,73 8,65 8,86
Nisan 12,26 10,69 10,15 9,19 9,33
Mayis 12,72 10,95 10,35 9,67 9,67
Haziran 13,30 11,37 10,76 10,17 10,03
Temmuz 16,52 12,48 12,09 11,44 10,55
Agustos 17,35 12,82 12,66 11,47 9,87
Eyliil 17,26 12,98 12,51 11,53 9,09
Ekim 17,25 12,97 12,45 12,26 9,10
Kasim 19,09 13,42 14,14 13,40 9,88
Aralik 19,70 12,02 14,45 14,28 10,81

Kaynak: TCMB, 2018
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2011 yili Agustos aymmda TCMB gecelik bor¢ alma faiz oram %1.50
seviyesinden 9%°5.00 seviyesine yiikseltilirken, Politika faizi %6.25’den %5.75’¢
distiriilmiistiir. Bu degisiklikler sonrasinda 2011 yili Eyliil ayinda tasit ve ticari kredi
faiz oranlarinin yiikseldigi, ihtiya¢ ve konut kredi faiz oranlarmin ve mevduat faiz

oraninin diistiigli gdzlemlenmistir.

2011 Y1ili Ekim ayinda TCMB gecelik ve GLP bor¢ verme faiz oranlarinin her
biri 350 baz puan arttirllmistir. Bu artiglar sonrasinda 2011 yili Kasim ayinda kredi

mevduat faiz oranlar1 yiikselmistir.

2011 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami 2010 yilina gore
%41 artisla 2.328 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami 2010 yilina gore
%0.03’1iik distisle 1.690 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.1. 2011 Y1li TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2011 yili igerisinde TCMB geg¢ likidite bor¢ verme ve gecelik bor¢ verme faiz
oranlar eyliil ayma kadar sabit kalirken, eyliil ekim doneminde yiikselmis, kasim aralik
doneminde ise yine sabit kalmistir. Gecelik bor¢ alma ve 1 haftalik repo (politika faizi)
ocak temmuz doneminde sabit kalirken gecelik bor¢ alma faiz orani temmuz ayinda
yiikkselmis ve temmuz aralik doneminde sabit kalmistir. Politika faiz orani ise ocak
temmuz donemi icerisinde sabit kalirken temmuz ayinda diismiis, temmuz aralik

doneminde ise sabit kalmistir.
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Grafik 3.2. 2011 Y1ili Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2011 yili igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1t TCMB faiz oranlarindaki
seyre bagli olarak ocak haziran doneminde sabite yakin bir seyir izlerken, temmuz
aralik doneminde ise TCMB Faiz Oranlarinin faiz oranlarindaki degisiklige bagl bir

seyirle artig gdstermistir.
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Grafik 3.3. 2011 Yili Malatya Ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2011 yili igerisinde Malatya ilindeki bankalarin bireysel kredi toplamlar

bireysel kredi faiz oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemistir.
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Grafik 3.4. 2011 Y1li Malatya ili Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2011 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlar1 gida mesrubat ve tiitiin

disindaki sektorler ticari kredi faiz oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemistir.
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Grafik 3.5. 2011 Y1l Malatya Ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)
2011 yili igerisinde Malatya ili mevduat toplam1 mevduat faiz oranlarina paralel
bir seyir izlemistir.

2011 yili itibariyle kredi ve mevduat faiz oranlar1 artmasina (Tablo 3.2) ragmen
kredi toplam1 artmis, bankalara yatirilan mevduat toplami diismiistiir (Tablo 3.3). Kredi
toplamindaki artigin biiylik bir kismi1 (gida, mesrubat ve tiitlin harig), faizlerin 2011 yil1
icerisinde diisiik seyrettigi ilk alt1 aylik donemde gergeklesmistir (Grafik 3.3-3.4). Kredi
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faizlerinin diisiik oldugu ilk alti ayda kredilerdeki artisin nedeni olarak; sonraki
donemlerde kerdi faizlerinde yiikselis beklentisi, faizler diisiik seviyelerdeyken nakde
duyulan ihtiya¢ kaynakli oldugu diistintilmektedir. 2010 yilina gére 2011 yili mevduat
faiz oranlar yliksek iken mevduat toplami diisiik seviyededir. Fakat 2011 yili mevduat
faiz oranlarinin ve mevduat toplamlarinin iiger aylik donemlerdeki seyrine bakildiginda
mevduat faizlerinin yiikseldigi (Grafik 3.2) Mart-Temmuz aylar1 arasinda mevduat

toplamlarinin arttig1 goriilmektedir (Grafik 3.5).

3.2.2.3. 2012 Y1 Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

20.10.2011 tarihinden 2012 yili subat ayma kadar faiz oranlari sabit kalmistir.
Kurul, 21 Subat 2012, 18 Eyliil 2012, 18 Ekim 2012, 20 Kasim 2012 tarihlerindeki

toplantilarinda gecelik ve GLP borg verme faiz oranlarini degistirmistir.

Tablo 3.8. 2012 Y1ili TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlart (%) Geg | Politika
2012 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
24.01 5,00 12,50 0,00 15,50 5,75
21.02 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
27.03 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
18.04 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
29.05 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
21.06 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
19.07 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
16.08 5,00 11,50 0,00 14,50 5,75
18.09 5,00 10,00 0,00 13,00 5,75
18.10 5,00 9,50 0,00 12,50 5,75
20.11 5,00 9,00 0,00 12,00 5,75
18.12 5,00 9,00 0,00 12,00 5,50

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2012 yilinda faizlerde yapmis oldugu degisiklik kararmni, diinya
piyasalarindaki belirsizlikler ve uluslararasi piyasalardaki parasal genislemeyi gerekge

gostererek, finansal piyasalardaki istikrar1 desteklemek amaciyla almistir.

2012 y1l1 igerisinde TCMB almis oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2012 yil1 kredi

ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.9’dadir.
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Tablo 3.9. 2012 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2012 |—— KREDI __ MEVDUAT
Ihtiyag (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 19,97 15,04 14,50 15,30 10,23
Subat 19,42 14,82 13,93 14,87 10,49
Mart 18,85 13,39 13,31 14,18 10,48
Nisan 18,54 13,17 13,06 14,18 10,11
Mayis 18,35 12,99 12,75 14,05 10,36
Haziran 18,10 12,99 12,60 14,31 10,19
Temmuz 17,87 13,38 12,42 15,08 9,75
Agustos 17,48 13,38 12,14 14,88 9,54
Eyliil 16,65 13,00 12,04 14,40 9,09
Ekim 16,31 12,77 11,33 13,79 8,36
Kasim 15,73 12,07 10,77 12,52 8,50
Aralik 14,25 11,01 10,09 11,70 8,22

Kaynak: TCMB, 2018

2012 yili Subat ayinda TCMB gecelik bor¢ verme faiz orani yiizde 12,5’ten
yiizde 11,5’e, GLP bor¢ verme faiz orani yiizde 15,5’ten yiizde 14,5’e diistirilmiistiir.
Bu degisiklikler sonrasinda 2012 yili Mart ayinda kredi ve mevduat faiz oranlarinin

diistiigii gozlemlenmistir (Tablo 3.9).

2012 yili Eyliil, Ekim ve Kasim aylarinda gecelik ve GLP bor¢ verme faiz
oranlar1 50 baz puan indirerek 20 Kasim 2012 tarihinde gecelik bor¢ verme faiz orani
yiizde 9, GLP borg verme faiz oranini ise yiizde 12 diizeyinde belirlenmistir. Bu kararlar
sonrasinda Bankalarin kredi faiz oranlarmin diistiigli, mevduat faiz oranlarmin ise
sadece kasim ayinda kii¢lik bir yiikselis gosterdigi ancak aralik aymda tekrar diistiigii
gozlenmistir (Tablo 3.9).

2012 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami1 2011 yilina gore
%20 artisla 2.801 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami 2011 yilina gore
%19’luk artigla 2.011 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.6. 2012 Y1ili TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2012 yil1 igerisinde TCMB geg likidite bor¢ verme ve gecelik bor¢ verme faiz
oranlar1 subat, eylil, ekim, kasim doneminde politika faiz orani ise aralik doneminde

azalmistir.
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Grafik 3.7. 2012 Y1l Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2012 yili igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1 TCMB faiz oranlarindaki

seyre bagli olarak azalig gostermistir.
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Grafik 3.8. 2012 Y1l1 Malatya Ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2012 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlar1 bireysel kredi faiz

oranlarindaki seyre bagl olarak artig gostermistir.
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Grafik 3.9. 2012 Y1l Malatya 1li Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2012 yil1 icerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlar1 tekstil ve tekstil {irlinleri

disindaki sektorler ticari kredi faiz oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemistir
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Grafik 3.10. 2012 Y1l1 Malatya Ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2012 yili igerisinde Malatya ili mevduat toplami mevduat faiz oranlarinin
yiiksek oldugu ilk ¢eyrekte sigrama yaptigi, diger aylarda ise yataya yakin bir seyir

izledigi goriilmektedir.

2012 yili itibariyle yillik ortalama kredi faiz oranlar1 yiikselmis ve kredi
toplaminin artis hiz1 diismiistiir (Tablo 3.3). Yillik ortalama mevduat faiz oranlarinin
yiikselmesi (Tablo 3.2) de bankalara yatirilan mevduat toplamini artirmistir (Tablo 3.3).
Kredi toplamindaki artis hizinin azalmasi yilin ilk yarisinda oldugu, yilin ikinci
yarisinda ise kredi kullanimlarinin hiz kazandig1 goriilmektedir. Ayrica Ticari krediler
faiz oranlarindaki distislerin smirli kalmasinin da 2012 yili kredi artis hizinin
azalmasinda etkili oldugu diistiniilmektedir (Grafik 3.8 / 3.9). 2011 yilina gore 2012 y1ili
mevduat faiz oranlarinin yiiksek oldugu ve 2012 yilinda mevduat toplaminin sigrama
yaptigr goriilmektedir (Tablo 3.3). 2012 yili mevduat faiz oranlarmin ve mevduat
toplamlarinin iicer aylik donemlerdeki seyrine bakildiginda mevduat faizlerinin 2012
yilinda zirve yaptig1 ilk 3 aylik donemde mevduatin sicrama yaptigr goriilmektedir

(Grafik 3.10).

3.2.2.4. 2013 Y1ili Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

Kurul, 2013 yil1 Ocak ve Subat aylarindaki toplantilarda gecelik bor¢ alma ve
bor¢ verme, GLP bor¢ verme faiz oranlarini, Mart ve Nisan aylarindaki toplantilarda
gecelik ve GLP bor¢ verme faiz oranlarini, Mayis ayindaki toplantida gecelik bor¢ alma

ve bor¢ verme, GLP bor¢ verme ve Politika faiz oranlarini, Temmuz ayindaki toplantida
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gecelik ve GLP bor¢ verme faiz oranlarini, Agustos ayindaki toplantida ise sadece

gecelik bor¢ verme faiz oranini degistirmistir.

Tablo 3.10. 2013 Y1l1 TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlart (%) Geg | Politika
2013 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
22.01 4,75 8,75 0,00 11,75 5,50
19.02 4,50 8,50 0,00 11,50 5,50
26.03 4,50 7,50 0,00 10,50 5,50
16.04 4,00 7,00 0,00 10,00 5,00
16.05 3,50 6,50 0,00 9,50 4,50
18.06 3,50 6,50 0,00 9,50 4,50
23.07 3,50 7,25 0,00 10,25 4,50
20.08 3,50 7,75 0,00 10,25 4,50
17.09 3,50 7,75 0,00 10,25 4,50
23.10 3,50 7,75 0,00 10,25 4,50
19.11 3,50 7,75 0,00 10,25 4,50
17.12 3,50 7,75 0,00 10,25 4,50

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2013 yilinda faizlerde yapmis oldugu pozitif yonlii degisiklik kararini,
Uluslararasi piyasalardaki belirsiz havanin devam etmesi sebebiyle para politikasindaki
esnekligi devam ettirmek ve finansal istikrara dair riskleri dengelemek amaciyla

almstir.

Kurul 2013 yilinda faizlerde yapmis oldugu negatif yonlii degisiklik kararini,
fiyatlar genel diizeyindeki istikrar1 saglayarak finansal piyasalardaki istikrar1 saglamak

amaciyla almigstir.

2013 yil1 i¢erisinde TCMB’nin almig oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2013 yili

kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.11’dedir.

Tablo 3.11. 2013 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2013 _ KREDI . MEVDUAT
Ihtiyac (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 14,06 11,06 9,78 12,05 8,04
Subat 13,76 10,91 9,58 11,76 7,63
Mart 13,52 10,48 9,31 11,06 7,46
Nisan 13,45 10,30 9,06 10,68 7,33
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Mayis 12,67 9,88 8,77 9,48 6,85
Haziran 12,82 9,61 8,30 9,26 7,32
Temmuz 12,47 10,10 8,91 10,61 8,63
Agustos 13,12 10,60 9,78 10,96 9,10
Eyliil 13,94 11,46 10,73 11,33 9,23
Ekim 13,81 11,81 10,93 10,95 8,82
Kasim 13,77 11,28 10,57 10,83 8,87
Aralik 13,57 10,99 10,61 11,31 9,12

Kaynak: TCMB, 2018

2013 yili Ocak aymndan Mayis ayma kadar TCMB faiz oranlan diistirtildiikten

sonra Haziran ayina kadar kredi ve mevduat faiz oranlarinin da diistiigi, Temmuz ve

Agustos aylarinda TCMB faiz oranlarinda yasanan artig sonrasinda ayni yil Agustos ve

Eyliil aylarinda kredi ve mevduat faiz oranlarinin da yiikseldigi gézlemlenmistir (Tablo

3.11).

2013 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplam1 2012 yilina gore

%27 artisla 3.549 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami 2012 yilina gore

%21’liik artisla 2.436 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.11. 2013 Yili TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2013 yili igerisinde TCMB faiz oranlarindaki azaliglar temmuz donemine kadar

devam etmesine ragmen temmuz, agustos donemlerinde artisa gegmistir.
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Grafik 3.12. 2013 Yili Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (TCMB, 2018)

2013 yili igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlart TCMB faiz oranlarindaki

seyre bagl olarak artig-azalig gostermistir.
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Grafik 3.13. 2013 Yili Malatya ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2013 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlari bireysel kredi faiz

oranlarindaki seyre bagh olarak artis géstermistir.
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Grafik 3.14. 2013 Y11 Malatya Ili Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2013 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlar1 gida mesrubat ve tiitiin

disindaki sektorler ticari kredi faiz oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemistir.
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Grafik 3.15. 2013 Yili Malatya ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2013 yil1 igerisinde Malatya ili mevduat toplami mevduat faiz oranlarina paralel bir

seyir izlemistir.

2013 il itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde, kredi faiz oranlarinin
diisiis gosterdigi donemlerde kredi toplamlarindaki artislarin kredi faiz oranlarin

yiikselis gosterdigi donemlere gore daha fazla arttigi gézlemlenmistir (Grafik 3.13 /
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3.14). Mevduat faiz oranlarinin diislis gosterdigi donemlerde mevduat toplamindaki
artislarin mevduat faiz oranlarinin yiikselis gosterdigi donemlere gore daha yavas

oldugu goriilmektedir (Grafik 3.15).

3.2.2.5. 2014 Y1l Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

Kurul, 28 Ocak 2014 tarihindeki toplantida gecelik bor¢ alma, bor¢ verme, GLP
bor¢ verme ve Politika faiz oranlarini, 24 Nisan 2014 tarihindeki toplantida GLP borg
verme faiz oranini, 22 Mayis 2014 ve 24 Haziran 2014 tarihlerindeki toplantilarda
sadece Politika faiz oranlarini, 17 Temmuz 2014 tarihindeki toplantida gecelik borg
alma ve Politika faiz oranlarini, 27 Agustos 2014 tarihindeki toplantida gecelik ve GLP

bor¢ verme faiz oranlarini degistirmistir.

Tablo 3.12. 2014 Y1li TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlart (%) Geg | Politika
2014 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
28.01 8,00 12,00 0,00 15,00 10,00
18.02 8,00 12,00 0,00 15,00 10,00
18.03 8,00 12,00 0,00 15,00 10,00
24.04 8,00 12,00 0,00 13,50 10,00
22.05 8,00 12,00 0,00 13,50 9,50
24.06 8,00 12,00 0,00 13,50 8,75
17.07 7,50 12,00 0,00 13,50 8,25
27.08 7,50 11,25 0,00 12,75 8,25
25.09 7,50 11,25 0,00 12,75 8,25
23.10 7,50 11,25 0,00 12,75 8,25
20.11 7,50 11,25 0,00 12,75 8,25
24.12 7,50 11,25 0,00 12,75 8,25

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 28 Ocak 2014 tarihinde faizlerde yapmis oldugu pozitif yonlii degisiklik
kararini, i¢ ve dis piyasalardaki olumsuz algidan dolayr TL’deki deger kaybina bagh
olarak risk primindeki artislarin fiyatlar genel diizeyinde ve makroekonomik dengede

yasanan olumsuz havanin giderilmesi amaciyla almistir.

Kurul 2014 yili igerisinde faizlerde yapmis oldugu negatif yonlii degisiklik
kararini, piyasalardaki belirsizlikler ve risk primindeki iyilesmeye bagl olarak siki para

politikasina duyulan ihtiyacin da azaldigin belirterek vermistir.
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2014 yili igerisinde TCMB’nin almis oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2014 yili

kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.13’tedir.

Tablo 3.13. 2014 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2014 _ KREDI - MEVDUAT
Ihtiyag (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 15,03 12,84 11,30 13,25 9,81
Subat 16,83 15,09 13,03 15,45 10,97
Mart 17,15 15,21 13,51 16,06 11,40
Nisan 16,87 14,91 13,52 15,06 11,16
Mayis 16,68 14,29 12,94 14,15 10,36
Haziran 15,96 13,31 12,29 13,50 9,42
Temmuz 15,32 12,79 11,46 12,86 8,85
Agustos 15,08 12,84 11,06 11,63 8,89
Eyliil 14,86 12,72 10,91 12,22 9,04
Ekim 14,91 12,37 10,75 12,88 9,33
Kasim 14,68 12,38 10,91 13,03 9,49
Aralik 14,39 12,60 11,01 12,43 9,34

Kaynak: TCMB, 2018

2014 yili Ocak aymnda TCMB faiz oranlarinda yasanan sert yiikselis sonrasi

kredi ve mevduat faiz oranlarinin da yiikseldigi goriilmiis olup bu yiikselisin TCMB faiz

oranlariin diisiise gectigi Nisan-Mayis donemine kadar devam ettigi gorilmiistiir.

TCMB faiz oranlarinin diisiise gectigi Nisan 2014 toplantisindan sonra kredi ve

mevduat faiz oranlarinda da diisiisler gézlemlenmistir (Tablo 3.13).

2014 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplam1 2013 yilina gore

%16 artigla 4.121 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami1 2013 yilina gore
%17°1ik artigla 2.851 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.16. 2014 Y1l TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2014 yili igerisinde ilk ceyrekte yiiksek seyreden TCMB faiz oranlart ikinci

ceyrekten itibaren azalmaya baglamistir.
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Grafik 3.17. 2014 Y1ili Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (TCMB, 2018)

Ticari =<®= MEVDUAT

2014 yili igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1 TCMB faiz oranlarindaki

seyre bagl olarak artig-azalis gostermistir.
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Grafik 3.18. 2014 Yili Malatya Ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2014 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlari bireysel kredi faiz

oranlarindaki seyre bagli olarak artig gostermistir.
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Grafik 3.19. 2014 Yili Malatya Ili Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2014 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlari ticari kredi faiz
oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemis olup bu paralel seyri en iyi yansitan

sektor ise gida mesrubat ve tiitlin sektorii olmustur.
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Grafik 3.20. 2014 Y1l Malatya Ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2014 yili igerisinde Malatya ili mevduat toplami1 mevduat faiz oranlarina paralel

bir seyir izlemistir.

2014 il itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde, kredi faiz oranlarinin
yiikselis gosterdigi donemlerden sonra kredi toplamlarindaki artislarin kredi faiz
oranlarmin diisiis gosterdigi donemlere gore daha az arttigi gozlemlenmistir (Grafik
3.18 / 3.19). Mevduat faiz oranlarmin yiikselis gosterdigi donemlerde mevduat
toplamindaki artiglarin mevduat faiz oranlarinin diisiis gosterdigi donemlere gore daha

fazla oldugu goriilmektedir (Grafik 3.20).

3.2.2.6. 2015 Y1ih Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

Kurul, 20 Ocak 2015 tarihindeki toplantida Politika faiz oranmi, 24 Subat 2015
tarihindeki toplantida gecelik bor¢ alma, bor¢ verme, GLP borg verme ve Politika faiz
oranlarmi degistirmistir. Bu tarihten sonra 2015 yili igerisinde TCMB faiz oranlarinda

degisiklige gidilmemistir.

Tablo 3.14. 2015 Yili TCMB Para Politikast Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlart (%) Geg | Politika
2015 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
20.01 7,50 11,25 0,00 12,75 7,75
24.02 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
17.03 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
22.04 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
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20.05 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
23.06 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
23.07 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
18.08 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
22.09 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
21.10 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
2411 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
22.12 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2015 yilinda faizlerde yapmis oldugu degisiklik kararini, petrol ve emtia

fiyatlarindaki iyilesmeye bagli olarak fiyatlar genel diizeyindeki diisiisii gbz Oniinde

bulundurarak almistir.

2015 y1l1 igerisinde TCMB’nin almis oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2015 yili

kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.15’dedir.

Tablo 3.15. 2015 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2015 4 KREDI y MEVDUAT
Ihtiyag (%) Tasit (%) | Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 14,86 12,91 11,01 12,76 9,19
Subat 14,89 13,06 10,80 12,71 9,36
Mart 14,68 12,58 10,82 12,83 9,55
Nisan 14,84 12,79 10,97 13,19 9,90
Mayis 15,43 13,14 11,49 13,30 10,26
Haziran 15,68 13,44 11,87 13,57 9,93
Temmuz 15,70 13,60 12,28 13,69 10,61
Agustos 16,05 14,14 12,59 14,66 9,92
Eyliil 16,91 15,20 13,57 15,66 10,43
Ekim 17,70 15,82 14,30 15,85 10,80
Kasim 17,51 15,62 14,13 15,44 10,92
Aralik 17,33 15,18 14,01 15,69 10,91

Kaynak: TCMB, 2018

2015 Ocak ve Subat donemlerinde TCMB faiz oranlarinda yasanan diisiis

sonras1 kredi ve mevduat faiz oranlarindaki diisiisler ilk c¢eyrekle sinirli kalmis, yilin

diger donemlerinde kredi ve mevduat faiz oranlarinda yiikselisler gézlemlenmistir.

(Tablo 3.15).
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2015 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami 2014 yilina goére
%16 artigla 4.655 milyon TL (Tablo 3.3) olurken mevduat toplami 2014 yilina gore
%18’lik artigla 3.356 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.

14

1 S——a—e —o —o—o o—n o—

10

8 o —_—

. o o o o o o o o o o

4

2

0

F T W
=@==Gecelik Borg alma ==@==Gecelik borg verme
==@-Ge¢ Likidite Bor¢ verme 1 Haftalik Repo

Grafik 3.21. 2015 Yili TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2015 yili igerisinde TCMB faiz oranlarindaki azaliglar ilk ceyrekte goriilmiis

olup diger donemler faiz oranlari sabit seyir izlemistir.
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Grafik 3.22. 2015 Y1l Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2015 y1l1 igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1 dalgal bir seyir izleyerek artis

gostermistir.
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Grafik 3.23. 2015 Y1l1 Malatya ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2015 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlari bireysel kredi faiz

oranlarindaki seyre bagl olarak artis gostermistir.
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Grafik 3.24. 2015 Yili Malatya Ili Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2015 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlar1 ticari kredi faiz

oranlarindaki degisiklige paralel bir seyir izlemistir.
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Grafik 3.25. 2015 Y1l Malatya Ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2015 yili igerisinde Malatya ili mevduat toplami1 mevduat faiz oranlarina paralel

bir seyir izlemistir.

2015 yili itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde, kredi toplamlarindaki
artiglarin biiyiikk bir kismi1 kredi faiz oranlarinin diisiis gosterdigi ilk ¢eyrekte oldugu
gozlemlenmistir (Grafik 3.23 / 3.24). Mevduat faiz oranlarinin yiikselis gosterdigi
donemlerde mevduat toplamindaki artiglarin mevduat faiz oranlarinin diisiis gosterdigi
donemlere gore daha fazla oldugu goriilmekle birlikte mevduat toplamindaki artigin
yilin son ceyreginde yasanan mevduat faiz oranlarindaki artiga sinirli tepki verdigi

gozlemlenmistir (Grafik 3.25).

3.2.2.7. 2016 Y1ih Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

Kurul, 24 Mart 2016 tarihindeki toplantidan 22 Eyliil 2016 tarihli toplantiya
kadar (22 Eyliil 2016 tarihli toplant1 dahil) gecelik ve GLP borg¢ verme faiz oranlarini
degistirmigtir. 24 Ekim 2016 tarihindeki toplantida ise gecelik, GLP bor¢ verme ve

Politika faiz oranlarinda degisiklige gitmistir.
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Tablo 3.16. 2016 Y1li TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlar1 (%) Geg | Politika
2016 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Bor¢ Alma | Bor¢ Verme
19.01 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
23.02 7,25 10,75 0,00 12,25 7,50
24.03 7,25 10,50 0,00 12,00 7,50
20.04 7,25 10,00 0,00 11,50 7,50
24.05 7,25 9,50 0,00 11,00 7,50
21.06 7,25 9,00 0,00 10,50 7,50
19.07 7,25 8,75 0,00 10,25 7,50
23.08 7,25 8,50 0,00 10,00 7,50
22.09 7,25 8,25 0,00 9,75 7,50
20.10 7,25 8,25 0,00 9,75 7,50
24.11 7,25 8,50 0,00 10,00 8,00
20.12 7,25 8,50 0,00 10,00 8,00

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2016 yili igerisinde faizlerde yapmis oldugu negatif yonlii degisiklik
kararmi, likidite tedbirleri ile piyasalardaki dalgalanmanin giderildigi, 2015
Agustosundan  itibaren uygulanan  makroihtiyati  tedbirler ile ekonominin

dayanikliliginin arttig1 gerekgeleriyle almistir.

Kurul 24 Kasim 2016 tarihinde faizlerde yapmis oldugu pozitif yonlii degisiklik
kararini, yakin dénemde uluslararasi piyasalardaki belirsizliklerdeki artis ve yiiksek
dalgalanmalara bagli olarak doviz kurundaki hareketliligin fiyatlar genel diizeyini

yiikseltebilecegi endisesi almistir.

2016 yil1 icerisinde TCMB’nin almig oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2016 yili

kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.17’dedir.

Tablo 3.17. 2016 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2016 _ KREDI - MEVDUAT
Ihtiyac (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 17,61 15,82 14,27 15,71 11,58
Subat 17,94 16,32 14,45 15,98 12,55
Mart 18,03 16,33 14,45 16,38 11,45
Nisan 17,85 15,92 14,33 15,97 11,48
Mayis 17,52 15,54 13,96 15,50 10,29
Haziran 17,33 15,30 13,84 15,32 10,37
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Temmuz 17,38 15,31 13,67 15,20 10,26
Agustos 17,52 15,45 12,86 14,67 10,57
Eyliil 17,34 15,01 12,09 14,45 9,74
Ekim 16,72 14,74 12,12 14,78 9,38
Kasim 16,09 13,71 11,69 14,00 9,75
Aralik 16,20 13,86 11,42 14,27 11,19

Kaynak: TCMB, 2018

2016 Mart aymndan Eyliil ayina kadar olan TCMB faiz oranlarindaki diisiis

sonrasinda kredi ve mevduat faiz oranlari da Mart-Eyliil arasi diislis gostermistir. 24

Kasim 2016 tarihli toplantida alinan TCMB faiz oranlarindaki artis kararlarindan sonra,

2016 Aralik sonunda kredi ve mevduat faiz oranlarinda yiikselisler gézlemlenmistir.
(Tablo 3.17).

2016 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami 2015 yilina gore %6

artigla 4.916 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami 2015 yilina gore %21’lik

artisla 4.050 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.26. 2016 Yili TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

Geg Likidite Borg verme
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2016 yili igerisinde TCMB faiz oranlarindaki azalislar kasim donemine kadar

devam etmesine ragmen kasim doneminde artis gostermistir.
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Grafik 3.27. 2016 Y1ili Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (TCMB, 2018)

2016 yili igerisinde Kredi ve mevduat faiz oranlart TCMB faiz oranlarindaki

seyre bagl olarak artig-azalis gostermistir.
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Grafik 3.28. 2016 Yili Malatya Ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2016 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlar1 bireysel kredi faiz

oranlarindaki seyre bagh olarak artis géstermistir.
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Grafik 3.29. 2016 Y1l1 Malatya ili Ticari Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2016 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlarmin dalgali bir seyir izledigi

goriilmektedir.
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Grafik 3.30. 2015 Y1l Malatya Ili Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2016 y1ili i¢erisinde Malatya ili mevduat toplam1 mevduat faiz oranlarina paralel

bir seyir izlemistir.

2016 yili itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde, kredi toplamlarindaki
artiglarin biiylik bir kismi kredi faiz oranlarinin yiikselis gosterdigi ilk ¢eyrekten sonra
oldugu gozlemlenmistir (Grafik 3.28 / 3.29). Mevduat faiz oranlarinin yiiksek oldugu

60



ilk iki ve son ¢eyrekte mevduat toplamindaki artiglarin mevduat faiz oranlarimin diisiik

seyrettigi ligiincili geyrege gore daha fazla oldugu goriilmektedir (Grafik 3.30).

3.2.2.8. 2017 Y1 Faiz Oranlarinin Kredi ve Mevduata Etkisi

Kurul, 24 Ocak 2017 tarihindeki toplantida, gecelik ve GLP bor¢ verme faiz
oranlarint degistirmistir. 16 Mart 2017, 26 Nisan 2017 ve 12 Aralik 2017 tarihlerindeki
toplantida GLP borg verme faiz oraninda degisiklige gitmistir.

Tablo 3.18. 2017 Y1li TCMB Para Politikas1 Kurulu Faiz Kararlari

Faiz Oranlar1 (%) Gecelik | Faiz Oranlart (%) Geg | Politika
2017 Likidite Penceresi Faizi (%)
Bor¢ Alma | Bor¢ Verme | Borg Alma | Bor¢ Verme
24.01 7,25 9,25 0,00 11,00 8,00
16.03 7,25 9,25 0,00 11,75 8,00
26.04 7,25 9,25 0,00 12,25 8,00
15.06 7,25 9,25 0,00 12,25 8,00
27.07 7,25 9,25 0,00 12,25 8,00
14.09 7,25 9,25 0,00 12,25 8,00
26.10 7,25 9,25 0,00 12,25 8,00
14.12 7,25 9,25 0,00 12,75 8,00

Kaynak: TCMB, 2018

Kurul 2017 yilinda faizlerde yapmis oldugu degisiklik kararini, maliyetlerde ve
gida fiyatlarinda yasanan dalgalanmanin fiyatlar genel diizeyine olumsuz etkileri ve

doviz kurundaki hareketliligi dikkate alarak almistir.

2017 yili icerisinde TCMB’nin almig oldugu faiz kararlar1 sonrasinda 2017 yili

kredi ve mevduat faiz oranlarinin aylik ortalamasi Tablo 3.19’dedir.

Tablo 3.19. 2017 yili bankalarca agilan kredilere ve mevduatlara uygulanan agirlikli

ortalama faiz oranlar1 (Aylik ortalama)

2017 _ KREDI - MEVDUAT
Ihtiyac (%) Tasit (%) Konut (%) | Ticari (%) (%)
Ocak 16,36 15,21 14,45 13,96 10,75
Subat 16,72 15,62 11,38 14,69 10,96
Mart 16,62 15,38 11,06 15,32 11,36
Nisan 16,88 15,68 11,28 15,61 12,66
Mayis 17,24 15,61 11,55 15,56 13,77
Haziran 17,35 15,37 11,72 16,34 14,30
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Temmuz 17,54 15,97 12,02 17,01 13,98
Agustos 17,91 16,22 12,49 16,16 12,89
Eyliil 18,16 16,36 12,87 16,59 12,80
Ekim 18,54 15,69 13,05 16,46 12,45
Kasim 18,79 14,49 13,12 16,47 13,08
Aralik 19,36 14,64 13,52 17,07 14,11

Kaynak: TCMB, 2018

2017 yih TCMB faiz oranlarindaki yiikselisler Ocak, Subat, Mart ve Aralik
aylart olmak tiizere dort defa gerceklestirilmis, ancak kredi ve mevduat faiz oranlari

goreceli olarak artig gostermistir (Tablo 3.17).

2017 yili sonunda Malatya ilindeki bankalarin kredi toplami 2016 yilina gore
%22 artisla 5.989 milyon TL (Tablo 3.3) olurken, mevduat toplami 2016 yilina gore
%12°1ik artigla 4.552 milyon TL (Tablo 3.3) olmustur.
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Grafik 3.31. 2017 Yili TCMB Faiz Oranlar1 (TCMB, 2018)

2017 yili igerisinde TCMB faiz oranlarindan sadece ge¢ likidite faiz orani ilk

ceyrekte ve aralik doneminde artis gostermistir.
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Grafik 3.32. 2017 Y1ili Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari (TCMB, 2018)

2017 yil1 igerisinde kredi ve mevduat faiz oranlar1 zaman zaman azalig gostermis

olsa da yilin ¢ogu déneminde artig gostermistir.
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Grafik 3.33. 2017 Y1l Malatya ili Bireysel Kredi Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2017 yili igerisinde Malatya ili bireysel kredi toplamlari yil boyunca artis

gostermistir.
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Grafik 3.34. 2017 Y1l Malatya ili Ticari Kredi Toplamlari (FINTURK, 2018)

2017 yili igerisinde Malatya ili ticari kredi toplamlarinin dalgali bir seyir izledigi

goriilmektedir.
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Grafik 3.35. 2017 Y1l Malatya 1li Mevduat Toplamlar1 (FINTURK, 2018)

2017 yil1 icerisinde Malatya ili mevduat toplami sinirl artig gerceklestirilen ilk
ceyrekten sonra hizli bir sekilde artmistir.

2017 yil1 itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde, kredi faiz oranlarinin yil
boyunca artmasma ragmen kredi toplamlarindaki artiglarin degiskenlik gosterdigi
gozlemlenmistir (Grafik 3.33 / 3.34). Kredi toplamlarindaki artiglarin, kredi faiz
oranlarinin artmasina ragmen degiskenlik gostermesi piyasada olusan belirsizlikten
kaynaklandig1 disiiniilmektedir. Mevduat toplamlarindaki degisikligin mevduat faiz
oranlarma uyumlu bir sekilde seyir sergiledigi goriilmektedir (Grafik 3.35).
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Tablo 4.20. TCMB Faiz Kararlar ile Bankalarca Uygulanan Faiz Oranlar1 Arasindaki
Korelasyon Analizi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
i Pearson 1
1_MB. Fall‘i Correlation
gf)izlagfrf: t}aiz Sig - (2-
tailed)
orani
N 96
2 MB.Faiz  Learson | gzl g
. Correlation
orani gecelik Sig. (2-
borg¢ verme faiz 9 ,000
cant tailed)
© N 96| 96
3_M.B. Faiz Pearson_ 099/ -191 1
oranlari geg Correlation
likidite Sig. (2-
penceresi bor¢  tailed) 336,062
alma faiz oramm N 96 96 96
4 M.B. Faiz Pearson_ 154 860" | -,057 1
oranlar1 geg Correlation
likidite _ Slg. (2- 133| 000| 584
penceresi bor¢  tailed)
verme faiz oran1 N 96 96 96 96
Pearson o o -
5 TCMB Correlation 4687 1,396 457 198 !
qultlkafam Sl_g. (2- 000| .000| .000| 053
faiz orani tailed)
N 96 96 96 96 96
Pearson - - - sk wx
S Correlation 5067 1,528 ,310™ 43071 ,286 !
6_Kredi ihtiyac Sig. (2-
faiz oram 9 ,000( ,000( ,002| ,000( ,005
tailed)
N 96 96 96 96 96 96
Pearson . ox - x . o
_ Correlation ,709™|,395 230° ,209% [ ,439™ [ ,823 1
7 Kredi tasit Sig. (2-
faiz orani tailed) ,000| ,000| ,024( ,041| ,000| ,000
N 96 96 96 96 96 96 96
Pearson | 519* | 570" | -100 | 396" | 264 | 868|817 1
. Correlation
8_Kredi konut Sig. (2-
faiz orani taiglléd) ,000( ,000| ,289( ,000| ,009( ,000| ,000
N 96 96 96 96 96 96 96 96
PearSOﬂ Ed s = ok *k *k *k *%
~ Correlation 6177 | 444 524" ,265™ | ,541™ | ,863" | ,880™ [ , 723 1
9_KTredi ticari Sig. (2-
faiz oram taﬁé d) ,000( ,000( ,000( ,009( ,000( ,000( ,000( ,000
N 96 96 96 96 96 96 96 96 96
Pearson - - - - - - - - -
Correlation 4767 ,277 258° 2147 4777 ,69777 1,803 | ,62777|,782 1
10_Mevduat Sig. (2-
faiz oram taiglJé d) ,000( ,006| ,011| ,036| ,000| ,000| ,000[ ,000( ,000
N 96 96 96 96 96 96 96 96 96|96

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). Corelasyon (n=96)
*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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TCMB gecelik bor¢ alma faiz orani ile politika faiz oran1 ve ihtiyag¢ kredisi faiz

orani arasinda pozitif yonlii orta diizeyde bir iliski vardir (p<,01).

TCMB gecelik bor¢ alma faiz orani ile tasit, konut kredisi, ticari kredi ve

mevduat faiz oranlar arasinda bir iliski yoktur (p>,05).

TCMB gecelik bor¢ verme faiz orani ile ihtiyag, konut kredisi ve ticari kredi faiz

oranlar arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde bir iliski vardir (p<,01).

TCMB gecelik bor¢ verme faiz orani ile tasit kredisi ve mevduat faiz oranlar

arasinda pozitif yonlii ve diisiik diizeyde bir iligki vardir (p<,01).

TCMB geg likidite bor¢ alma faiz orani ile ihtiya¢ kredisi faiz orani arasinda

negatif yonlii diisiik diizeyde bir iligki vardir (p<,01).

TCMB geg likidite bor¢ alma faiz orani ile tasit ve konut kredisi faiz oranlar

arasinda bir iligki yoktur (p>,05).

TCMB geg likidite borg alma faiz orani ile ticari kredi faiz orani arasinda negatif

yonlii orta diizeyde bir iliski vardir (p<,01).

TCMB gec likidite bor¢ alma faiz orani ile mevduat kredisi faiz orani arasinda

negatif yonlii diisiik diizeyde bir iligki vardir (p<,05).

TCMB geg likidite bor¢ verme faiz orani ile ihtiyac¢ kredisi faiz orani arasinda

pozitif yonlii ve orta diizeyde bir iliski vardir (p<,01).

TCMB geg likidite bor¢ verme faiz orani ile tasit ve konut kredisi faiz oranlar

arasinda pozitif yonlii ve diistik diizeyde bir iliski vardir(p<,05).

TCMB geg likidite bor¢ verme faiz orani ile ticari kredi ve mevduat faiz oranlar

arasinda pozitif yonlii ve diisiik diizeyde bir iliski vardir(p<,01).

Politika faiz orani ile ihtiya¢ kredi faiz orani arasinda pozitif yonli ve diisiik

diizeyde bir iligki vardir(p<,01).

Politika faiz orani ile tasit, konut kredisi, ticari kredi ve mevduat faiz oranlar

arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde bir iliski vardir(p<,01).
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SONUC

TCMB’nin para politikasi aract olarak faiz oranlarinda degisiklikler yapmasi
bankalarin kredi ve mevduatlara uyguladiklar1 faiz oranlarinda ve toplamlarinda
degisimlerin olmasina yol agmaktadir. TCMB i¢ ve dis piyasalardaki gelismelere gore
yapmis oldugu faiz degisiklikleri ile reel piyasalara fon aktariminin yavaglamasini veya
hizlanmasini1 saglarken, genel ekonomi igerisinde tiiketim, tasarruf ve yatirim miktar

uzerinde de etkili olabilmektedir.

TCMB’nin faiz Kkararlarmin piyasalarda yarattigt beklentinin  kredi ve
mevduatlara yansimast hemen geceklesmezken, faiz kararlari ile kredi ve mevduat
toplamlarindaki degisikliklerin arasinda bir-iki ay gibi kisa siirelerin oldugu
goriilmektedir. TCMB’nin bu ay yaptig1 faiz orani degisikliginin bankalarin kredi ve
mevduat toplamlarina yansimasi ertesi ay veya daha sonraki ay gerceklesmektedir. Bu
sekilde bir farkliligt olmasi kredi ve mevduatta gerceklesen toplamlarin tek

belirleyicisinin para politikas1 yani faiz oranlari olmamasinin etkisi bulunmaktadir.

Kredilerin alinmasinda veya bankalara mevduatlarin yatirilmasinda finansal
piyasalardaki diger kosullarin da etkisi bulunmaktadir. Bu sebeple TCMB faiz
kararlarinin bankalarin kullandirdiklar1 kredilere ve bankalara yatirilan mevduatlara
etkisinin belirlenmesinde ¢ok kisa vadelerdeki hareketliligi incelemek yetersi kalacaktir.
Bu eksikligi gidermek i¢in faiz kararlari ile kredi ve mevduat toplamlarinin orta vadede
ele alinmasi, faiz kararlar1 ile kredi ve mevduat toplamlari arasindaki iligkinin

incelenmesi daha uygundur.

TCMB faiz kararlar1 ile bankalarca acgilan kredi ve tahsil edilen mevduat
toplamlarinin yillik ortalamalarinin iizerinden yapilacak bir analizde yil igerisindeki
hizli yiikselis ve diisiislerinin etkileri tespit etmenin zorlugundan dolay1r uygun
olmadigindan arastirma kapsaminda elde edilen veriler iicer aylik dilimler halinde

incelenmistir.

TCMB’nin uyguladig1 faiz kararlar1 sonrasinda bankalarin uyguladiklar faiz
oranlarinin ve bu faiz oranlarina bagli olarak kredi ve mevduat toplamlarinin durumun
incelendigi calismada, TCMB’nin almis oldugu kararlarin bankalarin kullandirdiklari

kredilere ve bankalara yatirilan mevduata yansidigi tespit edilmistir. TCMB’nin faiz
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oranlarin1 yilikseltmesi, bankalarin uyguladiklar1 faiz oranlarina ayni yonli bir sekilde
yansirken, faizlerdeki artis, bankalarin kullandirdiklar1 kredilerde bir azalmaya yol
acarken, bankalarin topladiklari mevduatta da bir artisin oldugu goriilmektedir.
TCMB’nin almis oldugu faiz kararlarinin kredi ve mevduat toplamlarina yansimasinda
zaman dilimleri farkli olsa da TCMB faiz kararlar1 bankalarin kredi ve mevduata

uyguladigi faiz oranlarina yansimaktadir.

TCMB’nin aldig1 faiz kararlari ile reel aktorlerin faiz kararlarina verdigi tepkinin
hiz1 aymi degildir. TCMB faiz arttirma kararindan bankalar tarafindan verilen krediler
daha yavas etkilenirken, faizlerin bankalara yatirilan mevduati etkileme hizi daha
yiiksektir. Bankalarin verdigi kredilerin TCMB’nin faiz kararlarindan etkilenmelerine
bakildiginda ihtiya¢ kredileri tasit ve konut kredilerine gore nispeten daha hizli

etkilenmektedir.

TCMB’nin faiz kararlarindaki degisimlerin Malatya’da bulunan bankalarin kredi
ve mevduat toplamlarina olan etkisine bakildiginda 2011 yilinda, kredi ve mevduat faiz
oranlart artarken, kredi toplami da artmis, bankalara yatirilan mevduat toplami ise
diismiistiir. 2012 yilinda, yillik ortalama kredi faiz oranlar1 yiikselmis, kredi toplaminin
artis hiz1 diigmiistiir. Yillik ortalama mevduat faiz oranlarinin yiikselmesi de bankalara
yatirtlan mevduat toplamini artirmistir. 2013 ve 2014 yillarinda tiger aylik donemler
halinde incelendiginde kredi faiz oranlarmmin diisiis gosterdigi donemlerde kredi
toplamlarindaki artis orani1 kredi faiz oranlarimin yiikselis gosterdigi donemlere gore
daha fazla artmistir. Mevduat faiz oranlarinin diislis gosterdigi déonemlerde mevduat
toplamindaki artiglarin mevduat faiz oranlarimin yiikselis gosterdigi donemlere gore
daha yavas oldugu goriilmiistiir. 2015 yil1 itibariyle 3’er aylik donemler incelendiginde,
kredi toplamlarindaki artiglarin bityiik bir kismi kredi faiz oranlarinin diisiis gosterdigi
ilk ¢eyrekte olmustur. Mevduat faiz oranlarinin ytikselis gosterdigi donemlerde mevduat
toplamindaki artislarin mevduat faiz oranlarimin diisiis gosterdigi donemlere gére daha
fazla oldugu goriilmiis bununla birlikte mevduat toplamindaki artisin yilin son
ceyreginde yasanan mevduat faiz oranlarindaki artisa sinirli tepki vermistir. 2016
yilinda, kredi toplamlarindaki artiglarin biiyiik bir kismi kredi faiz oranlarinin yiikselis
gosterdigi ilk ¢eyrekten sonra yasanmistir. Mevduat faiz oranlarinin yiiksek oldugu ilk
iki ve son g¢eyrekte mevduat toplamindaki artislarin mevduat faiz oranlarinin diisiik

seyrettigi iiclincli ceyrege gore daha fazla olmustur. 2017 yilinda, kredi faiz oranlarinin

68



yil boyunca artmasina ragmen kredi toplamlarindaki artiglarin degiskenlik gostermistir.
Kredi toplamlarindaki artiglarin, kredi faiz oranlarinin artmasina ragmen degiskenlik
gostermesi piyasada olusan belirsizlikten kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Ancak
mevduat toplamlarindaki degisikliklerin mevduat faiz oranlarina uyumlu bir sekilde

oldugu goriilmiistiir.

Bu verilere gore TCMB’nin almis oldugu faiz oranlarimin bankalarin
uyguladiklart kredi ve mevduat faiz oranlarina ve dolayisiyla Malatya ilindeki
bankalarin kredi ve mevduat toplamlarina etkisi oldugu goriilmektedir. Bazi yillarda ise
beklenenden farkli bir sonug ortaya ¢ikmistir. Boylesi bir sonucun sebepleri arasinda
ise, ilgili yilda Tirkiye’nin ekonomik durumu, Malatya ilinin cografi, ekonomik ve

iklim 6zelliklerinin etkili oldugu diisiiniilmektedir.

TCMB’nin almis oldugu faiz kararlarinin etkisi illere, bolgelere gore farkliliklar
arz etmektedir. Bu sebeple TCMB’nin almis oldugu kararlarin farkli illerdeki bankalarin
kredi ve mevduat toplamlarma etkisinin tespit edilmesi bu konuda bir genelleme

yapilabilmesi icin gereklidir.

Bununla birlikte belirli ekonomik kosullarin gegerli oldugu 6zellikli olan
donemlerde TCMB’nin almis oldugu kararlarin bankalarim kredi ve mevduat

toplamlarina etkisinin de tespit edilmesi gereklidir.
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Ekler

Ek 1. 2010-2017 Aras1 Malatya ilindeki Bankalarin Bireysel Kredi Toplamlar

Tagit ) Ihtiyag
Tasit | Kredisi Konut Konut | ihtiyag | Kredileri
Yil| Ay .. . .. Kredisi .
Kredisi | Degisim Kredisi Degisim (%) Kredileri | Degisim
(%) (%)
2.010 | 12 27.041 321.380 353.490
2011 | 3 27.889 0,03 346.419 0,08 393.875 0,11
2011 | 6 31.710 0,14 371.447 0,07, 452.143 0,15
2011 | 9 32.845 0,04 382.602 0,03 474.191 0,05
2.011 | 12 36.801 0,12 392.553 0,03 493.573 0,04
2.011 | 12 36.801 392.553 493.573
2012 | 3 35.918 -0,02 391.736 0,000 509.408 0,03
2012 | 6 37.215 0,04 409.450 0,05 536.320 0,05
2012 | 9 38.799 0,04 427.593 0,04/ 553.661 0,03
2.012 | 12 40.860 0,05 461.964 0,08 581.669 0,05
2.012 | 12 40.860 461.964 581.669
2013 | 3 39.083 -0,04 489.765 0,06 625.388 0,08
2013 | 6 40.313 0,03 543.246 0,11 683.602 0,09
2013 | 9 41.894 0,04 585.318 0,08 726.859 0,06
2.013 | 12 42.047 0,00 608.867 0,04/ 764.613 0,05
2.013 | 12 42.047 608.867 764.613
2.014 | 3 38.606 -0,08 612.734 0,01 774.330 0,01
2014 | 6 36.303 -0,06 628.033 0,02 809.688 0,05
2014 | 9 33.274 -0,08 656.176 0,04/ 850.744 0,05
2.014 | 12 32.049 -0,04 692.984 0,06f 888.047 0,04
2.014 | 12 32.049 692.984 888.047
2.015 | 3 30.213 -0,06 726.692 0,05 922.941 0,04
2015 | 6 28.629 -0,05 756.718 0,04 931.224 0,01
2015 | 9 26.581 -0,07 768.865 0,02f 927.762 0,00
2.015 | 12 25.781 -0,03 775.402 0,01 922.925 -0,01
2.015 | 12 25.781 775.402 922.925
2016 | 3 24.678 -0,04 787.392 0,02/ 927.637 0,01
2.016 | 6 24.706 0,00 810.098 0,03 940.101 0,01
2016 | 9 25.140 0,02 844.435 0,04/ 936.894 0,00
2.016 | 12 26.807 0,07 895.012 0,06f 980.723 0,05
2.016 | 12 26.807 895.012 980.723
2.017 | 3 26.121 -0,03 935.422 0,05 1.025.147 0,05
2017 | 6 25.760 -0,01 970.722 0,04/ 1.075.390 0,05
2017 | 9 25.873 0,000 1.003.031 0,03 1.144.128 0,06
2.017 | 12 28.722 0,11 1.026.970 0,02 1.190.332 0,04
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Ek 2. 2010-2017 Yillar1 Aras1 Malatya ilindeki Bankalarin Ticari Kredi Toplamlar: (Secilmis Sektorler)

Gida Megrubat

Metal ve

Finansal

Tekstil ve

Toptan Ticaret

Y1l Ay Insaat ! ) Turizm Enerji
ve Tiltiin Islenmis Kuruluslar Tekstil Urlinler ve
2.011 3 102.642 61.848 7.459 3.091 86.497 90.657 6.775 14.343
2.011 6 88.721 69.128 11.319 3.421 88.390 93.104 10.787 18.003
2.011 9 124,733 75.879 13.339 3.703 133.187 111.345 10.895 20.657
2.011 12 133.976 79.852 13.458 5.346 134.712 125.498 12.433 20.719
2.012 3 127.299 86.273 16.110 6.360 133.512 131.351 12.945 18.740
2.012 6 126.980 95.624 21.268 6.885 116.106 136.551 13.851 22.595
2.012 9 155.248 96.647 20.951 6.480 109.035 158.016 14.133 21.327
2.012 12 150.947 100.430 21.627 12.465 125.863 170.024 16.796 19.170
2.013 3 137.812 110.327 21.982 8.927 127.857 201.340 18.438 18.662
2.013 6 141.409 116.957 25.291 14.812 89.154 178.081 18.642 22.634
2.013 9 183.801 133.996 26.403 28.347 94.288 178.226 20.311 22.002
2.013 12 195.423 136.934 28.634 36.912 95.014 196.767 20.931 34.543
2.014 3 172.861 153.601 32.387 46.336 121.673 210.334 22.872 33.740
2.014 6 206.491 162.614 33.631 50.846 121.469 249.585 23.965 35.602
2.014 9 215.272 179.693 33.422 53.581 109.211 274.675 22.748 35.519
2.014 12 207.636 179.191 36.256 46.013 101.926 282.039 25.392 36.778
2.015 3 210.539 186.345 38.331 6.825 111.975 293.060 24.829 32.775
2.015 6 204.342 213.859 37.003 4.855 122.433 315.848 27.624 36.208
2.015 9 287.571 212.870 42.716 4,068 114.149 341.359 28.414 44,476
2.015 12 267.337 199.516 41.149 3.128 94.839 359.912 27.110 37.944
2.016 3 235.751 215.363 42.976 3.520 92.256 350.122 28.812 37.090
2.016 6 204.361 171.951 39.259 3.179 96.835 339.319 29.357 37.048
2.016 9 243.576 194.496 32.734 6.881 77.677 371.720 31.755 35.676
2.016 12 249.907 179.773 36.175 5.309 62.276 372.518 33.352 32.956
2.017 3 269.289 211.726 34.888 5.419 93.149 421.607 38.060 34.445
2.017 6 236.650 251.165 43.050 5.868 118.402 427.124 49,587 52.122
2.017 9 274.610 264.128 38.607 5.865 109.988 440.843 46.566 55.288
2.017 12 243.807 258.403 46.577 6.147 114.021 471.988 45.792 58.060
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Ek 3. 2010-2017 Yillar1 Aras1 Malatya flindeki Bankalarin Mevduat Toplamlari

Yil Ay Toplam Mevduat

2.010 12 1.750.952 | Degisim Yiizdesi
2,011 3 1.795.275 0,03
2.011 6 1.858.514 0,04
2,011 9 1.880.755 0,01
2.011 12 1.690.160 -0.10
2.011 12 1.690.160

2,012 3 1.907.233 0,13
2.012 6 1.972.831 0,03
2.012 9 1.983.142 0,01
2.012 12 2.011.055 0,01
2.012 12 2.011.055

2.013 3 2.076.554 0,03
2.013 6 2.166.120 0,04
2.013 9 2.283.179 0,05
2.013 12 2.436.376 0,07
2.013 12 2.436.376

2.014 3 2.458.810 0,01
2.014 6 2.560.787 0,05
2.014 9 2.783.309 0,08
2.014 12 2.851.149 0,02
2.014 12 2.851.149

2.015 3 2.926.849 0,03
2.015 6 3.115.888 0,06
2.015 9 3.305.436 0,06
2.015 12 3.356.119 0,02
2.015 12 3.356.119

2.016 3 3.482.254 0,04
2.016 6 3.640.725 0,05
2.016 9 3.706.047 0,02
2.016 12 4.049.683 0,09
2.016 12 4.049.683

2.017 3 4.081.329 0,01
2.017 6 4.279.836 0,05
2.017 9 4.437.729 0,04
2,017 12 4.551.832 0,03




