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GUnUmUz, TUrkiyesinde ekouo2ik soranl::<rlm:Lzln bE 

$luda ge<;en yirmi ;]'lla yakln bir Zamal1dlr yB.')lYEn1, zaman 

zaman ekonomiyi krizlere gotUrebilen El1flasyon gelmel,te

dir. 1968 fiyatlarlnl 100 kabul ettiU;imizde 1987 YllJ. se 

nunda toptan e$ya fiyatlarl indeksinin 21355'e <;lktlgl 

diger bir anlatlm ile fiyatlarlu 21~ kat arttlgl gorUIUl 

1981 Ylll baz allndlglnda, Eazine ve Dlf] Ticaret ;·]ijste

$arll~l toptan e$ya fiyatl indeksine gore 1987 SOIl'.l iti· 

barl ile fiyatlar 692'ye DiE'ne gore ise 750,9'a yi.H:sel· 

mi$tir. Son aylarda enflasyon yUksdmi$ ve U<; ayllk en", 

flasyon hemen hemen % 25 lere kadar tlrmanml$tlr. 

Son 6-7 Yllda fiyatlarlu 7-8 kat arttli!;l iCyll: 

enflasyon hlZll1ln geli:;;ffii$ Ulkelcorin Yllllk enflasyou 

hlzlndan daha fazla oldugu Ulkemizde tUm ki$i ve kur'J

lU$lar enflasyondan onern1i ol<;Ude etkilenmektedirler. 

"Enflasyon" bugUn TUrk ekonomisinde one:'lli bi 

problem olarak gUncelligini lcOru:n2, kti~d.lr. Suflasyou\.l.u 

mak~l bir dUzeye indiri1erek fiyat istikrarlnln saglan

maSl ekonomimizin ge1i$mesini ve gelir dai;lllll11nda ada1 

te kaln.l$turulmasl problemi <;ozUlmesi Gereken acil saru 

1arln ba$lnda ge1mektedir. BugUn bu durul~ bUtUn kamuo~r.l 

1 



co. bilinmekte ve bu problemin acilligi ve c;i:izumu ;:or,).8"). 

da hemen herkes hemfikir oldul';u halde eni'lasyonu dL,rdur 

mak 0. 90.:';1 c;ekmek ic;in uYQllanan politikalar henijz nihal 

hedeflerine yani tek rakaml1 fi.yat art1';;1 h1z1ua he;:li.is 

milli bir hedef, mutlaka ula911rna31 gereken gaye olol.u;;-

tur. Biitiin bun lara ra8men Enflasyon bugun halo. yul':sek 

seviyeler·de yerini muhafaza etmektedir. Ve cievam1ncia" d 

endi ge eiilffiektedir. Enflasyonun cJ.evam edecegi korkusu, 

endi~esi ekonomimizde1-:i karamsar tabla ve beklr::yiS; ~ en-

flasyonun kendisi kadar zararll, si.i regelen en:t'IEsyor, kE 

Enflasyon ekonomide kemiren bil' ;:astal1k gibj 

dir. jnlenmesi Turk ekonomisinin gelir yaratma, buyume 

potansiyelini de~erlendirI!le, sosye.l refa; dUzeyini i~?'i-

le1?tirme ve saglam bir ekonomik Suce kaV'.l9m:1S1 ic;in bj 

"on l?art" olmul?tur. Qunkii enflasyon sagI1!~11 ekonoiT.ik , 

rarlar1n al1nmasln1 cngeller, ekono:nik denge~.ri boz3.L', ~ 

henksizlik yaratarak mevcut uretim cihaz1n1n i1?lemesinj 

iiI'etim kapasitesinin artlr1lmaslnl enseller. 

da ortaya C;lkan faktorler ile ;;eli1?cn ve degi9 811 ekono

mik l;lartlar igerisinde klasik muhasebonin para hare~~et: 

rinin izlenmesinde yetersiz kald1t;1 ortaya C;lKrlaktad1r. 

Teknik aC;ldan muhasebenin yetersizlisi yan1nda, enflas~ 

la islet~elerin milcadele etneleri dUs}~Ulemevoc9~injen 
, > '_' '...J --



artlk :yoneticiler, surekli _fiyat art1f?larl 1';':c3.r$lSlud.a, 

enflasyon ortamlnda firlilalarln nasll YPl$ayabil·:;ceSi ko-

nusunu tartl9E1aktadlrlar. Yo!Sun kana at , enflaszronun bi-

gimlendirdigi bir ekonomik yaplda if}letw.eler k·2ndilerir: 

nasll muhafaza ed'3bilir, idamelerini devam e"ctirebi1ir-

leI', etkinliklerini koruyabilirler, !?eklinde belirlen-

oektedir. 

Klasik muhasebe :9rensipleri ele ~.itiriln~e1::tedi"] 

burada kaYlt sisteminin para hareketle'cindeki ar·tlE/lar: 

takip etmeye e1 veri91i olmadlS;l beli rtilmisti·c. ::>'--;Ur. 

mali yonetici, "ok yonli.i hi;ornet gorevini yiiklE:w::;ktecli' 

?inansal kararlarja ilk Ulljeacaat ed.i18C(~k bGlge18r,ri~~~~1' 

bi1gi1er, dokiiman1ar, i'inansal te.blo1a::,Jlr. Belirlf~Ee 

ama"lar igin bir :raCe;lY·.' u.laSlJ.labilm.esi i<;in finansal 

tablolarln kesin ve guvenilir bi1sileri -ca9 l;yaoil8cek 

bir yaplda olatasl gerekoektedir. i?iyatl2rdE..ki dencesiz 

klasik ITluhasebe sistemine Gore h3.zlrlanm~9 tablolarflE. 

rekli ~8kildo gorunme-1isi, daha aC;lk bir ifade ile, bi 

langonun t;arlinii!llll fi rmanlU gerq8k fincnsal etk8nli'~ini 

t8!TIsil etITl8kten '~,zak oldu[5u i"in, mali tablolal'ln J,'ine 

me lSllk tutma [:;i.ici.i azalmakta ve yanllSl dei1;erlendi r:fleye 

gidilebilmektedir (1). 

(1) Di1ak, ;;;encr: Fiyatlar lJmumi Sevi;yesindeki Degi$il; 
ligin Ililletme1erin 11ali YaplSll1a .t:tkileri., A. 'j • 
I.t.B.F., ~91etme Dergisi, 1982. 



Eu amaqla fiyat ha1.'nketle1.'inin bilan90 kalem-

181.'i uzerinneki etkisi inC31enmiS;, fiyat ha1.'eketlerinir 

pratikte ta1.'ifi, ge:;;it1eri ve oze1lik1e1.'i uzerincle dun; 

la1.'ak II. Bolumde Zlasik muhasebe, bilan9olar, gelir tE 

losu ve K/z tablo1arlndaki etki ve Gorunurn1eri, SOl11~ 

1arl ve yanslma1arl, faa1iyet SOnu91al'l lizerine et1:i1er 

ince1enerek, III. Klslmcla oneri1en klsmi ve ra1il:a1 te~ 

bir1e1.' uzerinde duru1mu',ltu1.'. IV. KlSlmcla bir i,;lletmecler 

allnan faaliyet sonu91arl de;srlendirile1.'ek tablolara J 

sltllml;;J ve olay bu i:;;letme uzerind.o degerlenc.irile::'dc 

nU91ar ortaya 9lkarlll:ll']tlr. 



1. :2;nf1as:Tonun Taluml: Enflasyon fi~vatl'lr gene] 

etkilerinin ortaya 9lkaraca~l oranlar dijzeyinde Ec,'t':lasl 

:;:ek1inde tarllm1anmakl;adlr. Klasik literatijrdeki .;raklaC;lr 

da enflasyon; para mikl;arllllll gereSinden fazla artoasl I 

deniyle f"i;latlarda yLikselme olm8.sl (!eklinde aGlklEm:ne,kt, 

dlI'. Bir baska deyL,;le, cari fiyal; seviyesinde to",la;rr 

talebin -top1am arZl a:;:maSlndan ka;)rne-klanmaktadlr. 'I'l:m 

b'.lnlarln l:;:l(5lnda enflasyon, sebebi ne olu rsa ols\).n fi-

yat1ar 3ene1 seviyesindeki artl$lar olarak tanlmlanabil 

Eu sebepler, para miktarlt1ln r;ereg;inaen fazla arttlrllm 

Sl yanlnda, maliyetlerde artl:;: olmasl (Licretle-rd'3 'Ie ha 

madde fiyatlarlnda) ve dl:;: talepte a-rtl$ G'JrUl;;)03Si olab 

lir. Yani, enflasyonull saclece para arZl ile izahl el~si 

olup, lilkecleki uretill ili~~·:::ile~ini·~ d.e dahil , 

edilmesi gerekli olm3.~<:tadlr. Burad..an hare l::etle, e:1flas 

yon:m Lie;: o~t8.ya 91kabilecegini s~yle~l2-~)ili 

riz. Asllnda oaliyet enflasyon-,J.nun, talep c_l.?lnd;.!.~ci e t 

kenlerin ortaya <flkardll';l tum enflas~To~;larl kapsadl'5lnl 

soyle,,""!: miimkLin ise de burada talep, mali yet ve fiyat 

enflasyonu olmak iizere dart ba!?llk nltlnda ozatle~lcy-e G 



2. Z~lflE;,syonun ''I'urleri: 

A) j<'iyat b"nf18syonu: 

Devletin ekonomiye illl.1dahalesillin fazlF. oldutS,~ 

iilkelerde fiyatlarln b'=lirlennwsincle devletin etkisi ile 

gerc;eb;:i fiYE-t politikll.Sl 'J.ye;ulanrnyor olabi J i r. Lsluda 

d.6~lletin amacl, tlHccticiyi kOrtHnan J_n yanlnda tnban :fi~"2t, 

larlyla uretici:~{i dest,3kleme ve 1..11:(8 CGnelin::ie dengeli V 

uyQln bi r UCL~et verebilmekt~d.ir. TIl). yolla geli -c ·-1.a:~:;~llL--:J_ 

nem, donem dss'C81cleme alllll ile belirlenen fiyatlar ve Q'A 

vansi~Tonlar, tHlep enflasyonunda am_Ian surec;ten ';ec;erek 

enflasy-:n:ist baslaya neden alabilirler. 

Yine iilkenin ekanomik yaplslna baGll alarale or

taya C;lkan oli.gopolestik firmalarlIl fiyat tespitindeki et 

. kinlii1;i, uyuun d::inemle:.'de fi:ratJ.arl yukseltrne geklinde 

belirebilme:kte V'3 3nflasyonu kam~lln_ffiaki,:;o-cllr. 

En sc~beplerin dlf]lnda i th-'~l El311ar-luln fiyatla-

lacak ve 8!lf19.s;y"'onist baskl J-'-a.rat2.hilecektir. 

Y1J .. karlda saydl~~lmlz bu n.:::::i:::nler, t·:;rnclde en:~u?.~ 

yonun b3.$lang1(; necienlericiir. Ancak bunlarl ie'la:n11 fi· 



~ .. ~i~ ~ek1'~~0S1' b~c1~'raca"~lr 0'--...:---- - lj ~} .. l -' - ,_.} c,;..t,o !:\. V • Bu miicadel·:;d.e uC'C'ctli r; 

o..etlenece}:tir. B,j:ylece, r;e..Llrle, fiyatlar 2,Y't,"Sln-J . .3. l·:o' 

la~:12.ca ort.?,ya Qll-::acalctlT' lei bUllf.l. 8rlflE..syon helezOIl1.: d.el 

1219l-:tedir. 

B) Ta18D Enfli;1s:Tonu: 

K1asik teQriye gore i'iyat1ar, ;/a para h'lGoini: 

sinin birliktc meydana Gelrnasine baGl~ ole.rak ;Y-l:';l:s81:i.r 

Bue;unku d.u rum i1e "ta1,,,p eni'lasyona" olu~;;u r. 

BiiylecG ba~lByan talep mekanizmaslnln s5y1e i 

1edii!;i kabul edilir: 

stok1ar1n1n (.\010.$10 h1z1n1n bUyUlil )sinden veya h·c rL:isi 

bi.!'likte meydana e;elmesinden do,:~an na~~(li talep 2.1'1;181 

11) Bunun i9in i..ireti'l iinite:leri d:-UL~. Qo1·;:: :18.0t1 

de, era mall ollr, daha gok i$9i istihdao ei~rJ_sr. 

111) BtiyUyen i$ haemin in ~erektir1i,~i pal?~ SE 

(2) 



best piyasa V3 finansman ood.eline ba~ll ekoDoroj_lerde ~u 

kajr nakl8.rdu.n e;elir: 

, .... ::-.:.cn""l-:P. .Q"-::'''-'ir-i-cler (1)·, :'.' ... -(,. -;; l·::':;·.ra .'3 +-0 l-:;.' D·n:-:. C ~~_.~V~ (~~~.. u 

laS1JH hlZllllll artimasl d8mektir). , 

b) t 91etmeler h-9.1ka ve ba~ka unit:sl ~rc: t.'].~1vil ' 

da ;nevcut stokl2.rl1l111 

c) Ticari bankalnrdan bart] alJ.-rl:3r. Bu., 803 1:0 

nusu ilk:-;de para :iliiess·.~s\::l'~1:inin .jz·.:·~lJil·:-leT 

m"l- 1raj"'dl J' 1" T)a~a V" ' .. T.!.:,edl_· ~,...._ "l:ll ~ccr-l-:~:_' -_~_'-'-:,,~ ',_ ',0' __ ~ _ L ~ _ ~ u _. _ v _ _ 

lV) Eu can1l1lk havaslnda uretim vaslte.1f'.:'2.ne_, 

arttlrlr. Eu da :;;uphesiz "ta1ep art:;'<,'>lcilr". 

1er (lase. vaded.e) envanter stok1arlHl en dj:;;JjO:: seviye.:re 

dil'erek arZl 2.l'ttlr2.rlar. 

Eu halde pa~anln miktarl Gll~ln d.ol-3.!}l·'~ hlZ1ElE 

artmasl enf1asyonist ta1ep basklsl yaptlSl i1alrle, en-FC,!, 

enflasyonist tesir yaratlr. 

Bu a$a:J.ada talep 8;:lilasyonll~1!ln k~'lde ri !"lara :lct 



par2-n1n do1a;;;lnl h1Zl, ana bai:';ll talep a!·tl$l ve lnsa va-

del~ (envanterden kar$llanan) arz artl~lna ba~lldlr. 

l'iyasa ekonomisi gU01u olan li1ke1erde bu a.,?8.-

maya kadar fiyatla rln Yliks :::lmemesi mumk:jndij-e. 

Ekonomimizde ise yu .. karlQi:"!. be!] a$c!"!1o.da send.lJt5u~ 

muz prosesin ta ba$la~lnda his3edilmeya Yani 

Turk ekonomisinde (v). a!?G.mayo. olclu~;:c;a yuksel-:: biT' fj.y-at 

Vl) ls1erin canlanmaSl dai-lc, gOt: bot'<;{ alnaya, ( 

he. gok uretmeye ·ve (aha gok od.emeye se"'lkeder. Tale}! s.-ct: 

devarn eder_ 

Vl1) i:;nvanter1·?)r tLikeni r ijretirnde darboC;c(z13.r 

be1irmeye ve fiyat1ar hlzlCi YLikselEk,ye oa$lo.r. 

(Turk ekonor~isinde (V11.) o.$amaya 90k c;abuk u. 

V11l) Nihayet, uretirude kHyno.klarln f'izild Ii· 

ni tlerine yakla911dl~~ndan i.i retim ~ok az arta:-. Bu a5?e.r 

der, fakat cal ve hizmet arZl qok ~z ar~lr. 

c) l'laliyet Enflasyonu:. 

Na1iyet enf1asyonu ge9:nil? Y111arda, oz,,11)'k18 



~'lHzarlar maliyet enl'las,yonunu VB Ol1t.!.n rne:(Gtn .. iZ!11aSllll aC;lk 

1) l~~i sendikalarl ticretleri emek DrodUktj.vi~8 

sinin Ustjn8 9lkarlrlo.r. 

11) Ucret artl~l maliyetleri va fiyutlar~ ur'tl-

i<;in e1::onomi daha yuksc::k nakdi bedel ode!. .... 

lV) Ucret artl.!31ndan do~an !n~3.1::i .. y .. ~t 8nflas~TonuT~.-

yuksek ve issizlik :yayglndlr. Bu .Sibi hallerc:e ~l~:.i,-::'li:let-

ler harcar.1alarlrll artlrmak iQin blit~e aC;lklcll""'l ilH ~':'in[l1 

mana gidcrler. 

halktan bar,? al2.r. Bu onlarll1 atll nakit fOOllarTill ::-iG.L" 

kete gec;ir:"1i$ olur ki, bu t.:;ok defe. pananln clola01~f: r11Zl1 

Vl) BUtge aQlklarl, bankalara devlet tainili S1 

rna yolr;. ile finanse edilirse "para, arz1!lartar. 

1". Hirsch and J.H. Goldhoroe: Political eCO'"Oill'l of' 
Inflation, Harvard univer~ity, Press ,197-':;.~: . 



Vll) Nihayet pare~ hac~ninin ve O~1U:l dole.~:U11 hl-

Zlnln artmasl nakdi talep artl~lna, dolaYlslyla telep 

rir. Ayrlca lV, V, Vl, Vll. a 9amal.ar ~.lye;'.llanan ii,;::tisat 

poli tikalarlna gore deSi!?seler dahi en Qok rastl2.n2~n du 

rumla rriJ.. r. 

Genelde iktisatgJ..lar enflas.;ronu, ;caYl'.3.'darJ..Cl3. 

ve sebeplerine gore sJ..nJ..flama YOlunu te'C'cih et:~i$18rd.i1" 

Bu yollardan biri de, Enflasyonun, talebin, arz a::;;ar:"1a-

sJ..ndan dosan (uyarJ..lmJ..$) enflasyon ile arz ve , - 1 • 
""(;8..l..0301n 

d.enge halinde b:.llunmasJ.. halinde bile herl1an5i 

vasJ..tasJ..nJ..n d.aha bi.iylik bedel istemesind.en do:';an (spont, 

ne) enflas.;rondur. Bu iki enflas:yon ge~idi m2.liyet ve 

talap en.flasyonu, araslnda onemli bir no1ctaya par:nak bc 

mak ve ona agJ..rlJ..k vermek bakJ..llJ..ndan fark vardJ..r. 

r;akdi talebin al'ZJ.. asmasJ.. halinde enflaS',j 'o:l E' 
" . 

gulama alanJ.. sa.;rJ..labilil'. 

IISpontane enflasyonll ise Ekonoffiimizde en~lasy 

ile ilgili sorulara kuvvetli bil' J..$J..k tutacak buce sah 

tiro 

i3pont.s.ne enflasyon tezi, o.rz ve te:"2p :'::.'::.r2.~.la 



el-::onoiuisinde lIpsit:olojik" denilen ·:;ni"lasyon seo3bini iz. 

edecek bir yakla~lma sahiptir. 

Petrol fiyat1. o.rtt1. bahanesi ila (hic;bir ta-

lep fl;eni 9lemesi olmadan) petrol fi~'atl ile uzak yakEl, 

dolayl1., dolays1.z ilL;;kisi bulunmayan mal1.11 fiyat1.n1. yu 

seltan 7e bunu genc;ekles;tirebilen sat1.C1. spontane enfla 

yonun en gaze batlcl faK~lt en aCl orr~egidir. 

n) Stap;flasyon: 

Ncminal talep ya da nominal talep art1.sl:-:da::i 

bir d;1Sllile karSl1.s1.nda fiyatlarciaki du;yarslzlc.~a, bir tar 

tan maliyet va fiyat artls;larl oldu~Ll halde, fiyat artl 

lar1.n1.n reel sat1.nalma GLic;;lerinin uze,:,inde seyretmesi n 

deniyle, piyasada talep noksanll";1. ,ia gorii lCl8s:L ;;:eklind. 

ortaya C;1.kan enflasyona denir(4). 

Yeni konjonl:tiirel bir dur;).I'l olan stagfl.9.syon 

zam,J.n ve yer bak1.mlndan sln1.rl1. ol:::'uC:.l r;i:iruSllerine kGl',? 

stagflasyonu giderek BatlnlU geli$mis: ulkelerini!l d8~~il 

aynl zarr.anda, l"·1. Bruno r nun "Az G81is!"Jis .Gkonomilercie S 

bilazyon ve Ota[5flasyon (5) adl1. kanti tc-,tif c;;alL"maslnd.. 

arnprik olarak ispatlanc.lgl [,;ibi, gelis;aekte olan ulkele 

(4) Peker, Alparslan~ "Bnflasyon Ortam1.nda :3tok De;:;erle; 
Yonteoleri ve Lifo", !stanbul, 1975, s.ll 

(5) Hichael, Bruno: "Stabilization and 3ta;?i'1:~:..tion i:~_ a 
Semiind.ustriali:-:;~~d ii:conomy" Jer'1.sE~le:-!1, 1978, s.l 
(unrr~lblislled paper) 



durum da genellikle staGflasyon, ,yani durcun1uk ic;:;nde 

enflElsyon olarak deiSerlenrliriIKi:;;"tir. DuX'e;un1ul: ic;'cEde 

enflasyona en 2tglk karineyi i~le t!!lclepin 'L~ 2.rn ~;:apasi te 1. 

BugLin ~elismis e 
...J , ':> 

nomiler.:.l.e ortaya <;(lkan enflasyon daha Gol~ QU ni t'21il:te 

rulmektedir. Bu. ulkel'3rde hern Liretim mali:,tet;leri v-e f 

yatlar g8n81 duzeyi yulcselmekte vc hem :ie b:J. s"I::or..o!":1ilc:"I.' 

damc;asJ..nJ.. vuran' belli ba1llJ. sektorlerde &iSlLik l:apasited 

Qallema G~rlilrnektedir(6). 

3 .Ep~lasvonun olumsuz etkileri 

A)H~kro agJ..dan olumsuz~!kile~i: 

:t1lletme1er serbest rekabet sisteminin hakim 0] 

ekonomi-modelinde yliksek faizler. finansman ma1iyetinir 

gok yLikseklere tJ..rmanJ..1lJ.. i1lletme1eri bir gok sJ..kJ.ntJ. i: 

kar9J. kar§J.ya bJ.rakmaktadJ.r. YUksek enflasyon done~ler: 

faizler ve kredi maliyetleri oldukga yUkselmektedir. LS: 

meIer rekabet edebilmek igin ~erek duyduklarJ. finansma' 

tiyacJ.nJ. gok Rui; 1lart1arda temin edebildik1eri ic;in r8 

qans1arJ.nJ.da risk a1tJ.na sokmu 9 olacak1ardJ.r. AyrJ.C8 d 

plan1J.., kararlJ.. adJ.mlar atamamakta bu clurum ise i91etme 

f';ergek uiSraf;lJ.1arJ..n1.n yan1.nda gok ciddi boyut1ara ',118.<;18 

Ii prob1emleride beraberinde getirmektedir. 

];) I" i1ikro a<;:1.da];l_olumsaz etki1erini ise da'1a se 
----------------------~' bUlumlerde genis olarak ince1iyec 
(6) ErtusLin, T.: "Ekonomide QokLia~ Gec;i 9", TercLiman, 

28 HayJ..s 1978, s.2. 



A~. EHFLASYON VE !$LETNELER 

Sllllrlarl igel'isinde i$letmeler birtalam sor',::1lar lQer 

sinie elCOtlOf:lik val'llklal'lnl su rdul'meye (fall$maktacll rIal' 

:E'U:3L1U serbest rekabet sisteminin hakim oldu.[j'J. ek 

noni modelinde ;yi..iksek faizler, finansmar:. slklntls:t, fi-

nansman .mali~retlarinin <tok yiiksekL;re tlrmanlsl islet'Je 

letmeler enflasyonll11 bo;ylG yukse!( clUzeylerde seyretruosi 

nedeni ile faizlerinde buna paralel olarak :7Ul::sek dijzey 

lerde olu$il, kredi maliyetlerinin hayli yilksek Ohl'3'ma 

den olmu$tur. Dolo,Ylslyla L;;letmeler rGkabet edebilmek 

(fin serma;/elerini geni:;;leLr;lek, yeni teknolojileri trans 

etQek durumundadlrlar, bv olay ise i$letmeleri birtaluCl 

istikrar~~lzlar nedeni ile i01et:Jelel_~ ·:::luzenli, )lan2.l, k 

rarll adlmlar atrnakta birtalam tereddiitle-ee dil,smektedir , 

Bu duru!U ise i$letmelerde gergek ve . .,"a uJ;ras;llmasl cere:, 

yenilik, teknoloji ve rekabet ic;ir. u,'gun ortaml[~~ 'la:nr, 

..... +: ' ..L 9 ;..1e ')U va 



i~~letTIelerde ~esitli erez~~anla~a 
o ~ " ~ 

i~let~elerin ~ali yaplJ.arlnl objektif olm&ktan azaklastl-

rabilmektedir. 

lo13.rlllc, , sonUQl3..:--1l"1.c.. 112:'::11 

B .• :!!Y!'.T VB FIYAT DUzzY1ND."rct AR:rI9LARIN l'IJEAS 

BZYE Y.A.NSITILl\l~li.SI 

d·· ... d ." . 1 t' .. ' . d 1 1 b uzenl J..Ql.n e lz~eEmeSl ge:'8::: lSl i::a.nlSlr: a 0 an_ar, '_1 

gi$melerin muhasebe kaYl tlarlna nasll aleta rllacakl,,,rl ]:0 

Bunda bazl onerile'C' getirmi$lerdir(l) • 

Bunlarc.an ilkine dire; gelen,')l~sel muhasebo lear 

la.rl igine sokulm'J.,? enflasyon karlar::. her J!uhas8be ctevre 

sinde hesapla .. ne:rak, bu. tutar, i:::leta~enin fin8.D.sal ~·;5..C;J_S~ 

bOZDadan d_8.:~ltabilece~i -cemettu niceliEinin h'3:saplE.l1l':c.JSl 

hesablna aktarma otonatik ve zo:.'unhl ol[u'3k J·2.pll,wa'~tlr 

(1) Oynther, R.S.: AccountinG for Pri::e-Level Chen;"es: 
Theory and Prozedures, Pergamon Press ltd. London,19 
S.ll, Zikrejen Dr. r·iehTIlet Saye .. E'l, Ank. I.II'.l.A. Y3.:v 
S.69 . 



saptanmaSl istendiginden, kar9l1~k !.lGS2.blEa d.i !'8~·~:t 01::; 1"8 

kar za~-'ar hesr .. blndan akte..rCla yapllacaktl r. 

DQlincil ~neride geleneksel tarihi maliyet dUzen 

i<;erisilld.e cari de:;er1er1e ta~naw1aY1c1 fitw.~'lsa1 ta-81018.1 

djzenlenmesi sallk verilmektedir. 

Di2er bir dBrdilncU Bneri.6e iss ~iyat detj$~21( 

riyle il~ili turn dUzeltmelerin mul'i.asebs diz{.;esi~in \::endj 

i<;inde (;ya1n1z Y1111k finanso.1 tablolE':::(.i.e. de!lil) YD.p1liU 

Goril1ece!:';i gibi bu oneri1el'(.en ilk i}~iBil'.d.e 1 

t:.in kaYltlar tarihi mali~retlc ~TapJ..ldJ...~::tan sonra, ··~~.la0l1, 

cak sonu<; i<;ine kar1gffi1g bulunan enf:Lasyor.. ~~iJ.rlar:2.. jail 

narak finansal tablolarln dUzGnl;~n .. 'Tl2:si geregi belil··t~_li 

son ikisinde cari :leSer verilerinc.en ~'ararl;:~lllllak a::'!3.Cl 

eEi lIfl3:1·;:t edi r. 

lili~inirl sa~la~masl, eldeki stoklarla, 82tllan ~alla~l 

satllan mallarln ~aliJetlerini cari ~aljyetler18 ~~~C bi 



Q'O!'J-""ll"lcl~ hes'-pl1"a"1'lm~'r sat1lan her' '(,,1 ."[ciT! en.,.,i "a" 6-'- __ u. Cl 1 tt _ J _ \;;.:1", • __ .:c_".~ ...... !.___ u __ •. i-.l 

sUCekli cnvanter dizgesi uycu1ayan bazl i:-:,;letmelercJ.8 :/ar 

bilir(2) • 

.ct;er sat1;;; kar1nJ.n S2ptanmRs1 ;)'-llllk fiziki st 

saJ'-llllna bagl1 ise, sat1lan mal maliyetL;ri rak;;ll,llnd", de 

zor olacaktlr. Bu nedenle fiy'-.;tlarlTI 3,T'ttlgi devre181';:ie 

la1' a17a=al1dlr. 

1ar ve ; ~l~-;'-lnQ sonu,...l a171 :'l~ ~""1'lJdck1' pt1-1' 1 ~~·i 01 m~'·-_Ai' ................ -- ~- .... 6t.:: __ ..... _'- ...... ~>... -,-1 __ ,,-_, ___ .C-..,. 

iki grupta ineelemek u:rsun olacaktll'. 

'1) 

kaybo1masl 

mik ve mali dU:. ... '-lillunu dogru olarak :y-anSJ.--;;Iii&m2~Sl 

1\-)::. Geleneksel muhasebe siste~ine r~ore i$:1..s-,-::m~ 



· ... d·· 1 _1 ('" '1 1 1 h ' " .', YOlllSlI onem er:te i'l..asa, oanca, a aca( v-:= oJor-~J...ar g].OJ.) 

rasal dGt;erler cari para degerleriyle ifade ecLilc.likleri 

halde (rn£lkina, te0hizat,stoklar, bina, arsa v.b.) giti 

rasal olIllayan detserler satll1 all'[i"::.lklnrl t.:1.rihtel,::i ~)s.r3 

Nitekim 56 slna.i <;:urulu:;; :izerinde yapllan bil 

ara9tlrmada 1972, Ylllllda sabi t 'varllkla l'lE geleClel:::.s1 l 

lallc;odaki tutarlarl 10 milyar 97 Elilyon 1']~. olduS;u 1'.9.1.<, 

1'378 para de;erine e;ore diizel tilnis; tilanc;od.a y:,r a1:.'11 

geri 33 milyar 154 nilyon ~'L. olduc;u 2:o:'ij1m~i:;;tiir. Dol, 

(3) Tiirkiye s1.nai kalkluma banl·:aSlndan t:redi e.lan C'I~) ( 
kU.ma c;iyim (9) oruan urunleri (3) seljloz-ka~·2..t (2: 
plas'~ik (2) kimya (7) serwlliJ.: (3) cam (2) QiL,?n~O i 
pi9mi:;; idl ve gi::wntodan geregler (1) demi r-c;elik I 

demir dl9l. mete,ller (2) mac1.eni e9ya (5) ma::iECl if',,,.: 
(5) tarllD arao:;larl. (1) ve elektrik maldna.larl (2) ( 
larlnda faaliyet gosteren 5G sir'cetin konsolic.8 :;:a: 
tablol~rl Uzerinde ekonomik VB i'lali sl'""!:-lliz 72,Pll~:1~ 
tl.r. o. SrtUlla, .~n.fla8yon di.:zsltm91i r:!s.li tabla al 
1izi (B.U. Ys.;;rUll, Istanbul, 1,)30, .::.25-45) 



Sto1:13.r sabit varllLl:::r.r 1::adar olIn::lse. bile, sto 

dcvir hlzlna ba~ll olarulc, oldu~un.jan dU9~k de~eL'18 mali 

tablolarda [:;osteriloektedil'. Nite':im 1978 Ylll sODunda 

6 milyar 037 mil~"'on o18,rak c;oriinen stoklar, ~:Fl~:Jel~ilmi$ 

Di.~eI' tarafta.ll, bilanqoda ~ter alan 0.'3 >:)1:1,~·;.:ir:.. 

fa1. ... '::ll para birimiyle ifad.e edilrnosi, farkll sD."i:2..nalrila g 

dlr. 

b) Hal i tablolarln isletmeni:J. (~l:O:J.Olr,ik 'i() ,",:&1 i 

du;,'\.u!1unu doJiru olarak yansl tmar.taSl: [,iali tablolarln is;-
~ 

letmenin gerQek durumunu gos-!:;err~l8si hUS'J3U (L3El illuhaseben 

temel ilkesi, ayrlca T.T.E. nunUl1 nmir bir h"l::1lidUr'4-). 

Kon:.:tya daha e.G. 

clyle ,-;:lasik mahasebe, bilall,?olar ve 

(4) T.T.l\'. nunun 75. randd.esinc?-e ~ilvant;er ve bilaTJ.<:ol.~:_!:ll1 
haZlr],91':,:1:":'Slndun finaC1E !f..i.sl,~' 'I'_;-"-_~,:,-! ";_~:t:2.~;(1.:-;i ,"t., ~~Jl-i. 
dur:.l:i1'.1 i'laklar'lnda rnUmk~lll. oidt..l .. ~\:. :::8.1;.:11. ... · dQ··:~:··.l. :~i::, ~:.~:i 
ed:"_ll;::b ::_1;.181 e -ci II 01 :'"l:.(.~u 2.,(;1 ~{:0a b .:<~. :;.~: t i.l!.--:,~ ::.;: erl.i r. 



narnen mlistak2~1.'" ba9~::i1 bir deyiJl16 ayni SE'.tma Ime gucU.n8 so: 

gerekse neticelerinin de~erlendirilmesj.~1e hep bu varsay. 

Oysa eunur:tLi.z ekonomisinde tee rube ler gosteT'l".":is 

araslnda fark oldU:"";lJ.nu oJ:'to.ya :::oY1llJ s:t· .... 1r. DolaYlslyla pa 

nln satlualma giicundeki azalma (enf12.syon) ya de.. 90galr.:J.a 

duktiv ve rantab1 Qal1.9abilen bi-::- is1et!:,e i<;:irde do:ru v 

dir. 

(5) CUElhur, Ferman: l!'iyat halJeketlerinin muhEis·~be prensi 
leri u ~;erine tesiri ve bila!1QO teoT'i1eri SBj<'. YaYl-.. l 
T'lndan no: 4-1-23, Ankara Guney r-:atba.acl11.k ve Gaz,"t~ 
ci1j.k T.A.D., 1954-, 8.2. 



sonu<;larl da oneeden tahmin edebilmelidir (6). 

"Klasik muhasebe ilkelerine dayall veriler t, 

lulugu" bigimindeki bilnn<;olar, kalemleri hangi dLizlml, 

ilkelerine (,;ore diizenle?lmi,? olursa olsun "Tahlil arael' 

olma niteliklerini yitirmektedi1'. 

Bilanr.olarln bi I' tahlil ,lrael olara1>: u:rracil!:: . ~ 

1'1. bu "dese1'sizle,?me" durumuna aGaglda ba<;>llealarlnl s: 

ladlglmlz etmenle1' neden olur: 

a) Va1'llklardan bir klsmlnln parasal, bir }:l[ 

mlnln ise reel varllk olmalarl, 

b) lLynl bi<{imde yiikiimliiliiklerin bir klsmlnln 

parasal, bir klSlllnln ise reel ozellik ta, 

maSl, 

c) Enflasyonun parasal kalemler lizerindeki at 

leri ile reel kalemler iizerin1eki etkileri 

b:irbirinden <;ok farkll, hatta tars yonde c 

d) Eilango kalemlerinin herbi1'inin ,:ionrle <tabu 

Guna gore de enflasyon etkilerinin :lei!;i "d 1, 

(6) Eernard, Petit, La technique Comptab-le Superiel) re, 
Deuxieme edition; Paris, Librairie';ommereiala et 
technique, 1963, S.57. 

(7) PekeI', Alparslan, Yonetim Nuhasebesi, s.)O, 1973. 



~;nf'lasyon donemlerinde uh18al para ile ifad,,, e 

len parasal varlll<: ve yiikiimliilliklerin yine ulusal para 

I'imleri ile ifadeleri degi~me.z. fmcak bu kalemlerin be 

ledit';i Gat}.nalm{l gUgleri bir taraftan enflasyon oranlna 

-';er taraftan her kalemin donme gabuklui91na da ba':i;ll kal 

Reel varllk ve yukumli.ilUklerde ise enflasyon 

1:ileri a~aii;l. yukarl ters yonde gall9lr. Eu tUr kalemle 

";Jatlnalma Giicu" u zerinde enflasyonun kendi baSllna bi I' 

kisi olmaz. Ancak bu tUr kalemleri ifade eden ve tarih 

sel mali.yet temeline gore saptanml$ degerler enflasyon 

kisiy13 ve bu de~erleme yontemi nedeniyle eski paro.larl 

belirlel).mi$ duruma diiiiier. DolaYlslyla reel varllk ve y 

kii!!llU1Uk1er ic;in gegmif?te yapllmlf} bag1antl1arl p;osterrn 

ten oteye bir an1am taf}lmaz1ar. 

Bir diger an1amda enflasyon donem1erinde bila 

golarda ge$it1i ka1emler ge:;;itli de~erde para1arla if'ad 

edi1mi$ olur (8). 

Ayrlca isletme seviyesinde ya da makro planda 

iRabet1i karar1al' a1ulabi1mesi ve sl.hhat1i p1anlal' ,lazl 
,', 

1anabilmesi igin de muhasebe gerc;egi uygun (Laneler verm 

zO~lndadlr. Esasen geli$mi9 bil' iktisadi dUzen, iktisa 

istatistik ve rnuhasebe gibi lig ana eksen iizerine dayanm 

(8)- Alparslan, P., A.:s.e., 3.51 



dan i§leyemez (9). 

e,nflasyonun i,c;letmeler iizerindeki etldlerini i 

c"lerken (1) Diinyevi (Hisbi) fiyat hareketleri (2)2,:CUE 

fiyat hareketleri aras~ndaki fark~ goz oniinde tutsak ':'E 

c':::kecektir (10). 

Birinci tip fiyat hareketlerinden baz~ munfer: 

mal ve hizmetlerin fiyatlar~nln al<;al~p Yiikselmesi eml, 

sa l~r. lca'.lka bir deyimle SQzii ge<;en mal ve hizmetleril 

reel 1-aymetlerinde yani dirr,er mal ve hizwetlerle olan 

oiibadele nispetlerinde bir de~i9me olmu:;;tur. 

:tkinci tip fiyat hareketlerinde ise baz~ mal 

hizmetlerin fiyatlar~ndaki degisme yerine, biitiin mal v 

hizmetlerin fiyatlar~nda a~m~ yande de5i§me anla:;;~l~r. 

bu takdirde 80Z konusu mal ve hizmetlerin yani dL':er m 

ve hizmetlerle olan miibad'3le nisoetlerind'" bi I~ de;J;i sme 

Bilindig;i gibi klasik muhasebe degerlemede tE 

olarak "iialiyet 7iyat~1I (Prix de revient) n~ all':' ve r 

lar~nl bu maliyet iize.~inden ylirlitLir. lciyatlarln mi.ist,~1. 

ve iktisadi hayat~n faz-la f,elismemi$ oldugcl halle':'de 1 

metodun kullan~lmas~ maksad~ sa;'i;lar. Ancak fiyatlaru 

(9)Ferman QJ;I cit., 3.3, Zikreden "lparslan P'cker, :Conet: 
Huhasebesi, s.6 

(10) ~erman 0p. cit. S.15. 



la d8gi$ti"::i ve iktisadi hayat~n dinamik Oldll'~'l h':lll~::":le 

maliyet fiyat1. esas~na Gore de!';erlendirmeye devam :;tmek 

yanl1.$ sonuc;lar cloguracakt~r (11). J;u hususu bir ornekle 

ac;~klayal1.m: 

",'iyatlar~n t devresinde 200 iken t 1. devresin 

de 1!·00 oldu~mu kabul ederek t d.evresinde i$e ba81~yan 

A firrnas~n~n baslanp;~e; yat~r1.mlar~n~n r;(' 45 in in amortis-

mana tabi k~ymatlerden, c;eri kalan1.n1.n do. nakdi cle";erle17 

den meydana rr,eld,i!,;ini ve stokun s1.f~r oldu!~unu kabul Gdc 

lim. Ayr1.ca sabi t k1.ymetlerin omriini.in on y~l oldugunu v 

hie; hurda dei::",erinin bulunmad1.(;~n1. it firmas1.n~n L~O 000 ",I 

borcu bulundugunu ve bunun t 1 devrcsinde de defi;i$medil'i;i 

ni kabul- edelim. Bu duruma gore A firmaslnln baslanglC; 

bilanc;osu soyle olacakt1.r: 

Aktif 

A Firmaslnln 13a91ang~c; (t devresindeki) 

Bilanc;osu 

Pasif 

llakdi klymetler 

Sabit klymetler 

llO 000 

90 000 

Sermaye 160 000 

Bor~lar L>O 000 

200 000 200 000 

(11) Elden S. Henriksen, Price Level adjustments of finE 
cial statements, ':;;valuation and Case study of two T 

lic utility firms, i'lashine;ton state Uni versi ty Pre:; 
1961, s.lO. 
Zikreden: Alparslan PekeI' , Yonetim i':uhasebesi, :".0.8. 



Yll ic;;inde 200 000 TL. si satls, yaplldl';lnl 'IE 

bu satls,larln maliyetinin (Amortisman harig) 160 000 T:L 

oldugunu 'Ie elde edilen karln (31 000) 'PL. nin tamamlnll 

Yll iginde temettii olarak daKltlldl~lnl kabul edelim. F: 

yat hareketlerini dilckate -almadan klasik rnuhasebe kura: 

larlna gore hareket edilirse t devresinde bilanc;;o 'Ie I 

liT> tablosu s,oyle olacaktlr. 

A Firmaslnln tl Devresindeki 

Aktif 

Nakit alacaklar 

Sabit klY. 90.000 

Amortisinan_ 9.000 

81.000 

BD.angosu 

I 
119.000 _ 

_. 81.000 

200.000 

G.2:L:tR TABLOSD 

Pasif 

Serrnaye 150 000 

Borglar L:-O 000 

200 00') 

HaSllat ....................................................................... __ 200 000 

Cari harcamalar 

Amortisman 90 000 
10 

100 

160 000 

9 000 

169 000 

S:::oplam harcama ............................................................. 169 000 

lIet F:;elir ......................................................................... 31 000 "T 



t 1 devresinde cari fiyat seviyesine sara 

Ii tablo1ar dGzeltildi~i zaman sabit klymetlerin 180 ( 

TL. si ve amortisman1arln 18 000 ':n. si olaral·~ yenidE 

degerlenmesi gerekir. Do1aYlslyla dGze1tilmi$ tablolc 

I?U $ekilde olacaktlr: 

DUzeltilmi$ DilanQo 

Akti:f 2assif 

Nakit ve alacak1ar 119 000 .8ermaye 151 OC 

3abit klymetler 180 000 BorQ1ar 

Amortisman 18 000 i~evallias:yon 
:fazlasl 90 00 

162 000 162 000 

281 000 

DJZ:2:LTJ:LHt$ GELtRJ'ABL'JS'J 

IlaSllat .............................................................................. 20C) OOi 

( -) 

Cari harcamalar ........ 160000 

Amortisman1ar •.•.....••...• 18 000 

Toplam harcamalar •.................•.......... 178 CD! 

Net Gelir 22 00( 

Klasik muhasebeye F,ore h'<saplanan .:a1ir, d(5zej 

tilmi$ Gelirin % 34'(j kadar yani (31 OOO-~2 000) 9.')0 S 

nispeti 31 000 

160 000 
~~ 20.1 iken '22 000 14.2 ye C 

160 000 



Goruliiyor ki fiyatlar ?,enel seviyesinin ~n'tme 

Sl. halinde para kl.ymetindeki degi!')i:>.elerin mali tablolar 

uzerindeki etkileri dikkate all.nmazsu fiktif kirlarl.n d 

8ltl.ffil.na, doner klymetlerin tukenmesine ve tB~ebbJs\in G 

tim r;iiclini.in si.ire)di azalmasl.na bunlarl.n sonnCIl olarak d, 

vakitsiz bir tasfiyeye klsaca yl.klll.~a yol a~rol~ olur. 

Aksine fiyat sonel seviyesinin diil?mesi halinde L?letrrwn: 

zarar1arl. oldd'~undan bLiyi.ik r;osterilmel( suretiyle ~ok dal 

kar1l. sekilde kullanl.lmalarl. rni.imkun olan (F5ner s Brt!laye 1 

sur1arl., tel?ebbus i~inde atll blra}alarak i rrasyonel cl~,,' 

ranl.lmll? olur (12). 

Enflasyon ve deflasyondan ller 'ce.sebbus VB t",?er 

bUs i<;erisindeki yer alan ge:;;1 tli kalemler aynl. olgi.ide " 

kilenmezler (13). Genel olarak iqletmelerin bu de~i!')im 

reketlerinden etkileni<;;inin sermaye ya da yatl.rl.mla.rl.nlI: 

strukturune, yaptl.gi i:;;lemlerin malliyetinc, bLiyume n;_sbe 

ne satlg fiyatlarl.nln amme makamlarl.nca 1wntrol derecesi 

ve fiyatlarln seyrine bagll. oldugunu soyliyebiliriz. ::e 

sela, gok f,eni:;; ·:ilgude borglarla kllrulmH:;; bir firm3. (;.a:-.2 

gok oz kaynaklarla kurulmu:;; bir firmaya nazaran enflas 

yondan daha az zarar r;orur. Aynl ?eldlde muhasebe bal;l-

mlndan geni:;; olgude sabi-t sermaye yatl.runlarl.na sahip 01 

buyuk sanayi te:;;ebbusleri sabit yatlrl.mlarl az olanlar~ 

(12) Ferman Op, Cit. S.18 den George ]loche, ~e La ,-,elati· 
vit8 des Belans., Paris, 1932,3.212-217. 

(13) Brundler"La R8evol11.otion D~JS Comptes" I,' 8xpert Compo 
table Diplome (Juin 1955), B.7. -
Zikreden: Peker, !.~.e., S.ll 



nisbetle el1fla.syondan daha gok e l;ldlenirler.::unku bn. 

sabit yatlrlmlar uzun sure nakte dijnusmeden iktjsc'.di fi 

yetlere katlldlklarl igin fjyat hareketlerini baska bil 

yirnle paranln satlnalma p;ucundeki degismeleri yaklndan 

leyemezler. 

Ayrlca gok f';enil? olgude borglarla kurulmus hi 

firma deflanyondan zarar gorurken az borglu ve o;enj_$ oj 

gude nakdi yatlrlmlarl olan bir firma enflasyondcln ZiOr, 

c;orecektir. 

E) I:lasik f'1uhasebe Pr'3Hsiplerinin Slestirisi: 

uzun devrede karlarln maksimizasyonllnu hedef 

Ian modern i$letmeler, bu hede.fe yetis;I;]ek igin, a''la'';ld, 

amaglaraan bir veya birkaglnl. il?letmenin arnaCl olarak 1 

bul ederler (14). 

1) l~evcut faaliyet hacmini idame ettirmek, 

2) Karl artlrmak, 

3) j~$letme hacmini buyutmek, 

4) Fakit aklmlnl. diizeltmek, 

5) Ba"ka $irketlerle birlesmek, 

6) Isletme hac mini kugultmek. 

l$letmeler bu amaglarlnl. gergeklestirebilmek 

belli temel fonksiyonlarl yurutmeleri gerekir. Jjn tamE 

i'onksiyonlardan birisi de muhasebe fonksiyonudur. Eu y 

niiyle muhasebe gok yenlu hizmet Gorev::,ni yapma.kla 

(14) Kog, Yuksel; l$letmelerde ilali Analiz Tel-:nikleri, 
II. Baskl, Ankara, 1970, S.lO. 



yiikiimliidiir. nuhaseb8 stok saylml, bilano:;o, gelir '::ablo-

su, maliyet, yBnetim vo j_l~ili istatistiki bi].~ileri l~ar 

sayaeak mahiyette olmalldlr. llatta; yonetime, vorgi ate 

ritelerine, ii"uneii ~ahlSl3.ra, ortn1,:lara, i:,,;letrr:ede fii1i 

"all:;;an personele vo nihayet allnaeak yatlrlm ve fin'lrls-

man kara:elarl i"in cerekli bil<,;ilori mali yoneticilere \ 

l~,ek ve "l;c,r'lin etmek elurumundadlr. Gliniimiizdo fn".li yon8tin 

lldu (15). 

Bali Yonetimde Bulunmasl Gcre1';en Fitelik1el ----------

1) Bir ifiletme ne kadar r::;eni~ olmall ve (ce '.:a-

dar hlZll biiyiimelidir? 

2) Varllklarlnl hanr;i bi"imde tutmalldu'? 

3) Eor"larlnln bileQimi ne olmallellr? 

Goriiluyor ki; k1asik muhaseb,~ :;istemi kapasj.t( 

VB :I~etot yonu ile mali yonetime eevap veree8;': d,;rumd2. el, 

gildi r. Kaldl ki, son zama.nlarda i''31et'P.e bunyesindeki 

lismeler, i$letmenin mali elii~iinee bigimini va elavranlRl, 

rlnl one:11i olgude etkilcmiR bulunmaktadlr. 

Fiyatlar seviyesindeki lFIl1)ui degismelar kC'.:"Sl· 

slnda klasik muhasebe sistemlerinin yetersiz oldll"!;1mu d: 

(15) Soloman,Ezra; :tsletme Finans!1lc\ll T,-,orisi, O.D.'r.'·' •. 
ylnl, 1971, s.8 



sonraki klslmlarda orneklerle izah F)(1.ilecektir. 

~lhasebede para ortak bir de~er ~lGUsUd~r. Yani 

kl8.sik m;)hasebe para de~erinin sabi t oldufi;u VarS8.YlmlYl(la 'l 

reket etmektedir. "'o.lbuki para dekerinin cleva:illl de.·cis;~e 

GosterdiGi meydandadlr. 

"I$te, paranln satlnalma gUcUndeki azalma (enfl 

yon) 'feya GogalmaYl (deflasyon) goz ijnUne almaclan ffilJrrasebe 

kikatl g.:istermeyen bir taklm gayri hakiki hatta !nyali ra-

kamlar Yli~lnl haline r;elecektir (16). :L$te bn nedenlerden 

clolaYl finansal tablolarln kesin ve gUvenilir olmala.rlnln 

letmelere ne gibi yararlarl olacai':lnl incaliyalim: 

K3sin ve GUvenilir .i!'inansal 'j'ablolarln 

[·likro Seviyeden li'ayda1arl: 

:tl:)letme biinyesi igerisinde allnacak yatlrlm ve 

finansman karar1arl tayin edi1irken, onceden tespit edil 

mi$ tahmin ve hesaplama1ara gore bina adi1maktedi-..'. .~i"'r-

naye piyasa1arlnln cari ve muhtemel durum1arlIldan, brjt ka 

zanG aklslarl, ifl1etme sermayesindeki llet aza1ma va aT 

tlslara, p1anlanmls 1ikidi te tespi tine !latta ellS finansman 

ihtiyacl ve out1lm kesin s3k1inin ne olacaitlna ::ad"T tahmic 

leI' yapllmaktadlr. Ratta, "bu, hesep1ama1arln ya1nlZ 

bugiinkii durumlarl de;il, fal\:at; a:ml zamanda .firmanln i1 

[';ili bulundug"U sermaye, mal ve isgiicU piyasalarlnd.a i1eri-

de meydana r>;elebilecek duruEllarl da nazarl dikkate c.lma.s1 

(16) Ferman, Cumhur; l!'iyat Eareket1erinin ;;uhasebe P·ceTIsil' 
1eri iJ zerine T2Si 1'i ve I>lanGo '1'00ri1eri, 195!L ~ 
s.ll. 



gerekir (17). 

Biitiin bunlarln tahakkuku finansal dururn tablo-

larlnln dogruluguna baglldlr. Gerc;:egi aksettirmeyen t2b 

ve hesap cetvelleri y6neticiyi yanllttl~l Gibi isletmeni 

tesirlili3inin sevk ve idaresini de aksatacaktlr. 

Vcrc;i mevzuatl, kar tevzii, 6zellikle eli -,ridan 

poli tikasJ.(lln tayininde, fiyat poli tikaslnln t espi tinde, 

iicretlere dair politikanln tanziminde, hulasa; isletm"ni 

tem<Jl fonksiyon1arlnln yiirLiti.ilmesi ve tespit edi1en hede 

fin tayininde de bi1anc;:o devri faaliyet neticelerinin, Q 

kayes eli bi1anc;:olarln kar ve zarar cetve11erinin dogrulu 

ve gerc;:e~ durumu aksettirmeleri gerekir (13). 

2.~ Enflasyonun .!!'inansa1 Tablo1ar f.herine~tki1 

a)Snf1asyonun Bi1anc;:o Ka1emleri uzerine ~tkis 

a1) ~~!!f_£~~~~2~_~~~~~~~E~_~~~E~~~_~~~~~~~ Bir 

i91etmeye ait iktisadi klymetleri, fiyat seviyesindeki d 

~is.me1eri takip edip edemedik1erine gore iki klsma e.vlr:n 

miimkiindi.ir (19). 

(17) 
(18) 

(19) 

Ezra, Salomon, A.g.e., 3.129 
D -lk~ AfltrnI·~~ v l_e ,gener, ..... __ eole • .tl • ..!.!. J.aY1Ul, 1980, ~;. 285 

,:;'ischer, Otto, De L'ing1uence des Flucetl1ations "on 
taires sur Los Bilans '}t Ie Probleme ete la Heevolllt 
';/etzikon (Suisse) Aktienbuschdruckerei, 'Jetzikon '.m 
riiti, 19Lj-O, 6.13, 
Zikreden: Nuri Uman, Fiyat Hareketlerinin ts1etnele 
i)zerine Etkisi ve Yeniden Deger1eme, 8.12 .. 



a lJ_) Re.el_ Degerler: (Valuers rGcller-lc-"21 Volues) 

Para klymetindeki da~ismeler kar~lslnda bizatihi daRerini 

knruyabilen klymetlerdir. (Sabit lnym<.ltler gibi). 

a lll)Hominal Degerler: (Voluers nominoles-moncy 

Volues). Para klymetindeki de3i~meler karGlslnda bizatihi 

degerini koruyamaYlp fiyatlar genel seviyesindeki degi$~e 

leI' ile ters y6nlU olarak reel de~eri degisen klymetler

dir (kasa, alacak ve bor91ar) gibi. 

Bu aYlrlmln degeri Guradadlr: Nominal clegerle 

fiyat har.,ketlerini aynen takip ettikleri i9in, bilanyo 

da her zaman cari para birimiyle ifade olunurlar, lasa de 

reler i9in bunlardan elde edilen veriler duzeltilmeden do: 

rudan dognlya mukayese edilebilir. 

a lv)Enflasyonun Cari Olmayan Aktif De[1;8rler 

Uzerine Stkisi: 

Bunlar isletmede bir faaliyet devresinden :laha 

uzun sUre kalan def~erlerdir ve iki grupta toplamak mum

klindlir. 

a) t1addi sabit klymetler, b) Gayri maddi si11:Jit 

klymetler. I Gletmeler sabit klymetleri, hissedarlarln ser

maye taahhUdU olarak ayni klymet getirmesi, fUzyon, satln

alma ya da isletmede istihsal edilmek suretiyle iktisap 

ederler. Eu klymetler ne sekilde iktisap edilirse edil

sin, klasik muhasebe bunlarl "I tali yet l2Geri" (V,oi:c de 



I'evient-historical cost) jle aktife b.lydedeL' (20). 

Arazi i~letme dahilinde en uzun HmUI'lil, devir 

rati en az baSlka bir deyimle, para gevrilmesi genellik 

isletmenin Hmruni.in SOlllma kadar vuku bulmayan bir s 

bit k1ymettir. Y1pranma, a~1nma, eskime, modaS1 ~e9me 

bi k1ymet lmY1plar1na ugramad1klar1ndan amortismane_ ta 

degildirler (21). 

(20) Burada maliyet degerinden ya da 1957 tarihli Hran 
S1Z :;enel hesap plan1n1n deyimiyle "oI'ij i'lal De,'-i;e 
den (Valuer ori[l;inale) anla<;>11mas1 gereken ~udu 
Sat1nalma yolu ile iktisap edilen k1ymetlerde 
aI1$ fiyat1 (Le prix de revient c.e production) d1 
Istihsal maliyeti ise, 0 sabit k1ymetin istihsali 
de kullan11an materyalin maliyeti, direkt istihsa 
giderleri ile genel giderlerden dUElen hissenin (!e 
ba kat11mas1yla elde edilen :le[S;erdiI'. ;3abit 1:1ym 
leI' sermaye taahhUdu ya da fuzyon neticesi cid 
eailmiSllerse, bu taktirde sozleEirnede 2;osterilen 
[:;eri maliyet degeri olarak kabul etmek gerekir. 
Vergi usul kununumuzda da yukar1daki esaslar Den 
s(,nmi$ 269 unCll maddede nelerin gayr1menku.l oldu 
belirtildikten sonra " ••.......• iktisadi isletme 
re dahil bilumum gayri m'.mkuller maliyet becieller 
ile de";erlenir" hi.ikmunu l:oymu$tur. 

(21) Verg;i lisul Kanunumuzun 314-. maddesinde bu. husu 
$oylece belirtilmektedir. "Eos arazi VB bo~ E\ 

s2_lar amortismana tabi det';ildir." 



Diger taraftan i$letmo ~raziGi vo tabii ka~na 

lar, amortismana tabiidirler (22). Fiyat hareketleri ba 

mlndan bu c;;e:;;i t sabi t deg(';rlerde Gn onemli sorun, f~8]::;e 

uY~ln bir $ekilde amortisman aYlrmak suretiyle isletmen 

uretim c;ucunun aynen devam ettirilmesini sC"glamaktlr. 

sa fiyat hareketlerinin bir sonucu olarak soz konusu sa 

klymetlerin orijinal maliyet degeri ile halihazlr rte~er 

ri araslnda bir fark doguracagl ve amortisrnanlardo. ori,j 

nal maliyetler uzerinden hesaplanaca!1;l ic;;in (klasik mnh 

sebe ilkelerine isletmenin uretim ~ucunun devam ettiril 

si ve Yllllk isletme neticelerinin do~ru bir sekilde he 
, 

lanmasl mumkun olmayacaktlr. 

Ayrlca isletme arazisi ve tabii kaynaklar nis 

peten uzun omurlu sabit degerlerdduklarlndan amortisna 

larln yetersiz olusu, yenilenmelerinde jegil islet~e ne 

celerinin yanlll? hesaplanlp fiktif kar dag1tlml vc a,l1r 

vergi Bdenmesinde etkilerini gosterecektir. Ayrlca so 

konusu etkilerin buyuklu;-;u, adl gec;;en sabit klymetlerin 

aktif ic;;erisindeki nishi onemine, enflaST0l111n ::;iddetine 

sabit klymetlerin kullanma stiresinin uznnlutsuna b&':;11 a 

caktlr. 

a Vl) Binalar ve Slnai Kuruluslar Uzerine Btk~ 

13inalar ve slnai kurulu$larlna gelince bun1l bj 

ornekle aC;;lklamaya c;;all$al1m. jrnegin i;:;letme tiC;; ayrl ~ 

(22) V.U .K. nun, 314. i'iaddesi 1. ve 2. lllL! ile 315. ';8d 
si l,sletme arazisi ve tabii kc'-Ynak1arln ne ,seki1de 
mortismana tabi tutulaca"';l hakklnd.a hiikiimler O!l>(' 
mustur. 



ken alm~s olsCJn (bugune kadar). 3~resr{la aInu,; tac-j.hle 
- -

rini alanlat'~ ve maliyet bedellerim. ,?oylec;; f,ostere1>:: 

1. lJiikkan 

2. Dukkan 

3. Dukkan 

'l'op1am 

AlJ..n1:.§ Tarihi 

194-4-

19')Ll· 

1956 

Alan 1 

lO 
Q 
/ 

10 

29 

2 (,,1 ) fl'utarl ( rC~I:) 

650 

8')00 

150000 

159150 

Bu u<;: di.ikkan yan yanad~r. Al-1n1ar~ fiili deger 

ler-i al?a";~ Yl1karl birbirine esitti.r. Ancal, a1~n16 i~"rih1 

ri, bulunduk1ar~ yerin zam:m i<;:inde de'-;isen onemi 'Ie 0 t 

rihlerdeki Turk paralar~n~n sat~n alma gu<;:leri farkl2. 01 

dugu i<;:in, birbiri i1e asIa k~yaslanamayacak rakam1arla 

bi1angoda yer alm~,;;lard~r. 

X Ticaret ]"irmas~ Bi Im~su 51.12.1977 

Aktif" 

T" 
L\ . .::tsa 

Alacaklar 

Stoklar 

Dorren. Var. 

Teghizat 

TL 
10.000 

80.000 

225·000 

315.000 

5.000 

C-) D. Amort. ;:;.500 l.500 

Binalar 159.150 

(-) B. Amor. _ 4-0.522 118.528! ----, 
120~1281 

I 
'I'oplam 4-35.128 1 

J?assi: 

TL 
Bor<;:lar 66.317 

Germaye 200.000 

Dait~ tllma-
yo.n Yarlar 

158.811 368.::;1l 



1) 'i'e<{hizat 1971' dc yeni1enmisti r. 

2) 'C'eQhizat ijzerinden j; 10 bina1ar iizerinden 

7~ 2 Amortisman ayrllmaktadlr. 

3) 1977 Ylll i<{inde stok devir hlZl dart 01-

Diger bir deyis;le binalar hesabl nedeniyle, bi 

lan<{onun kalemlerinin her biri vaktiy1e kendile"!:'ine 7at] 

rl1mls parale,rl ifade etmekten oteye bir de!!;sr taslm c m2.t , ~ - " 

tadlr. -::~ani, l~asa ve a1acak1ar Ar2_1l1~ 1977, stok1ar O:;lcj 

1977, te<{hizat 1971 binalar ise 19L,LI-, 1954- ve 1966 para] 

rl ile belirlenmis bu1unmaktadlr (23). 

a Vll) Enflasyon Donemle~:i,nde (:e§itli~ VarllklE 

Para ile Ifadesi: 

fJzerindeki etki1erini daha a<{lkllkla ?;ormek i<{i 

:;"alnlzca bina ve tec;hizat kalem1erine yeniden cte:;erleme 

uygulamak dahi fikir verebilecektir. 

(23) Peker; a.~.e., s.94-. 



i) Her iiG diikkanln ve teGhizatln maliyet dege-

ri de bllgiinku para ile belirtilseydi veya 2) her uG diik-

kanda bugiinkii degerleri dikkate allnarak degerlendiril-

seydi csaglda. belirt@cegimiz sonuGlara ula§llacaktl (24-) 

aVlll)Sabit Varllklarln Bu~nkii Parayla tfade 
-"-- ----------------._" --<-- ---. ---

Edilmesi (Ayarlanml§ tarihsel ~aliyet teme

line Gore yeniden degerleme) 

AllTI1!? 
Sabit iTarllklar Tarihleri ICatsaYl 1977 Farasl ile ~'eger 

BinGlar I 

II 

III 

Toplam Deger 

Teghizat 

Sabit Varllklar 

Toplam Del!;eri 

194-4-

1954 

1966 

1971 

1977 

-----------

13.950 (G50X18 950)~12 317.~O 

14-.785 (3500lll4-785)'" 125.672.:; 

5.318 (150000x15318)=797.?00-

935.600-

3.505 (5000 3505)-- 17.525-

para degeri ile 953.215-

Hot: Yukarldaki tabloda fiyatlar-:;enel diizeyindeki 

hareketler; 

a) 3nflasyon ve fiyat hareket1eri aGlslndan te 

mel Yll ni telikleri t':U3ldlgl.ndan indeksler 

1938 Ylllndan ba"latllmlG ve dolaYlSl"la 

19Y3 100 olarak kabul edilrnistir. 

(24-) Yukarldaki tablonun diizen1enmesinde, Istanbul Tica
ret Odaslnca hazlr1anml$ "Toptan Esya ccivatlp-rl r;en 
Indeksi" 1938 100 tfmeline Gevrilerek kullanllmst 



b) Genel fiyat hareketlerini temsi1 etme agls:Ln 

dan "Toptan S$ya Fiyatlarl" ·tipik o'cnek addo 

dilmi$ ve bu fiyat hareketleri ole allnml~t:L 

c) Arallk 1977 indel:si olan 7566 rakaffil (ler y 

Iln indeksine bolunmek suretiyle, 0 Ylilarln 

paralarlnln, Aralll: 1977 paraslndan 1cag Imt 

degerli oldugu (katsaYl) bl)lunmur;;tur. 

Bu duruma ~~ore yukarlda da goruldu~"u .. gihi, hi 

nalar ve demirbaslarln allndlgl tarihlerdeki TUrk parala 

rlnln 1977 paraslndan slras:Ly1a-

194-4 paraS:L 18.950 

1954- paraSl 14-.785 

1966 paraSl 5.318 

1971 paraSl 3.509 kez de~erli oldu.i'1;u anla$l 

maktadlr. 

a lX) ijzun Vadel]: t\?tirak ve Yat:Lr:Lmlar~jzer:.:i:ne 

Ztkisi: 

Bu !";rupta i:;;tirak senetleri, bir Y:Lldan dalla i', 

la: vadeli alacaklar depozito ve teminatlar olarak to.Ii ; 

s:Lmlara ay:Lrmak mUmkundUr. 

a :LX 1) :tr;;tirak Senetleri: (Les titres de participa· 
1 

tion). Eu kalem isletmenin deger tesebblislerin sernayeIe· 

rine ,,;eni$ ol<;:ude kat:Llma.k sl1.reti~;lc iktisup ,ctti::~i a.ksi· 



yon ve i:;;tirak paylarlnl ihtiva eder. l:;;letme bunlarl, 

ticari ya da Slnal avantajlarln koruma maksadl ile Glin 

de tutar ve klsa vadede elden 9lkarllmasl da soz konusu 

degildir. Il?tirak senetleri, bu 6zellikleriyle plasman 

scnetlerinden ayrlllrlar. Teorik olarak btl aYlrlm mUmk 

olmakla beraber uygulamada plasmanla il?tirak senetl"rin 

birbirindcn tefriki olduk9a giigtiir (25). 

:ts.tirak senetleri de bilangolarda iktisap cdi 

dikleri tarihteki maliyet degeriyle g6sterilirler. 

18letmeler fiyatlar yUkselirken Idasik Lluhase 

ilkelerine bagll kaldlklarl taktirde fiktif kar da~ltac 

larl cihetle nominal temettii miktarlarl devamll I?ekilde 

yiikselecek, i:;:tirak senetlerinin piyasa fiyatlarl buna 

ralel olarak arte_cak, bilanQodaki degerler, sergekten u 

lal?acaktlr (26). 

a lX 2)Bir Ylldan Fazla Vade Ii Alaca!clar: Eu tip 

lacaklar, vadeleri sonunda il?letmeye nominal dei1;erleri 

zerinden iade edilecekse yukarlda tahviller igin 'Joylen 

etkiler bunlar iginde gegerlidir. tine bu alacaklar, p 

ranln satlnalma R;iiciindeki degismeler dikkate allnmak su 

retiyle reel degerlerine e 9 nominal tutarlar uzerind 

(25) 

(26) 

Kriter olarak genellikle nispet kullanllmasl tavsi 
edilmektedir. Hi~ekim lfurumlar Vere;isi Kanullunun 8 
maddesine ~6re: Is.tirak saYllabilmesi iQin istirak 
edilen :;;irketin sermayesinin "yUzde onuna" sahip 0 
maSl ~erekmektedir. 
Ferman Gp. cit. , S.44-S0. 



C5deneeeksG (27) islotmenin .5GrGc.,k bi r ~,aybl bulunmayacal: 

buna kar::)lllk, mali tablolar, bu durumn yansltmadlf':l iGi 

hatall olacaktlr. 

a lX 3) 'Fiktif Gayri Haddi ;~abi t ](lymetler: 

Ell sabit lClymetler enflasyondan iki sekilde et 

kilenirler: Fiyatlarln yiikseldii~i clevrede, bir tn.raft8.Q 

bilanGoda olduklarlndan az gorunLirler; di,i;er taral'tan de 

en klsa zamanda (,T.U.K. na gOl'e be'3 :lllda) itfa edilecel 

leri iGin aktifte ~Tazlll degerleri uzerinden amortisman 

ayrllmasl yuzunden, is;letmenin faaliyetneticelerini bo, 

rak fiktif kar da§;ltlmlna yol aGarlar. Konuyu orn3k i'3lE 

me den alacag;lmlz verilerle IV. boliimde c;eniS;G8 inceliye1 

lecegiz; 

a lX 4-) Nakde (jevrilmeleri Humkun Olan l~lymetler: 

(Valeurs eventuellement realimables ou valeurs mordes) 

Eu gruba markaJ ar broveler, imtiyazlar, ihtira ber8.t-

larl, alemati farikalar, kira haklar v.s. c;irmel:tedir. 

Tamamen fiktif olanlarln paraya Gevrilmeleri h 

bir zaman mumkiin olmadlf;1. halde b'unlar1.n nakde Gevrilme 

baz1. '3artlar altlnda miimkundur. 

a lX 5)Cari Aktif Klymetler Uzerine :::tkisi: l:uhase 

bak1.mlndan doner degerler denilince, i'31et~enin normal 

Gall~ma devresi iGinde (genelliltle bir Yllda) nBkde Gev 

(27) EorGlu ile alacakll aras1.nda bu'hususu angoren biT 
la::)ma yoksa para k1.ymetindeki dusmeden dolaYl boyl 
bir edimin (prestation) borGludan talebi,hukuki bB 
dan muml(un di,'i~ildir. B.". nun 83. :li.',. 1.,,'1.1-:. O'o":'e ::8 
11 paradan de?:f;il L1emleket par3.s1nciHD udenir. :·' .. nca1c 
11..1 ile alacakl1. aralar1.nda 'Tanaca1<::le.rl bir !?,~:itle 
karldaki hususu kararlaRtlrabilirler. 



rilen, sat1lan ya da tUketilen k1ymetler anl1S1l1r. LUll-

lar1 cari olmayan aktif k1ymetlerden a_:T1rmak i<:;ir "ci.e~c 

Ierne" lciriteri yerine "i·Jakde c;evrilme sUreci" (L' opor,;ue 

realisation) esas alllnr (28). Hir bilan<:;o kalemi nalci 

ibaretse ya da sabit nakdi tatar olarak odenece:c bir al 

81 temsil ediyorsa, yahut normal faaliyet devresi ic;ind 

nakde c;ovrilmesi miiillkiinse bu tip }aymetleri cari In:;nnet 

aras1nda e;i:istermek gerekir. Bunlar1 iki r;r'J_ba aY1r8rak 

flasyon ve otkilerini inceliyeJ.im: 

1) Disponibl Fonlar 

2) Alacaklar ve i3toklar 

a 1X 51 )Disponibl Fonlar: 

11?1etmenin faaliyet donemi ic;inde l~ullandlf1;l 

l'fit, nakit l1ahiyetindeki bankadaki fonlar ve posta Y'3:':1 

girmektedir. Bunlar nominal degerlerine (kanuni parC' 

ifadelerini) aynen muhafaza etmekle bcri_'.ber reel (leserl 

(temsil ettikleri sat1nalma BU<:;leri) fiyat hareketleri 

ters <rant1l1 olarak degi9ir. Iiaska bir deyirnle, fiyatl 

r1n devaml1 bir i?ekilde yUkseldi,!;i devrelerde :,U }:lyset 

rin reel cle!!;erleri dUl?er; alc;ald1C:1 clevi rlerdo lSB, ree 

degerleri art1r (29). 

(28) Huri fJman; A.g.e., 8.23 

(29) TI'ischer, Jp. Cit., S.43-48. 



Burada yabancl parayla ifade edilen likit C!_iJ,;er 

lerlG, milli paravla ifade edilen likit de~erler ar8s1nrt 

bir ayrlm yapmak r;erekir. Yukarldaki aGlklamalar, ::anun 

milli parayla ifade edilen likit deberler araslnda bir 2 

rlm yapmak gerekir. Yukardaki aQlklamalarlmlz, ::ammi m 

Ii parayla ifade edilen disponibl fonlar i9in d.og-elldur. 

Dispanibl fonlar yabancl bir rnemleketin pal.'aslyla ifade 

edilmi9lerse (Bir Turk firmaslnln yabancl bil.' firmadan [) 

laca;1;l varsa ya da kasaslnda frank, dalal', sterlin,liret 

gibi dovjz bulundul.'uyorsa). Bu taktirde dcviz kllrlarlnln 

degi!?ip degismemesi b1.1 klymetlere farkll etl:iler yapaca 

. 30z konusu iki ge!')i t disponibl laymet araslndak 

fark Kanuni parayla temsil edilenler fiyat hareketlerind 

ki dalgalanmalardan dogrudan dOl';ruya etkilendikl()ri hald 

yapancl parayla temsil edilenler, dijviz kurlarluda bir c' 

si!')me olmadlk9a, milli paradaki dalr;alanmalardan etkilen 

miyeceklerdir (30). 

Bn dUr>.lr.lU bir ornekle a9lklayallm: 

A ::i'irmasluln 1 Oeak 1987 tarihli }:-ile.nQosu: 

Aktif Pasif 

I~asa 200.000 Sermaye 800.000 

Diger Aktifler 600.000 

800.000 800.000 

(29) 7iseher. Op. Cit., 8.43-48 
(30) £ischer~ Op., Cit, 8.4-3. 71ikreden ~:uri :]r.:an, ;~ .. f!'.;:;. 

8.31 



A firmaSlnln 1987 Ylll sonnndD.ki b:~lail(,os1J.'.c, 

a!?agldaki t:ibi olsun: (Nakcli lnymetlerin ili<; cle'sismediC;j 

ni ve fiyatlarln 1987 Ylll i<;indc bir m'.sli arttl':;lnl. vc 

sayallm. ) 

Aktif Fasi 

Kc.sa 200.000 88rmaye 800.000 

Diger Aktifler (:;50.000 50.000 

850.000 350.000 

K1asik muhasebe ilkeleri uyc;ulandli~lna 'core c" 

rna 50 .oob 1'L. kDr1l goriinmektedi r. ~iyat harcketleri ill' 

daha gelmemis; olsa idi bilan<;o lJuphesiz Gerc;:ei!;i yansl ta, 

caktl, oysa fiyatlar ;; 100 bir artls r;osterdi;:~ine r;ore, 

kasado. bulunan 200.000 ~L. nominal olarak dee;ismemis bu-

karslllk reel olarak klymetini yarlya.rl:ra kaybetmistir. 

Bas}:a bir deyimle, devre sonlJlldaki 200.000 :':·L.3i reel 

rak devre ba!?lnln 160.000 '.'11,. sine 'osde·:~erdir. 30z konu 

firma sadece bu ~:alemden devre sonu par.". birimi:yle ;'00.' 

Ylll baslndaki iktisadi ka:9asi tesini ayn8u muhafaza.:;tcn 

isterse kasa mevcl1dunun ::Tll sonunda 200.000 ' .. 'L. degil 

400.000 TL. olmasl gerekecektir. 

Goriildiigu r;ibi fiyat har2ketlerinden en f'1.z1 



zarar g6ren kalem, milli parayla ifade edilrni$ dis90~ib 

degerlerdi r. :i3unlardaki reel klymet kayblrlJ., bu lClymet-

ler elde tutuldu!1;u surece, onlemeye im}:an yoktur. 

Klasik rauhasebe bu durumu bilan<;;oda yansltaral; 

gerq egi c;ostermekte ancak llf.i;rBlulan l~aybl (';0 stermedi1;in 

den hatall bir durum yaratmaktadlr. 

Ornegimizi geni$leterek kasadaki naki t l:lymeti 

ic;erisinde yabancl parayla temsil edilen ornegin 5.000 

dolarllk disponibl bir cle~erin var oldu!i;unu dlisunelirn: 

Piyatlar bir misli artarken doviz kurlarl c1_eii;ismemi$se( 

yani I iJcakta I dolar 20 TL iken fiyatlar arttli1;inda yi 

l1e 1 dolar 20 TL. ise i$letmenin ugradlgl klymet l~a:ybl 

yukarlda!cinin aynldlr. I''iilli parayla ifade edilen lnyrn 

ler uzerinden i$letme reel !cayba u~rarken dalar olarak 

lundurulan dispanibl fonlardan bir ::aybl olma'.-nc:;tlr. 

Ancak doviz kurlarl paranln iq klymetindeki de 

si$melere paralel bir seyir izliyorsa a zaman ortaya uC; 

durum C;lkmaktadlr. 

1) Degi"me ni8beti dCiviz l<::urlll1daki de~isrne:ve - ------_._--...:..'- --
e8it a1abilir: Fiyatlar genel seviyesi bir misli artar 

ken doviz kuru da 1 dolar 20 TL. iken 1 dalar 4-0 TL. 01 

mU$sa bn durumda A firmaslnln bilanc;osu $U dllrumu alaca 

tlr. 

ex) Bu durumun dosmasl, ancak kontrollLi ka'Ebiyo sL:t-,""i 
ile miimkundur. 



Kasa 

Diger Alctifler 

250 .000 

600.000 

850.:)00 

Sermaye 

Pas if 

800.000 

50.JOO 

850.GOO 

goruldugu [';ibi kasa mevcudunun milli llarayla olan ifa.d 

8i (5. 000 L{·O 200.000 50 .000 ":;0 OGO ,:;" \ ""tml~t'l c.../ •. __ -'- • .J c. _ .-, , __ 

Goruldu;;;u gibi disponibl satwalma R;ucund.8 bi 

Bu artl§ nominal bir artlB O~l 

yabancl parayla ifade edilmektedir. Oysa klasik muhase 

bede bu kur farklnln bir kar olarak gosterme):tedj,r. loa 

ta ayrlca ,?irket milli parayla ifade edilen disponibl 

klymetlerin satlnalma f",iicunde yarlyarlya dusuS; oldn'!;u 

halde bilangoda bu durum corulmemektedir. cani b1J, zo.r 

sorulmemsktedir. 

2) DO'_'yl' z f(llruno',ak-l' ·"-J:::,"'-.. ~:l' sm,~,·... ~ v' • b ~~ _ _ ~~ e .Lg D8s'sme ~~13 et 
~~~~~~~~~~ 

den kiic;;uk olabilir: ijrne[i;in, fiyatlar r;enel seviyesi b 

misli artarken dovizde 1 dolar 20 ':'.'J" i,~en Idolar :,0 " 

olsun: 

Aktif 

I~ara 

Di~er Aktifler 

225 'OOO~ 1---'-- '--s:r-m-a-y-e-' --8-:O~;;~ 
600.000 rr e:r ;~ 5. ;}·~~c 
825.000 825.onc 



den '1i1kse1,,: Olabilir: Ornegin: l.riyatlar J!,enel s8vi:,re:::;j_ 

bir misli artarken d5vizlerde ise 1 dolar 20 TL. iken 

1 dolar 50 '.:'L .. yo C;ll,mlf) olsun. Bu. du rumda bile.nc;o: 

Al:ti f 

Easa 300.000 0crmaye 300.000 

Diii;er fLktiiler GOO.OOO 100.000 

900.000 900.000 

EO.zanC1U milli parayla olan iiadesi (5 .OOOx50= 

50.000) .e.rtmJ.$tJ. r. DolarJ.n iC; satJ.nalma p;UcUnde bir de!!;i 

:;;iklik olrnadlglna r;5re, yabancl. parayla ifade edilen diE 

ponibl luymetlerin reel det';erinde bi r del';i C'me olr1aml",-

tlr. Oysa klasik muhasebe, s;irket karlnl bu fiktif de";ec 

artl$l kadar fazla 35stermektedir. 

Ancak klasik muhasebede 5rnee;in dolarl. incelivE 

cek olursak A.B.D.'de fiyatlar bir misli artarken, d5vj 

k'Jrlarl.nln da yarl yarlya diisti.igiinii varsayal'sak, 0 :?,amar 

dolarl.n reel degerinde yani A.J.;. D. I de alabilecesi ~18.l VE 

hizmetler miktarl.nda bir azalma olacaktlr. JolaYlslyla 

i,,?letmenin ugradlii;l bu zarar 'c ,eldir ve klasi!'.: 2uhasebe 

ancak ou nalde p;er<;egi yansltrnaktadlr. 



i:\ x) Enfla.:sXO}l~~n ls1etmelerdeJ,}_ Senetler, 2) __ Fori 

fOY iJenetl er 3) .~"lacaklar 4) Vadeli Alacaklar Uzerinde1:-:i .. 

kileri: 

a Xl)· Sen~tler (~~i tres): Bilangonun bu kalecIinde bi 

tes;eb1DusLin plasrnan amaclyla eli nde bulundu rdugu ozel ya cii 

kamu te gebbuslerine ait hisse senedi, tahvil, devlet tahvi 

Ii, hazine bonolarl ve buna benzer senetler yer almaktadll 

Bunlar genellikle maliyet degerleriyle bilan"oda gosterili 

ler (x). 

(.X)Burada maliJ-et degerlnden kastedilen gCJy :;lUdur: Genet S1 

.tln allnarak iktisap edilmisse aktife aIls de~eriyle ka, 
dedilir. Bu degere satlnalma bedelinden baska aIlS "ide] 
de (vergi,kornisyoncu ucr. vs.) dahil edilecek nidir? Da: 
saca gore aIls giderlerini senetlerin maliye,tine ekleClel 
dogru degildir. Qunku bunlar gergek anlaml ile mali gid( 
lerdir. (Dalsace Op. Cit. 8.141). 1957 tarihli FranSlZ : 
nel hesap planlnda ilave aIlS; giderleri senedin aIls rna: 
yetine dahil edilmeyip mali giderlerde ~sterilmis;tir. 

Vergi U suI Kanunumuzda "I'Ialiyet" esaSlnl kablll etmis: 
fakat ,aIls giderleri hakklnda higbir hliklirn ongorrne'i1if.'til 
(Bkz. V.U.K. Md. 279). 8enetler yenilenmek suretiyle ik1 
sap edilmisse maliyet degeri taahhut edilen miktara 8s;ii 
olacaktlr. 

Ihtiyatlarln sermayeye eklenme si suretiyle hisse sel 
eli iktisap edilmisse maliyet degeri bu senetlerin nomine 
degerlerine esittir. Hisse senetleri borsaya kaYltll iSE 
rnaliyet degeri borsa degeridir. i:-iitekim V.U .K.nun 279. 
i'ld. ndeki hukmu f.'0yledir. "Turk borsalarlnda kaYltll 01, 
TLirk ve Yabancl esharn ve tahvillat, borsa raici ile" de
i\erlenir. Ticaret kanununun 462. i'l&ddesinde ise ":Gorsa 1 

ici bulunan kJ,ymetli evrak, en gok bilango ;.~ununden bir 
ay evveline ai t miiddet igindeki ortalama 1.'1'.yigleriyle bi 
langoya gegirilebilir." denmek suretiyle hangi gunun l'a, 
cinin esas allnacagl belirtilmistir. 

Risse senet leri borsaya kaYl tIl c:'8~i.lse, maliyet cle~ 
-ci olarak tahmini nakde <;;evrilme klymeti (La valeurseql1E 
ya da kapitalizasyon degeri allnlr. Bizole V.U.K. hukmur 
gore "Borsada kaYltll olmayan esham, tahvillat aIlS be,lE 
ile deg;orlenir." Uld.279). 'i'.j~.nunrla ise: "Borsada· ra'li< 
olmayan klymetli evrak, falz, tamettu f';ibi ~elir 'Te klY
metlerindeki herhangi bir azalma nazara allllmak suretiyJ 
ve maliyet klymetlerini gegmemek u zere bilan<;oya kaydoh 
nur." (Hd.472,Flk.2). hi.ikmu ongorulmek suretiyle kapitaJ 
zasyon ve realizasyon esaSl benimsen"li$tir. 



AXla) nominal Dee;.erli Senetler: (Les titres r:vall1 

nominal e) : B;.mlar, mahiyetleri icabl belli bir :;!iktar 1< 

nuni paraYl temsil oden senetlerd~.1:·. (D0!vlet tahvilleri 

I?irket tahvilleri, tahvil mahiyetindeki bonolar r;ibi) C 

Nominal degerli senetler, cnflasyon ve fiyat 

reketlerine kar$l gok haSSo.stlrlar. ci omino.l dogerleri [ 

nen clevam eder. Pakat reel dei>~erleri fiyat r;enel -jeviYE 

siyle ters orantlll olarak i~ler. 

AXlb) Reel DeBerli Sene tIer (Les tit res a V~lel 

realle): }i:n£lasyon karC;lslnda reel de·~erli senetlerin j 

minal degerleri sabit kalmaYlp fiyatb.rdaki deitic;meyj_ ' 

klndan izlerler ve enflasyon devrelerinde genellikle be 

lar (hisse senetleri ve pay senetleri ys.) reel cief~erlE 

rini korurlar. 

Senetlerdeki etkilenmeleri bir orDekle 0.91kl, 

yallm: Jrnegin: DGlirli donemde ulkede enflo.syon oranl 

~ 100 diyelim. 2 000 TL. ile aktife kaY1tll bir fi1sse , 

lledinin borsa degeri 2 300 TL. Slna Ylikselmisse b11 c'.1-'I'1. 

da firma senet ba$lna (Yll sonu para bi rimi~Tle) 11· 300-

2 POO x 2) 300 TL. 11k reel bir kazanC; saglaEllst1r. D< 

i;;er art11?1nln 2 000 'IlL. lik klsml ise, para laymetind81 

du:;;me miktarlnl kar:;;llamakla kB.lm1stlr. I~lasik muhaseb< 

bn artl:;;larl reel ve fiktif olarak aYlrmad1";lndan tamar 

reel kabul ctti~ine core, isletme jz varllglnl kar 010., 

( ~l) j.'i scher ~ U' p ,c. 48-5;; '71·jr,-.pdp n- P'~kor ,I ~ e -./ ----- , ... _.b ....... ' '..... ../_!-J "'_oJ ~.. ...... 'J ,:1.e[' __ • '" 



da;~ltacak, veya vergi olarak devlete verecek, :lola~{lSlY-

la da iktisadi ~ucunu koruyamayacaktlr. 

Ayrlca yukarldaki ornekde hisse senedi ',',2gad, 

2 750 'rL. ye c;lktl diyelim. Burda firma bilanc;osllnda 

2 750 2000 750 ri'L. yi kar olarak gos'cerece1':tir. Oysa c 

flasyon i'e 100 iken hisse senedi para lnymetindeki dusm8 

miktarlnl bile kar"lllyamaml"tlr. IJolaYlslyla bil,,-C1C;oclc, 

gorunen 750 TL. lik kar da gerc;e~i yansltmayacaktlr. 

Loylece enflasyon devrelerinde k18,sik muhasebE 

senetlerdeki kl:y:met artl$larlnln ne kadarlnlTl ,-'eel 're nE 

kadarlnln fiktif oldugunu r;ostermedi~i p;ibi, l'ominal :1,e_ 

~;erli s~n0tlerdeki reel klymet kaYlplarl m da ihti va ct

meyecektir. 

aX2- ~ortfoy Senetleri Uzerine ::::tJs.is~ (:~ffsts , 

portfeuille): Bn senetIer, "irketin sahip oldugu ve ;)ir 

alacat~l temsil eden senetlerden "ce'7ekl:lil erler. Durad,-,- ~E 

netleri vadeli-vadesiz olmak uzere aylrlp inc81emek :;erc 

kir. Enflasyonist donemlerde portfoy senetlerde buyuk ):0 . , 

ba ugrayacaklardlr. Bankalar uzun vadeli senetlerdro enf] 

yon oranlndan du 9uk iskonto uygularnaY:i.caklarl v2ya belil 

bir nisbette iskonto uygulayacaklarJ_ ic;in ~;:,n'''t s2,hi~)1,,1 

klymet kayblndan lr.nrtulamayacaklardlr. 

l:lsaca parmlln de~erini kaybettii~i c'.onemlec-de 



senetlerde bu kaybl azaltmak miimkiin old1.1[1;u halde vade1i 

senetlerde olduk<;a e;i.i<;tiir. J)i(;er taTHftan firmanln u?~ra· 

rarlar olduii).mdan uz bu vesile ile de k~lr peel olma':tan 

uzak olacaktlr.(x). 

b) :Snflasyomm Galir 'i.'abJ.os1.1 Uzerindeld';;tldl, 

bl) TTusllat T~alemleri (j~;e:['iEe::;tkisi: 

rln nisbi veya mutlalc olarak arttli':l Qoneml,Jrde firmalai 

sattlklerl mal18.rln da piyasa fiyatlarl 2_rtaca,~l i<;in S1 

tl:;J hasllatlarl artaeaktlr. Bu artlf?ln reel olup olmadl! 

satllan .mal miktarl ile paraffin s?,tlnalma r:;ueUndeki l,:ay: 

larln hesaba katl1maslyla miimkiindUr. Bll. husus isletrlle1el 

e;e1i"liile trendlerinin ortaya l;:onmaSlnda bU~lUk oll(Fl.i vareb 

Klasik iiluhasebede bu al.'tl.',)larln tUmu 1'oe1 alaI 

allnmlS'tlr ve i:;;lemler bu vctrsaYlma gore yi.iriiti.ilmel':tec1.i 

Sistemin saklneall yanl buradadlr. 

lerin aIde ettikleri f'aa1iyet dl:;;l hasl1atlarl tekerrlir 

edip etmediklerine gore iki klsma ayrl1lr. 

C:) if.U .I:.muza e;ore "alacaklar mukayyet def1;erleh.yl," ::.0-
:';erlenir ([-10.. 281). hukay:vet deger 265. maddede bir 
tisadi klymetin muhasebe kaYlt1arlnda gosterilen heE 
degeridir. -f.U.K. nde "Vadesi gelmemi:;; alaeagln ':1e,',;e1: 
me giinundeki degerine irea olunC',bilecegi oIlGorulmekl 
beraber ([.ld. 281 ,Fl,k.2) burada de!terleme rsunUndel~i de 
rinden maksat soz kanusu a1aeak senedinin 0 tarihtek 
ha1i hazlr det';eridir". Bn d.egerin hesanlBnmaslYlda ne. 
klymeti!1deki dilsmeler degil sadeee cari faiz h:=ddj.·~· 
onUnd", bulundurn1f'laktLdlr. 



·b~2#) Tekerrur :Sden Hasllat I::alemleri: 

Bl) Istirak Gelirleri: I~letmelerin i~tira~ 

ettikleri firmalardan elde ettikleri 1<:;;'1'la1' (mf'lasyon d 

nemlerinde artar ancak i"?tiraklerin cari deii;'2rlerindeki 

artl:::;lar fiyatlar e;enel seviyesindeki a1'tlr;;tRn daha hlZ 

11 ise bu miktara reel artli? olarak bakllabilir. SC;or f 

yatlar 3enel seviyesinden dur;;uk ise bu reel bir l,:a;)npt~ 

ve aIde edilen e;elirin hir klsmlnln bn kayba tahsis edi 

mesi 'o;erekmektedir. DolaY1S2.yle ir;;ti raklerin cari c'cel1;co,r 

nin fiyatlar :senel ~·;eviyesi ile aynl oranda arti':1a~::.'":'~sl 

arada fiktif hale gelen bir kls~m gelirlerin has~l olma 

slna neden olmakta bu husus ise klasik muhasebede ~orul 

mektedir (32). 

an! Allnan Faiz ve Komisyonlar: Belirli bir 

tutar uzerinden odenen, bor9 verilen fonlarln ba$kalarlJ 

ca kullanllmaS1Uln kari?lllgl $eklinde olan bir gelir 01· 

dugund2.n, para klymetindeki dUi?meler faiz gelirlerinin 

reel degerlerini azal tlr. Klasik [Selir tablosuna nomin; 

degeriyle kaydedildiklerinden oldugundan fazla gorunup 

yanllS; degerlendirilmeye sebebiyet vermekteiir. 

b12b) Tekerrur Etmeyen Hasllat Kalemleri: 

b·i) 'i'ahsil Olunan :Sigorta '.i'azm:Lnatlarl: Bu

rada da yine fiyatlar gene 1 seviyesinin artmasl duruillun~ 

allnan tazminatln ikameyi gergekles;tiremedigi ve allnan 

(32) Nu ri Uman; Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine 
Etkisi ve Yeniden Degerleme, A.U.S.B.F. Y"'.Ylnl, 192 
s.78. 

l lNONO ON~RSI' 
GENEL KurUPHAI 



sigorta tazrninatlnln ne kadal'lnln reel oldut';unun bilin-

mesi konusll p;undeme gelmektedir. [-lasH: muhasebed,c ;lm' 

tisman kaybl allnan sogortanln reel de 6;eri ve hurda ·-le 

rinden elde edilen hasllatln reel klSIDl dikkate allnma-

dl!!;lndan "elir tablosunun gerc;;ei1;i 0oste~mesine ellD;el -[;, 

kil etmektedir. 

bii) OnPjurulen Sureden ,jnce Bedelleri (jclrm< 

Tahvillerden DQiSan Kazanc;;lar: Eu tur kazanc;;lar muhtern' 

len reel kazanq olurlar. Qunku su1'esi dolmadan du:;;uk TIi 

ra ile tahvil sahiplerine iade edildigi iC;;in isletme 1" 

olarak k&'1'1l oldut;u halde klasik rnuhasebeye gore hazE': 

mls: gelir tablolarlnda bu durum yansatllmamakta ve isl' 

menin tah'vil1erden elde ettit1;i reel kazanc;; oldug'undan i 

gorlinmektedir. 

biii) Sabi t Klymetlerin Sacl§lndan BIde Ed: 

len Kazanqlar: laasik muhasebe ilkelerine gore duzenleJ 

mi:;; gelir tablosunda yine bu klyrnetL;rin satl§lnda ve ( 

esnadaki reel degerinden birikmi:;; amortismanlarln <:;lka-

rllmasl sonucu bulunan degeri de muhasebe degeri araSl] 

daki farkl kar kabul etmektedir. ;;ar olo.bilmesi ic;in 1 

ril:Iui,,? amo1'tismanlarln ve (~lde edilen h:?sllatln reel elE 

8erinin ori.jinal muhasebe degerinden buyuk olmasl lazlT 

dlr. Ancak l:lasik Huhasebe satl:;> hasllatlnln reel de~~E 

ni dikkate almadlglndan bu farklar genellikle fiktif 0: 
reel bir a1'tl:;;a tekablil etmezler (33). 

(33) tluri iJrnan; Fiyat Hareketle1'inin :Lsletmeler UzerinE 
Stkisi ve Yeniden Dege1'leme, A.li.8.J',.F. YaYlnl, 
1968, s.80. . 



01- ~5ntllan Mal I1aliyeti !tzerine Etkisi: 

S~nai Is1etmelerinde ;3at~lan [-;,'llln i;aliy 

(Devre baf)~ yar~ mamulleri direkt mat'3ryal 

clirekt i!39i1ik imalat genel [,;iderleri) - (Devre son.l Y' 

mamijl stoku) Devre uretim maliyetidir. 

(Devre ba:;;l mamUl stoh'U Devre uretim maliY3t: 

D.~vre sonu mamul stoku f3at~lan mal maliyetidir. 

Fiyat hareketleri yulcar~daki kalemlerin hem' 

hemen hepsinin Bnemli B19Ude qtki1emektedir. 

c1 a) Direkt l':aterya1 Giclerlerine Gtkisi: 

I-Iateryal giderleri, fiyat1ar~n nisbi ( 

rak artt~,::~ dBnemlerde de mamul maliyetine, k1asik muhaE 

be ilkelerine ~Bre, maliyet fiyat~yla dahil edilecektir. 

i',aterya1in cari piyasa fiyat~ ma1iyetlerden da.ha yuksek 

olacaiJ;~ i9in elde edi1en has~lat ku1lan~lan [~ateryali il 

meye yetmiyecek ve ir;;letmenin karlar~ oldll~';l1ndan fazl'3. f 

zUkecektir (3~). 

cl b) Direkt 1§9ilik Uzerine :stkisi: 

I$Qi Ucretleri ~enellikle sBz1esme1erl 

yap~ld~g~ndan fiyatlar~n yUkseldiii;i dBnem1erde if)9ilik f 

derleri artm~yacakt~r. P_ncak isletme bu esnada satt~i'i;~ 

(34) liuri ,Jman; i!'iyat ;lareketlerinin l:sletmeler 'izerine 
Ztkisi ve Yeniden De~erleme, s.81: 



mallardan e1de ettigi hasl1atlar artarken i$<;;i1ik (Cider· 

Lori degismiyecek dolaYlslyla bi r kazanc; soz kom) su ola· 

caktlr. BLl kazan<;; nominal kazan<;;larla birlikte goste-ci: 

dii';inden tablodan an1amak gilg olacaktlr. ':'abi bll kc.zanr 

uzun omurlU bir kazang degildir. 

Cl c) Lnalat Genel Giderleri !jzerine .c;tkisi: 

1- Cari devrede yapllan C';ider1er, 

2- Daha onceki devrelerde yaplllp aktii 

lestirildigi halde cari devreye tahsis edilen giderler, 

21) Bu grupta (baklm, ta.mir, lSltma, O.~) 

dlnla~ma, endirekt malzeme vs.) fiyat hareketlerini yak] 

dan il<>;i1endirdikleri igin mamiil maliyetlerinde r;;ergek a 

gerleriyle yer allrlar. 

22) Bu grupta amortismanlar konusu onerr 

arzetmektedir. Daha onceki Ylllarda allnan ve muhasebele 

tirilen klymetlerin daha sonrald Yll1arln selir1eri ile 

kar1?llanmasl olaYldlr. Enflasyonist dom~mlerde paraSl ~c 

Iii oldug;u devrelerde a1lnan ve ayrl1an amortisman ~ide-c 

leri dU$uk para .birimi ile ifade edilen hasllatlar ile 

kar$llanmaSl olaYl dikkati <;;ekmektedir. 

C 2- Faaliyet Giderl·.;ri ~lzer; ne ~tkis;: 

Eu grupta giderleri (1) Ara$tlrma ve cce_ 

listirme giderleri, (2) Satl:;> ve daSl tlm giderleri, Co) 

Genel idare r<;iderleri olmak iizere incelenebilir. '~'l gi. 

derler de fiyat hareketlerini yaklndan izledikle-ri lC;J.n 



isletme sonu91ar~na pek etkili olmazlar. 

c 3- Diger Gider ve :':ararlar iizerine Btkisi: 

Cari faaliyetler d~s~nda ar~zi nitelikt 

lei gider veya zararlard~r. Bunlardan: 

E:urulu:;? Giderleri itfa paylar~, 

:.:labit k~ymetlerin sat~s~ndan dogan Z,9 

rarlar, 

Verilen faiz 'Ie komisyonlar, 

c 3 a) Sabi t K~;vmetlerin Sat~s~ndan ')o,;&n 

Zararlarct Etlcisi: 

Soz konusu sabit k~ymet yenilenecegi 

zaman ayr~lan amortisman _miktar~, aktifle1?tirj.ldii;i za-

mandaki degerinden Q~kar~l~p kalan miktardan sabit klyrne 

tin sat~lan pe$in bedeli q~k~nca da ~,-ine klasik ml1hasebe 

ye nazaran isletme bu miktar kadar zararl~ e;ozukecektir 

Oysa sozkonusu sabit laymet ikame edilmek istendii~inde 

fiyatlar genel seviyesi % 100 olmus ise 0 zaman isletme-

nin elinde daha yuksek miktarda bi r fona, kars~ll'i;u ih-

tiyac~ olaDakt~r. 

C3 b) lstirak Zararlar~: 

l~tirak edilen firmalar faaliyet so 

nuqlar~n~ klasik muhusebeye f;ore yap~yor iseler, fiktif 

ve reel unsurlar birlikte rnuteala ecli12cef';inden za __ rar~n 

5erqGk rniktar~ aneak istirak edilen firmanln ~eniden d3-. . 



r;erlerneye C';itmesi ile ortaya glkacal:tlr. :tstirak eden 

firmanlTl "eli r tablosunda r;orunen i",ti l'uk zar21 rlarln c' nc 

kadarlnln gergek zarar oldugunu kestirmek zor olac2,l~tlr. 

Bu zarar kalemi gerC;'3kten uzak oldui)l r~ibi i$letmenin 

neticelerini etkiliyecektir (35). 

C3 c) Verilan J!'aiz va ]~omis~ionlar: 

Jaizler genellikle sabit nispet uzerin-

denodendi~i ic;in fiyatlarln YLikseldi!ti devrelerde islet, 

me- tupkl borglarda oldu:;u r;ibi- bu odenen mebla!;lar uze-

rinden reel ka~an<;: saglayacak; faket (jelir tablosunda bu 

durum ,:,;orulmeyecekti r. 

Kar haslla ile gider araslndaki muspet 

fark oldll&ma ve bunlar da ayrl ayrl fiyat hareketlerin

den etkilendigine gore, reel karl nominal :,;ider ve haSllc 

kalemleri araslndaki mu sbet fark olarak l~abule imkan yok-

tur. Filctif karlar muhasebe karlndan ayrll'nadlkgE, reel 

(35) Uman, Huri, Fiyat Hareketlerinin Is1etmeler ~zerine 
Etkisi ve Yeniden Degerleme, 1968, 'Ankara,fi.:::).2.ii .". 
s .86. 

(36) §erman Op. Cit., s.78 



_ETi:'~tL~TIt 

do 1- Enf1asyon plan1l duzell1i gallc;!lJaYl ":U9 

lestirmektedir, 

da 2- "::nflasyon faiz hadlerinin yukselmesine 

neden olmalctadlr, 

da 3- Enf1asyon sermaya talebini artlrrn3.ktad. 

,:J ~ . 0. L~_ Enflasyon yatlrlmlar:'l olumsuz yond.e e';;' 

lemektedir. 

do 1- Enf1asyon dli zen1i, planll bil' 9a1lsmay: 

~uclest;rmektedir: 

}l'irma1ar gene1likle uzun vade1i planlRra f,0]71 

yoneti1mektedir ve dogrusu da budur. Planlamanln esas 

?artl sa?~llkll, dogru, tahminlerde bl;lunubi1mektir. liu-

rum boyle iken enf1asyonun bulunmadlgl ko?u1lal'da ve en 

iyi ortamda bile gergelc9i tahminlerde bll1nnmak ve e;elece-

:'.:;e yonelik 8.nalizler yapmak kolay bir is; degi1dir. ':;"f1E 

yon ise bclirsizli{5i a-rtlrdlglndan, fjerek ~~elirleri, . ~erE 

se i 9gi1ik, hammadde ve diger maliyet uns'oI'larlnl doL;r'}, 

olarak tahmin etmek gole daha p;uglesmeki;edir. B:clirsizli

Gin artmasl, risk primlerinin artl rllmasl sonUClmu dOg-lE'. 

makta, dolaYlsly1e sermaye maliyetini YLikse1 tmek ,cedi r (37 

(37) J .·:les1;o11 and Ii'. Brigham, Hanagorial Finance, 7 •. Dci 
be.sln. HoI t-Seund?rs Intern.ational Edi tion.s. 1'01:yo. 
1981, s.lO-ll , Zlkreden: Nllri :iman: -3.·'~.e., s.9"'. 



da 2- Enflasyon 'faiz hadlerinin yukselm8Bine 

neden oLnaktadlr. 

Enflasyonla mucadelede ya?llan i01erine biri~ 

de ise merkez bankaslnJ,n slkl para Doli tikasl (3',isyon 

hacminin l~almasl, kar,?lllk ve 'c:;eskont ha:llerinin yuksel 

tilmesi vb.) uygulamalarl ikraz elilebilir bazl fonlarl 

klsltlamaktadlr. ate .vandan cnflasyon isletmelerde belli 

bir faliyet hacmanln surdurulebilmesi j.c;in '~erek:lu:l'.11an 

i91etoe sermayesi ihti~!aClnl ar''ctlrmal:tadlr. Bir t:o.r2.ft.::l 

ikraz edilebilir fonlarlll daralmasl di!i;er taraft,~,n fon 

talebinin artmasl, faizlerin yUkselmesisonucunu doH:llr-

maktadlr. Reel faizlere, beklenen enflasyona Sore b81ir-

lenen "Ellflasyon primi" (inflation premillm) de oklellinc:e, 

faizler daha da artmaktadlr. Faizlerin serbeste;e tayin 

edildi~i ekonomilerde fonlarln firmaya olan maliyeti, rs 

e1 faiz haddi (the de(';onl t-free rate) ile L'isk primi V8 

enflasyon primini ie;ermekte; Ehflasyonun arttl'Sl donem-

18rde her Lie; unsurda artll';; es-ilimi p;osterm0]"i:;edir. 

da 3- Enflasyonun sermaye talebini ar'c2.r',1a 

0'0 zolllO/flO 
..... -- '?-

Enf1asyomm (lUsuk duzeylerde s'3yrettigi n,",nem-

1erde veya hie; olmadlitl zamanla pda firmalar, ellerin'ie!:i 

fonlarlnl stoklarlar, likit deGerler ve plasmanlar nrRSlr 

da optimum $ekilde da;i;ltmaya 9allSlrlar. 3nflasyonun vuk-

sek oldut~ donem1erde ise firmalarln kUrmll$ oldug'.l op+;i-



bulun~lurmektan cI.olaYl, yeni bir l:aYlp unsuru olan "s;,tln 

alma [SLici.indeki a zalma" ::lln optimal j.a\l tlm hi')saplarlna l:a 

tll~asl gerekecektir. 

Boyle donernlerde j.!':;letmeler :ollerinde ne.kdi 

deser tuttu:;unda satlnalma c;ucunde kayba ugrayaca'1:lndan 

likit klymetleri reel laymetlere yatlrmak daha ke:cll 012. 

caktlr. Dig,')T' t;araftan satllan, 1:ullanllan stoklac-l"~ ye-

rine daha yuksek maliyetle yerine konmasl n:erekrnektedir. 

Btl donemlerde sermaye iht;LyaCllu urtlran diger bir unsur 

da, tevzi ve ikame yatl~lmlarlyla i~cilik maliyetlec-inin 

bu vesilelorle yukselmesidir. Daha sonra firmelerde reel 

de!!erlere yonelme nedeni ile, enflasyonla paradoksal bir 

durum olmak Lizere firma3..ar, likidite slklntlsl <;ekerler. 

:tl?letmelerin i<; ekonomik yaplsl bozulur. Likit ve likit 

olmayan varllklar araSli'daki denge liki t olmayanlar 18-

hine boz111nr. Bn $ekilde bir politika UYiSulanmasl islet-

menin esas faliyetinin aksamaslna 'Tol OGtl!!;l ':ibi, fir-

malarl ekonomilc baklil\dan de,";eri oil.r.Jayan bir Liretim :',r,:::<;-

larl Yl':lnl haline donul';turebilme'd ,dire 

Enflas;,"onist ';:onemlerde iki [';11 rup faktijr fi r

manln finans!~an ihtiyaclnl a<;illei:>;ti rmi$tir. Bunl a:,'dan 

stoklar yenilendi;~i zaman daha yiiksek fiyatlara mal olms-

Sl, alacaklardaki "rtlslar, dovizle ijdenecek borclada . . 

artan kur farklarl, sureklilik azeden enflasyon ve dera

luasyon nedeni ile yatlr~m maliyetlerindeki ~rCikse,,: ','rtls;-

lar, hlzll artlslar, slkl p~ra politikasl, y~kselen faiz 



hadleri. Ayn.ca Teel knrlarln a.zalmasl 118deniyle otofi

nansman imkanlarlnln daralmasl firmalarln finansman ih

tiyaclnl artlrmaktadlr. 

Diger bir e;urup faktorler ise enflasyon belir

sizligi ve riski artlrmaSl nedeniyle firma yonetimince. 

ciddi, duzenli dogru planlar yapllamamasl, fonlarln iyi 

yonetilememesi, 11lz1l buyume ve finansal kaldlragtan mun 

kun oldugu kadar 90k yararlanma tutkUSli, aktiflerin dah1 

ekonomik kullanllmaslna ozen sosterilmemesi ve fil:tif lei 

lar1.n verdi~i rehavet de bu kosmllara 8.klenince, firmal, 

r1.n finansman ihtiyac1. daha da artmakta ve firmalar1.n fj 

nansman ve i~ riskleri artmaktad1.r. 

da 4- Yat1.r1.mlar1.n d1l.raklamas1.na,azalmaslna 

neden olmaktad1.r. 

Faiz oranlar1.n1.n onemli o19ude artmasl, serma

ye yetersizligi kredi faizlerinin yiikunUn a£;1.rl1.gl, uzur 

vadeli yat1.r1.mlar1.n azalmas1.na neden olmaktad1.r. Firma

lar1.n yatlr1.m yapabilmek i9in yeni finansman ara91ar1. 

(Leasing) e;eli",tirilmi"tir. Geli"miG Lilkelerde i.:i"ellikle 

A.B.D.'de finansal kiralama onemli boyutlara ula~m1.$t1.r. 

db Para degerindeki dei1;i$iklic;in; 

db 1.- Stok politikaslna tesirliligi: 

Teorik olarak paranln k1.ymetinin istikrarll 01 



dugu donemlerde i:;;letmenin stoklarl optimum klllnmak is 

ter. Yani i~letmcye esas olacak optimum stok miktarl, 

stoklarl elde bulundllrmanln dog;uracagl )jilfet, stoklarl 

tedarik etmenin maliyetine 81;:it oldugu noktada tesekkiil 

"der. A:;;lrl stok bulundurulursa, bu durum stoklarln dep, 

lama giderlerini arttlracaktlr. Bununla ilgili olarak 

bagll kaynaklarln alternati.f maliyetleri artacak, i",let

me Vayet stok miktarlnl istenen seviyenin altlna dUsUrUl 

se 0 zaman da talep'e cevap verilemiyecek ve Ureti~ polj 

tikasl klsltlanacaktlr. !i]letme karlnl [2aksimum yapamlYc 

caktlr. 

Gergektei:;;letme biinyesi igerisinde, isletmeyi 

meydana Eetiren kaynak ve laymetler, io;;letmenin Gall$!l1a 

kapasitesi, gayesi ile ilio;;kilidir. !:;;letmeQeki teghizat 

lanma, tamamen teknolojik .faktorlerle ili9kilidir. I:;;let 

me mali dengesinin temini iginde elinde belirli bir mH:

tar liki t Jaymet bulundurmalldlr. 

Fiyatlar seviyesinin yiikseli:;; kaydetti!i;i clev

releme i:;;letmenin elinde bulunan nominal lo..ymetler p;i t

tikge Imyba ug-rayacak, il?letmede bu kayblnl tela.fi igin 

elindeki nominal degerlerin bi.iyuk bir lasmlnl reel deger

lere yatlraeaktlr. I:;;letme elindeki likit degerleri stok

lara yatlrlrh:en stoklar paranln satlnalma gLicii dUl?erken, 

reel degerlerini korumakta ve piyasa degerleri de yUkse

Ii:;; !caydetmektedir. "Bu sebeple en.flasyon devrinde reel 

klymetlere dogrLl bir akln ba~;;lar ve "paradan ~:agl"," '_kti-



sadi faaliyetin her bran$lnda gorunur bir hal alJ..r (38), 

Sutlnalma r>;uciiniin azaldl8;l clcvrelerde "pararlan 

kagl$" felsefesi i~letmenin optimum dengesini bozacak; 

bu sebeple de: Evveli, i~letmenin mali aklclllCl zedele

necek, hatta elde mevcut likiditeler azalacaktlr. Boyle

ce i$letmede likidite giiglugu problemi do~acaktlr. 

Ikinci olarak, i$letmede a~lrl bir techizatlBn

maya gidilecektir. Eu tamayul normal seviyenin ListLinde 

bir sabit lClymet varllglnl doguracak, neticecle i~letme 

iktisadi degercilik ve gall$lCl fonksiyon almaktan uzak 

iktisadi degeriolmayan istihsal araglarlna donu$ecektir 

Son olarak, reel,klymet artl$lnln durdugu yahut 

fiyatlarln mustekar oldugu devrelere girilirken mevcut 

a,;"llrl teghizatl likit lCly/JIete gevirmekte bUyuk problem

ler dogacak, durum i$letmenin sevk ve idaresini kuvvet

Ii olgude zedeleyecek telafisi mumkiin olamlyacak zarar,.. 

lara sebebiyet verecektir (39). 

db 2- Uretim Politikaslna etkisi: 

Karl azami lCllacak ideal uretim miktarl, mar-

3inal maliyetin mar3inal hasllata 8$it oldugu noktadlr. 

(38) Uman, Hurl. a.g.e., s.95. 

(39) Dilek, ~ener. a.g.e., s.304. 



Fiyatlar1n devaml1 degi,;,iklik goste"!:'digi dev-

relerde uretim politikaS1n1 tayin olduk9'a mii:;;kiildiir. Eill 

lasyonist bask1n1n neticesi olarak elinde likit k1ymet 
~ A 

bulundurmayan i$letmeler finansman Gugliigii i1e kar$l kar 

$lyad1r. Hal bByle iken uretim politikas1n1n en Bnemli 

problemi ortaya 91kmaktad1r: 

Imalata verilen kullan1lan stok1ar1n yerine, yeniler han 

gi degerle ikame edilecektir? " Kar mar;j1 taril1i maliyet 

ler esas al1n1rk'en tespi t edildi,,;i iyin, mamullerin sat1 

$1 '31de r"dilen has1lat, yeniden al1nacak stoklar1n ik3.me 

sini temin edemiyecektir. Ustelik fon iqtiyacln1n darllg 

istihsalde kullan1lacak fiyatlar1n1 daha da artt:UlI.Caktl 

Sat1n alma giicunun yok dU$uk oldutu dev"!:'elerde 

L$letmenin bu~yesinde mevcut stoklar1 aynen 

muhafaza etmede mi daha karl1 olacakt1r? Yoksa uretilen 

mamiilun sat1$lndan elde edilen kar Ial daha kar11 olacakt: 

l$letmenin enflasyon devrelerinde uretime is-

tikrar devresindeki tempo ile devam etmesi risl~i artt1ra-

cag1ndan, muhtemelen uretim h1Z1 yava~;layacakt1r. Bu du-

rnm, mal arZ1n1n daralmas1na sebep oldu:wndan enflasyonUl 

h1zlanmaS1na yol 8 yacakt1r (~O). 

db 3- Siirum PolitikaS1na Etkisi 

Enflasyon devrelerinde, muhtemelen uretim h1-

(40) Dilek, ~cner.· a.~.e., 3.305. 



Zl yavaslayacaktlr. Eu durum mal al'Zlnln daralmaslna, . . 

boylece Ul'etimi klsltlama zorunlulu!',u sUl'UmUn dnralma-

Slna sebep olacaktll'. SlirUmUn daralmasl ba$ka faktol'ler 

de etkiliyecektir. l~letme satl~ politikaslnl tayin ede 

ken, parallln satln alma cUcUndeki azalmadan dolaYl satl 

larlnl pe~in, Elll~larlnl da kredili yapmamtemayulUne 

[jirecektir. Kredili satl~larl azaltmasl hatta kaldlrmas 

sUrUmUn daha da azalmaslnl temin edecektir. 

Enflasyon bazl sosyal guruplarln ~elir da~lll' 

mlnl rnenfi etkiledigi ic;:in, bunlarln reel c;elirindeki, 

azalma talebini etkiliyecek ve surum imkanlnln lGSltlan· 

maSlna sebepolacaktlr. 

Satl$ fiyatlarlnl artlrmak isteyen i$letmeler 

ic;inde durum aynldlr. Yuksek fiyatlar satlSl azaltacak

tlr. 

Netice olarak; paranln satln alma gUcunUn 2-

zalmasl buttin i~letmenin politikalarlna tesir edecektir. 

Konuya bakl~ yonti ile mali tablolar gerc;egi yansltmaktar: 

uzak, farkll para birirnleriyle ifade edildi(.~i i',in ::mali 

ze imkan vermiyecektir. Mali kalemlerde objektif olmlyan 

ve aC;lkllk ilkelerinin c;:ignenisi reel kal' zihniyetini 

zedeledigi ic;:in vergi politikasl, milll ekonomimizin bun 

yesini zarara sokacaktlr (41). 

(41) Dilek, ijener. a.g.e., s.305. 



de)- ENFLASYONIST mWRZLERDE S~~OK, URETlr'1, SUR! 

POLI'rlKALARI 'IE SONUQLARI: 

Klasik muhasebe gjriisii, pana degerindeki clevar 

11. degif;;meler karslslnda, tarihi maliyet fiyatlnl esas 

aldli~l i<;:in iGletmenin gerc;ek varllp;lnl [,;ostermekten u

zaktlr. Hesap kalemleri farkll satlnalma gucune sahip 

para birimleri ile ifade edildiginden mali tablolarln nE 

ticeleri analize imkan vermiyecektir. 

Klasik muhasebe anlaYl1?l ic;erisind.e belirlener 

"kar" kavraml reel almaktan uzak ve fik·tif 1mbiliyette

dir. Fon ihtiyaclnln darll'~lna sebep olan fi~Tatlardaki 

yiikselmeler butu.n politikalarlna menfi tesir icra etmek-

te, allnacak kararlar yanlltlcl ve isabetsiz olmaktadlr. 

Oyle ki isletmenin kar tevzii fiyatlarln tespi ti, i.icret-

lerin tayini,' iiretim, satl$, siirum, finansman politika-

larlnln tespiti, iGletmenin sevk ve idaresi ve vergileme 

ayrlca milli ekonomi yoniinden p;erc;ekleri 2,;ostermekten 

uzaktlr. 

Klasik muhasebeyi islah etmek, yahut tamamen 

yenl metotlar koymak veya finansal tablolarln neticele-

rinin duzeltilmesine ihtiyac; vardlr. 

Ayrlca fiyatlar umumi seviyesinde yapllmaSl' 

lazlm celen ayarlama ve tedbirlere karsl v.leyhte gorii[';

lerde meVC1.1ttur. Vahi itirazlarl belirli nisbette beh-



ce kabul olununcaya kadar, bunlara yaYlnlanan tablolRrda 

yer veriIme~eIidir (42). 

Durum 1961'cle Amerika'da Yeminli Nuhasipler 

Cemiyetinin muhasebe prensipleri komisyonunda tartlsll-

ml!], hemen hemen llmumi temayul, fiyatlar urnumi sevyesin-

deki degi$melerin hem bilanQolar tizerindeki hem de ~eIir 

tablolarl (!zerindeki butun etkilerinin, tablolarl ac;ak

lay1.c1. notlar ile belirtilmesi halinde oldl1klar1.nl ifa-

(42) Dilek, $ener. a.g.e. , s.306. 

- American Instutute of Certified Public AccouE
tons" l$letme Savk ve Idarecilerinin ve Ogratimi ile mes
gul olanlar1.n goru!]lerini belirtmak iCfin yap1.lan bir Eln-':' 
kette a$a,'f,ldaki cevaplarl alml!]t1.r. SORU 0). Fiyatl~r 
umumi sevyesinde clalgalanmalar olmaktad1.r. 1311 S0I'11 dolay
slyla, sozkonllsu dalgalanmalarl olgebilecek bir ;;rollln da 
mevcut oldug'illu varsayarsak, hissederlara veri len si rket 
raporlarlnda cari dolar maliyeti uzerinden amortisman mil 
tarlnln gosterilmesi ~erektigini dusunuyor Qusunuz. 

SONUQ Evet HEtY1.r 

255 :tsletme, Sevk ve ida. 185 %69 81 r 31 i~' 

66 O'tretim uyesi 62 5')94 4 a' /:J 6 



de etmi~lerdir (43). 

Radikal, umumi ve kesin bir degi 9tirme, teori 

ve slrf muhasebe ve iktisat ilmi bakl.mlndan ideal ve dot 

ru olan yoldur (44). Ancak tatbikat ve llygL'lamadaki giiQ-

lukler buna imkan vermiyecektir. Fiyat tespiti do~;ru v( 

giivenilir indeks hazlrlama vere>;i mukellefleri hakklnda 

yeniden vergi muafiyetini tanzim etmek ve bunun dog,urdu·· 

gu problemler, metodun rnaliyetinin yiiksekligi ve miiteset 

bislerin ilave yatlrlrn yapmaktaki tercih ve kara;:>slzllkl 

rl tatbikattaki gUQliikleri izah etrnektectir. 

SOW] (5) Cari rnaliyetler iizerinden amortisman ayrl 
rnaSl vergi yoniinden kabLil edilmez ise cari maliyetler> g 
re hesap edilmh? amortismanlar iQin yapllacak del.!ismeler 
aksettirecek bir net gelir rakamlnl hissedarlara bildir 
meyi kabul eder misiniz? 

SOl'.'UQ 

252 Isletme sevk ve 
idareCisi 

63 O"';retim flyesi 

Evet 

68 9:' 27 

44 J; 70 

184 % 73 

19 i; 30 

Ralph D. Eennedy ve Stafarty NO. Hullen, Finansal Du.rum 
Tablolarl, s.529-530. 

(43) Ralph D.L .Stawarty nc. liLillen a.g.e., s.530 

(44) Cumhur Ferman, Fiyat Hareketlerinin I'cuhasebe Pren
sipleri Uzerine Tesiri ve DilanQo Teorileri, 
1954, s.ll. 



Netice olarak "Analizcinin soz konusu Sllrupla 

rln sorul?lerini kabul veya red etmesi sart dei1;ildir. 0-

zerinde e;:allstlf1;l isletmenin ie;:inde bulnndu!:;u dll rl1'11J (le

i~erlendirmek onlln '''',orevidir. Bunu yapabilmek ie;:in, Gari 

[';ere;:ekleri dikkate almak zorundadlr. Uygulanan llsiiller 

bu p;eryekleri ortaya koymuyorsa, analize;:i mumkun olanl 

a.vdlnllga kavul?turmak zorundadlr (45). 

e.E~7LASYONUN I§LSTNE SONI)CLARI OZC:'1111E 

ErpK!S! 

Enflasyon firmalarln mali tabiolarlnda yaptl

: gl olumsuz etkiler yanlnda faliyet sonue;:larl uzerinde de 

olumsuz etkiler yapabilmektedir. Bll konuyu ue;: ana g1:'lJpta 

inceliyebiliriz. 

A- Firmalarln faliyet sonu<;;larln:I.n dogru ola

rak gosterilmemesi, 

B- Firmalarln sermayelerini l:orumaya imkan 

vermemesi, 

c- Donemler araslnda ve benzer isletmeler ara

slnda karflllal?tlrrna imkanlarlnln ortadan kalkrnasl, 

A- Firmalarln faliyet sonue;:larlnln dogru ola

rak gosterilernernesi: 

Enflasyonist donemlerde firmalarln maliyetle-

(45) R.D. Kennedy. sA He. Huller " ~ e s 5"2 '-- • i~, • ., ../. 



rini olu~turan, haSllatl olw;;turan kalemler farkll para 

birimleriyle ifade edildiklerinden elde edilen faliyet 

sonu<;larlnln d,egerlendirilmeside e;ergek kar ya da '2:arar 

olarak kabul etmeye imkan yoktur (46). 

Tablo (1) 

56 Sinai Kurulus t9in Duzeltilmem:ll9 ve Enflas
yona sore Dlizeltilmi9 Verilere Gore 1978 Ylll 

Faaliyet Sonu91arlnln Karsllla"tlrllmasl 

(Nilyon TL olarak) 

Dlizeltilmemis 

Donem K2rl 4.340 

Kurumlar _Vergisi 1. 524 

Hetkar (Vergiden sonra) 2.816 

, Da}l tllan Temettu 1.246 

thtiyat Birikimi 1.570 

Enflasyona G:ire 
DLize1 ti Imis 

1.822 

1.52Lf 

298 

1.246 

-948 

Tablodanda _anla"llacagl lizene donem karl 9528 

-oldllgundan daha fazla gosterilmir;;tir. Diger bir ifadeyle 

reel kar 1,8 Hilyar oldu'!;u halde duzeltilcneden once tab

loda 4.3 Nilyar olarak yer al:naktadlr. Bunlln n;o;deni ise 

gelirlerin satlnalma gucu zaYlf parayla, maliyetlerin 

ise (ozellikle amortisman ve stoklarln) deg;eri yuksek 

(46) Ni tekim Ticaret Kanunllnun 75.' nci maddesinde Envanter 
ye Blan901arln haZlrlanmaSlndan amaC1TI n!"letmenin 
Iktisadi ve Nali Dururnu haklarlda !!lumkun oldu,'>;U ka
dar dogru bir fikir edinebilmeleri" oldu~u~_<;:lkGa 
belirtilmeh~edir. 



parayia iIade edilmis olmas1.d1.r. Nih:.lyot Yllkarld,dci 0r-

ne~imi~dede belirtti~imiz Uzere Releneksel ~lhasebeye 

"ore 823 Nilyon TL'Iik o.lTIortisman [1'11. rm1. s t1.r. Oysil dU ze: 

tiImi.,? verilere gore ayr1.1rnasi rr,ereken "mortisman mikta-

r1. 2 lhlyar 702 f1iIyon TL olup fiilen ayr1.1andan 3.3 ka

t1. daha fazladlr. Donem kanndaki (4-.340 - 1.822) "'2.51( 

l1ilyon TL'lik fark1.n (2.702 - 823) ~ 1.875 !1ilyonu bas-

ka bir ii"ade ile ;~ 75' i amortismanlar1.n ,"ok (lUsUk ya G.a 

eksik ayrllmasindan !~a:rnaklanmaktad1.r. 

Tabi burada sunl] da belirtmek :;erekir ki Enf-

lasyon firmalarl ayn1. dcrecede etkilmemektedir. Har fir-

manln etkilenmesi degi,;lik olabili r. Bunlarl 911 9P-kilde 

Sl raIly~bili riz: 

A- Enflasyonun hlzlna ve nisbi fiyatlardaki 

B- FirmaIarln varllklarlnln parasal varl1.klar 

dan ol'J 9umuna 

c- Yatlrlmlara ve bunlarln da?~lllmlna 

D- Uretim faliyetlerinin niteligine 
, 

E- Kabul edilen veya katlanllan faiz yUkij 

F- Bor"lardan yararlanrns. derecelerine 

G- Teknolojik gelisrnelere, fiyatlarln serbest 

ya da kontrolli.i olusuna gore degi,,!llektedir. 

Boyleee i,;;letme karlarlnln oldu~ndan fazla 

gorUnmesi veya gosterilmesi stl menfi sonllglarl :j.o;~':1.1rabi-

lecektir. 



A- t~letme hakklnda 3. ki$iler yanll$ izlenim 

edineceklerdir. 

B- Firmalar enflasyonun hlzll old':!2;u cLonemler, 

de daha gok vergilendirildiklerinden, yukaeldaki iirnekte, 

de goruleeegi uzere gergek lc.iir oldugndan fazla gosteril-

mi~,ve 10-12 kat elaha faz1a vergi odemelc dllrumu ile ;:er-

, , ~ 

C- DolaYlslyla oldui1;undan fazla r;cirunen :,2, r 

sendikalarln c;uglii oldu!i;u iilkelerde i$C;i i$veren iliski-

lerinin gerginle",mesine yol aC;abilmektedir. Ve i$c;ilere 

enf1asyonun C;ok uzerinde ueret artl~l istegi ile karsl 

kar$lya kallnabilmektedir. Ornegin 197~ Ylllnda tngilterE 

de enflasyon oranl ;~20 iken ueret artl'71arl ;;;35-L"0 olmu,!-

tur(47). 

D- Uretim, fiyat ve prim, satl$ politikalarln-

da hatall uygulama1ara meydan verebilmektedir. 

E-' Sermaye temottu olarak sel"mayenin dagl tll-

masl sonueunu ortaya 9lkarabilir. Oldu i0lndan fazla rroste

rilen ve da!i;ltllan kRr asllnda temettu olarak birilcli,s 

sermayenin daj'r,l tllmasl du rumuna .yol 8c;ml$tl r. 

F- "10 yine boyleee dagl tllan sermayeye e::len

miyen ve oldugundan fazla goster9n kC.rln dagltllmasl so-

Duell bu firmalar yine sermaye slklntlsl iqine dLismekte-

dirler. 

(~7) Stidgar and Stidger, Inflation Nana<:>;enanent, John 
\viley 2.nd Sons, New York, 1976, s.169. 



G- YUkarldaki tablo l'de ~orUldUsU Uzere do-

nem k8,rl 4'.340 H.T. duzeltilmi~ durumu ile 1.322 iI.T.IJ' I. 

olmU1;;tur. ( 4.340 - 1.822) -= 2.518 l-1.TL. fark gosteril

rni~ ihtiyat birikimi olan 1.570 i'I.TL. (-2518 - 1570)-943 

f,1. TL. olduf~lJ ve firma oto finansmana gidemedigi ;:::ibi 

sermayesinin onemli bir klsmlnlda koruyamaYlp yitirmif)-

-l-' vlr. 

H- Hatall yatlrlm kararlarlnln a11nmasl bv da 

kaynaklarln yanl19 daglllmlna neden olmaktadlr. 

1- Firma yoneticileri karlarln aldatlcl etki-

si altlnda maliyet, iiretim, yatlrlmlarlnyenilenmesi ve 

! idamesinde kantro11eri zaYlflatabilmekte bll da verimlili-

~in dii 9mesine yo1 agmaktadlr. 

Burada ak1lmlza 9U soru gelebilir. Acaba Enf

lasyonist donem1erde firmalar reel karlarlnl 9.rtlramaz-

1arml ? Artlrabi1:irler. Qoyleki eger ta1ep enflasyonu 

hiikiim sliriiyorsa, firmanln mal ve hiz~13tlerine enflasyon 

dan dolaYl bir kayma bir meyi1 meveut ise ve iiretilen 

mallarln talep-gelir esnek1ii5i yUksek, ta1ep-fiyat 86n8k-

1igi du~uk i:se ve fiyat1ar serbestge saptanabiliyor ise 

Uretimde herhangi bir gUgIUk :jn planda del1;ilse firma kar 

marjlnl ;yiikseltip iiretimini artlrarak reel k~r:Ull artlra-

bilir. Aneak bu durum belli bir sure igin ve bir noktaya 

kadar gegerliligini korur. Enflasyonun yiiksek diizeylerde 

setjrinin devam etmesi halinde reel karlarln artlrl1maSl 

imkanl ortadan ka1kabilir. 



B- Firmalarln Sermayelerini Korumaya Imka.n 
.' --. 

Vermemesi 

Yukarada da degindi[i;imiz i.izere enflas:Ion fir-

malarln sermayelerini koruyamamaslnda biiyiik ::·01 oynilmak-

tadlrlar. Geneneksel muhasebe sistemi taraftarlarl ser-

mayenin nominal olarak korummaslnl yeterli bulurlarken 

baZl yazarlar sermayenin satlnalma ,;UcUnUn korunmaSlna 

baZl yazarlar ise de iiretim gUcilnUn kornnmaslnln ~ieterli 

olaca~l kanlslnda birle9mektedirler. Yani uretim e;UciinUn 

sUrdilrUlmesi ile sermayenin korunabilecegi diislincesinde-

dirler. Bu gorU$lere nygun olarak geleneksel muhasebe ve 

fiyatlar genel seviyesi muhasebesi ve ikame maliyeti mu-

hasebesi sistemleri geli$tirilmi$tir. 

Enflasyonist donemlerde r;eleneksel muhasebe 

(tarihi maliyet) muhasebe sistemine bal';ll kallndlgl tak-

tirde Amortisman, stoklar, rc;iderlerin satlnalma--;iicii ve 

kaYlplarl dikkate allnmlyacagl igin donem sonunda reel 

k5rln biiyUkliigli bilinmiyecek dolaYls~yle sermayenin sa-

tlnalma glicli baklmlndan kornnmaSl da gli<;;lel?ecektir. 

Nitekim yukarldaki slnal firmalarl orneiSimizde 

1978 Ylllnda ayrllmasl gereken amortisman miktarl 1978 

degerleriyle 2 t.Jilyar 700 Nilyon oldugu halde 820 Hil-

yon TL ayrllml9 olmasl sabit klymetlerin yenilememeye-

cegi ve Uretim glicUnlin korunamlyaca~l a(;aktlr. 



Tablo 2 

tllkemizde Y~ll~k Arnortisman Oran~ ve Arnortisman Iliski 

Y~ll~k Ort. Se,bit Deg. f'laliyet Deger 
Enflasyon Ortalama Kug kat~ Arnor 

Donem Oran~ Ororli Ayr~lmal~ 

1963- 19'72 %7.2 10 y~l 2 katl 

1973- 1982 9S36 10 Yll 22 katl 

1983- 1987 %4-1.7 '3 y~l '3 katl 

1973-82 doneminde bir onceki deneme gore enf-

lasyon '3 lcat artarken amortisman 11 kat~ artmaktadlr. 

83 1 te allnan bir sabit k~ymetin 88 1 de yenilenmesi igin 

ilk allndlGl maliyetinin 5 katl amortisman ayrllmas~ ~e-

rekmektedir. Ancak bugiin higbir firmaya boylesine amorti, 

man dlizenleme imkan~ verilmedigi ve yasal olarak ta!llnma. 

dlg~na ~ore sermayeni korunmas~ da boylesine gliglesmek-

tedir. 

c- Donemler ve Benzer ls1etmeler Aras~nda Kar-

§~la§t~rma Imkanlar~n~n Ortadan Kalkmas~: 

Firmalar gerek kendi !';eliS;me dl1rl)mlar~n~ orta-

ya koymak igin gerekse deger firmalara gore basar~ duru'il

larln~ saptamak igin mali tablolarlnl analiz etmelcte, du

rumlar~nl degerlendirebilmelc igin de bu sonuglarl benzer 

firmalarla veya gegmi9 donernlerle kar';lllastlrmakt8drclar. 



Aneak ne yaz~k ki enflasyonist donemlerde bu analiz yon

temleri objektifligini buyuk olc;ude yitirmektedir. 

Buna bir misal vereeek olursak diyelim 1975'1 

200 Hilyon ile kurulan bir firma 1985'te 1+ - 4,5 Hilyar 

ile kurulabilir. Her i!ci firma 1987'de diyelim 1 lhlyar 

200 11ilyon TL. kar ettiler eski $itketin sermaye k8rl,.

l~k oranl % 600,2. firman~n karll1lk oran~ ise ?; 21 

oranlnda oldugunu anc:ak tabi burada eski firman~n yeni 

firmaya oranla 29-30 defa daha karll c;al19t~3lnl sJyleye 

meyiz. Dolayslyle enflasyon firmalarln aktif bunyesinin 

degif;;mesine, 1ikidi te s~k~ntls1 c;ekillesine, u~rgun olmlyan 

finansman kaynaklarlnl kullanmaslna, yatlrlm ve uretimle 

rini klsmaslna, <;a1l$ma bar19luln bozu1maslna verim1i1i

gin dU$mesine, gerC;ek ozvar1lg~n dU$mesine nedeu olabil

mektedir. 

'F.- Para DeSer:i,ndeki Deg;Sl1!elerin lear Heddine 

Etkisi 

L;;letmenin analizi ~vonunden kar~n mutlak ola

rak bilinmesinden ziyade, 31de edilen karln kaynak1arlua 

alan oranl analizci iQin c;ok da.ha onemlidir; ::tster ::5z S<;1 

maye 

Cari net lear 

Toplam OZ S""rmaye 

yahut; OZ kaynak ve yabanc~ kaynaklarl ihtiva ""decak '1!ahi 

y""tteki sermaye hl1lanlm~ ic;in: 



Cari Bet Kar-l-iJzun Vadeli Eor91arln laizleri 

Toplam Qz Sermaye+iJzun Vadeli Dor<;lar 

rasyolar, eger ke,r C';er9o'!;i ifade etmiyorsa, bulunacak kal 

nisbetleri ve neticede mali tablolarln tahlil sonu91arl 

gergekleri gostermekten uzakla9arak ve mali analizci~i 

yanlltabilecektir. Qiinkii boyle bir dllrumda fiyatlar :~e

nel seviyesi yiikselirken net gelir oldugundan fazla, oz 

sermaya oldugundan 'az goriinecektil'. Heticede karlllJ.k or[ 

nl oldu~~ndan biiyiik elde edilecektir (37). 

(37) Uman, Euri, Fiyat Hareketlerinin Isletmeler Uzerine, 
Etkileri've Yeniden Degerleme; Ankara, 1968, 
s.90 



A. ENFLASYONUN 1,?LS'1'~mLER UZERINDE~;l OWr-lSUZ 

ETIZILERlnl GIDEHlcl QNLEl'lLER 

a) STOKLARIN IlE'}ERLENDIRlu,~1 

a1) Stoklar111 IJegerlendirilmesinin anlam ve one: 

l$letme varllklarl araslnda degerleme aglslndan 

pek ozen gosterilmesi gerekan kalemlerin ba';llnda stoklar 

gelmektedir. 6zellikle uretim i$letmelerinde stoklarln 
-

degerlendiri~mesi daha karma$lk bir sorun yaratmaktadlr. 

Zira bu tur i$letmelerde stoklar, satl$a haZlr mallar ya-

nlnda, hazlrlanma sureci iyinde olan mallar ve uretimde , 

kullanllan ye'$i tli hammaddeleri de kapsamaktadlr. Eu val 

llklar i$letmede devamll bir alam halindedir. Ancak be:

lirli bir zaman kesiti allndlglnda, bu.varllklar uretimin 

gep,itli evrelerinde turlu niceliklerde birikmi$ olarak gGi 

rUnUrler. l$te bu nedenle degerleme sorunu ticari islet-

meya oranla daha karma$lkla$maktadlr. 

Konuya daha kapsamll baklnca, stoklarln nicelikl 

rinin saptanmaslnln ve degerlendirilmelerinin il~ili bir 

yok e;ruplara ge$itli amaglarla yararlanabilecekleri ozel 

nitelikli bilgiler saglamak igin yaplldlg~ ~orulmektedir. 

Amaglar araslnda finansal yonetim, gelir saptama, ver~i-
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lendirme, sigorta kredi takdiri, planlama ve denetim 

edimleri bulunmaktadlr. 

DiGer edimler gelir saptama amaclnda gergeklere 

ula~llmasl halinde gegerlilik kazanabilecei!;inden, stok 

degerlemenin aSll amaClnln gelirin dOgrLl bigimde saptan-

, maSl oldugunu soylemek yanll~ olmlyacaktlr. Ozellikle , 

mal all9 fiyatlarlnln buyuk bolumunu satllan mal maliyet-

lerinin olusturdugu devrelerde stok degerleme uy~ulama-

slnln raporlanan gelir rakaml uzerinde buyuk etkisinin 

Yll sonunda elde kalan fiziki mal birikimleri 

olarak gorulen stoklarln degerlemeye konu olduklarl hatlr 

lanmalldlr. fvluhasebenin bakl9 aglslna gore gergek durum 

bazl fiziki mall~rln ileriye aktarllmasl olmaYlp, hesap

lardaki bazl degerlerin ileriye aktlralmasldlr. Bunlar 

izliyen donemin' satl9 gelirleriyle eslendirilmeleri lJyg'Jn 

olmasl gereken degerlerdir. Bu durumda ileriye aktarllan 

tutarln nasll bir degeri 6imgeledig~_ne ozen gosterilmeli

dir. !ste bu nedenle genis. agldan stok deq;erleme olarak 

nitelendirilen islemin gergegi yansltan bir satis. Geliri 

rakamlna ulasabilmek igin henuz satllmamls. olarak elde 

bulunan mallarkadar satllml9 mallar iginde, is.lemin ya-

(1) Gordon Byron J. Shillinglan, Gordon AccountinG 
A management Approach, 4 th Zd. Richard D. irwin 
inc. Homewood, Hinois 1969, s.357. 

Z~kreden: i'iehmet Sayarl: EnflasyondH Gergek 2atls 
Earlnln Saptanmasl, A.!.~_'.!.i\..YaYlnl, 1981,s.29.· 



plIdlgl andaki degerleri en dogru bi<;:im~e yansltan ril-

kamlardan olusturmasl gerekmektedir. . . 

Tarihi Ha
liyetler 

I . 
Ger<;:ek partl 
f'iaIiyetIeri 

J:tibari parti 
Haliyetleri 

Ortalama 
HaIiyetler 

. 

Piyasa degeri veya 
maIiyetten dusuk 
olan:z. . 

Net gergekIeSle
bilir deger 

~
~ifO 

Lifo 

Piyasa ko"uh 
na basIl olar 
Iar 

Emsal 
bedeli 

I 
Cari 
Yenileme 
i-IaIiyeti 

Basit aritmetik ortalama 

Aglrllkll aritmetik ortalama 

Hareketli aglrl:z.kll aritmetik ortalama 

.3tok fiyatlarlnda oluSian artll?larln llygulanan 

farkll stokdegerleme yontemleri nedeniyle herbir yonterr 

le ula",llan sonuglarl da etkilemesi dogald:z.r. Bu nedenl 

stok degerleme yontemlerinin ayr:z.ntlll analizi yerine en 



flasyonun Onlarl nasll etkilediii;i uzerinde dUrmaYl yeg-

ledik. Jygulama alanl klSltll yontemler harig incelene 

cek stok degerleme yon~emlerini yukarldaki gibi 8ematik 

bir slrada inceliyebiliriz (3). 

Burada ele alacaglmlz (stok de.·"';erlemeleri, Ano 

tisman yontemlerinin ihtiyaglara gore de~i9tirilmesi ve 

yenileme fonlarl) aSll sorunun temeline inmemekte yalnl 

ca belirli ka1emlerde ve eldeki verileri kullanarak gel 

cek igin bir klslm ek fonlarl dolayll ya da dolayslz yo 

lar1a ortaya koymaYl amag1amaktadlr. Do1aYlsly1e hem 11 

zun vadeli ciddi onlemler a1lnamamakta hem de bir taraf 

tan yararlar sag;larken diger taraftan muhasebenin dei!;er 

maliye~ gider gibi bir kaslm kavramlarlnda karl$lkllkla 

ortaya glkarabi1mektedir. 

B. STOl: DEGERLEHE YONTEI'iLERININ E1'FLASYOEUN Is , 

L;';TliSLER (]:;~ERiNDEK! ETlctLERIN! GiDB'1!ci AEA(; OIJARAK '{'JL 

LANILHALARI: 

Stok degerleme yontem1erinin enflasyon aglsln-

dan onemini beliriiyebilmek igin $11 grup1ara aYlrmatta 

yarar olacaktlr': 

1. Gergek parti ma1iyet1eri 

2. Orta1ama I'ia1iyetleri 

3. Emsa1 bede1leri 

4-. !tibari parti maliyetleri ~ibi gruplara aYl

(3) Sayarl, Nehmet; Ank. :t.T.!.·'\.. V'--lnlarl '·-0' 14-::: lO'J-
" , .. _-', ..... ./. 



rabiliz. 

a) Gergek Parti Haliyetleri: 

Gergek parti maliyetlerinde daha ziyade hacimcE 

biiyUk tip mallar olup (otobuUs, tJ..r, motor) C;ibi mallar 

i9in rahatllkla uYVllanabilen bu an1aYl~ta satl91ar dog-

rudan dogruya satllan raalln ait oldugll partinin R9lk9a 

bilinebilen maliyetleri i1e deger1enir. Diger ka1an sto 

larda hangi partiden ise 0 partinin ma1iyetleri ile 0.e!~e 

lenir. 

b) Ortalama HalbTetler: 

Bu anlaYl~ta basit, tartlll aritmetik ortalama 

ve harelcetle tartlll ortalama adl verilen iig klslmda in-

celenmesi uygun olacaktlr. 

1. Basit Aritmetik Ortalama: 

Her partinin, birim ba,?lna maliyetini belirten 

rakamlar toplanlr. '£oplam parti saYlslna bolUnerek orta· 

lama birim maliyet bulunur. 

Ornek: x firmasl a 7aglda belirtilen miktar ve 

fiyatlarda mal allmlarlnda bulunmu:;;tur. 

Partiler fiyat (TL) i-liktar (k~) Tutar eIT) 

1 100 1000 100.000 
2 llO 1200 132.000 
3 115 1000 115.000 

____ 0 __ 0_ 

325 3200 ;:;47.0,:'0 



Birim i'iyatlar toplaml 325 

Parti adedi 3 

Ortalama rnaliyet 108.33 olmaktadlr. 

2. Tartlll Aritmetik Ortalama: 

Bu anlaYl:;;ta toplam maliyet ge"itli partiler 

olarak Ciril;;i yapllan (allnml:;;) mallarln tumunun saYlsl

na bolunerek bullmur. 

347.000 
108.430 

3·200 

Ortalama maliyet 108.430 olmaktadlr 

- Gerelc basi t, gerekse tartlll ari tmetik ortalama 

degil?melerin siirekli1ik .Lni teligi kazandl!Sl ekonomik orta~ 

larda, bu nedenle ortaya 91kan maliyet degi:;;melerini sab 

Ian malln maliyetine yansltmada yeterli duyarllll(;l 12;OS-

teremez. Zira her ikisi de birim maliyetlerin hesaplan-

dlgl arallklar araslndaki tum giri"leri para degerindeki 

degL~melerin yarattlgl sorunlarln tamamen dl:;;lnda "U1'ta

lama i'bliyeti" bulma ilkesine uygun bi.Qimde hesapla'llaya 

callSlr. 

3. Hareketli Tartlll Aritmetik Ortalama: 

Eu anlaYlf?ta ise ortalama maliyetler her 1)arti 

mal stoktan 91karken yinelenerelc (tekrarlanarak) bulunur. 

Bu yontem digerlerine nazaran daha ohJmlu ve do":';-

r'.l sonu91ar verir. Enrada di?;erlerinden far~",ll olarRk 



ternel felsefe; satllan (ya da liretime sokulan) her ~alln 

satl~(ya da liretimin ba",langlQ) anlnda maliyetini bulmak 

tlr. Loylece faaliyet denetlernesi daha "duyarll ve zama 

nlnda" yapllml$ olur. Ancak bu anla~Tl$ta hesap donerni 

boyunca mal Girii;; ve <;akl$larlna da bai<;ll olarak birden 

fazla ortalama rnaliyet Qlkar. Uygulamasl biraz claha zor 

olabilir. Bliyuk partiler halinde Qlkl$larln yaplldlgl 

i", kollarlllda uygulama imkanlarl vardlr. 

Bunu bir ornekle aQlklayallrn: 

Tablo 1 

r----r----------~ ..... --~~---------------~----.--------

a 
2 

3 

i,~i.k. B.j\i.-.ltye~;. Tutar 

100,} 100 100.000 

132.0'10 2202 1.CS.~~ 2J2.0~Q 

1400 100.4J 151802 

1"00 115' 115.000 

10[1(1 112.3G 

~------~-------~----~-------------

Ho.relcetli tartlll aritrnetik ortalama kullanlldl

glnda danem sonu 'stoklarlnln ortalama maliyeti 112.36 TL. 

olmaktadlr. Bu aynl zarnanda ba$ka giri:;; olmadlglndan son 

Qlkan partinin ortalama birim maliyetine de e$ittir. 



Konuya ()zenle bakllacak olursa ve giriE;> ve 91k 

lar izlenecek olursa bu yontemin fiyat hareketlerini ya 

sltma konusunda daha da duyarll oldui~u gorulecektir. I\ 

cak eILflasyonist donemlerde bu yantern satllan mal :J.aliy 

tinin daha Qok esJci satln allnanlardan, danem sonu s"l;ok 

larlnln ise son allnanlardan etkilenmesine neden olur. 

Eu aQldan aSlaglda a<;aklanacak ilk c;iren ilk Qlkar "E'iB'O 

yantemininkine yakln sOlluglar verir. Bu nedenle enflas 

yonun firma s0U11Qlarl uzerindeki etkilerini giderme ama 

Cl aglslndan tartlll aritmetik ortalama yontemi kadar u. 

gunbir yontem degildir. Zira bu yontem uygulandli5;lnda 

tllan mal maliyeti -fiyatlara yukselme gosterdi~i donem 

lerde- donem sonu stoklarl maliyetine [,;ore daha du"uk d 

[terde gosterilmektedir. (Bu durum yukarldaki ornekte ac;; 

Ga gorulmektedir.) (~). 

~. Emsal Bedeli: 
/ 

i'ialiyeti Qe!]i tli sebeplerle ortaya konulamlyan 

mallarda benzeri rnallarln veya aynl r.mllarln bedelleril1: 

emsal kabul edilrnesi olaYldlr. 

5. itibari Parti i'ialiyeti: 

Bu anlaY1sta FiFo ve LiFO en yay~ln olanldlr. 

A:yrlca ilk gelecek olan ilk glkar ~:tFO- adl altlndG. one· 

l'ildigi gorLilrnektedir. 

K1Silli duzel tme tedbirleri ynkarda -lfl belir~il

(4-) P~ker, Alparslan; Yonetirn rluhasebesi, 1978, s.ll4-



digi gibi, sadece bir ya da bir grup bilango kaleminin 

dlizeltilmesine mahsus tedbirlerdir. Btl tedbirlerin ka-

bul ettigi temel varsaYlm :;;udur. ~konomide para istik-

rarl muhafaza edilmekte, fakat nisbi fiyat def';il;lmeleri 

i:;;letme bunyesinde ve elde edilen neticelerde olumsnz 

etkiler yaratmaktadlr. 0 halde, klasik muha.sebe ilkele 

rini terk etmeye liizum yoktur. Sadece aksayan yonlerin 

allnarak klsmi tedbirlerle 5idermek, amaca ula:;;llmaSl i 

cin yeterli olabilir. Ba:;;llca klsmi diizeltme tedbirle-

rini inceliyerek bunla:Cln ne ol«iide ba:;;arlll oldukLarln 

a) Son Giren, 11k Clkar: ( Last-tn first-out) 

Hetodu (:t:tFO). Lifo metodu, nisbi fiyat hareketlerinin 

goriildiigu devrelerde raeydana gelen fiktif karlarln orta 

dan kalkmasl ve maliyetlerin fiyat artl:;;larlnl yaklndan 

iz1eyebilmesi iqin teklif edi1mi:;; bir metodtur (5). 

Lifo metodu en son allnan malzemenin ilk once 

kullanllacagl varsaYlmlna dayanlr. Bu suretle mamiilun 

maliyeti malzemenin en son satlnalma fiyatlyla hesaplan 

mll? ve malzemenin ikamesi temin edi1mi:;; olllr. En y:intem 

daha geniI? bir,a«lklama ile bir ornek uY~'Jlama kommun 

ileriki sayfalarlnda veri1ecektir. 

(5) J. vI. ,Neuner; Cost Accounting, Principles and Prac
tice, forth. edition, :t11inois, Richard D. Ir
winc, inc., 1955, s.139, 
Zikreden: Nuri Uman, Op, cit., s.105 



b) 11k Giren, 11k Qlke:r (first- in first-Ol.lt ya 

da j;'IFO) i1etodu: Bu metodda stok <;;lkl:;;larlnln, gi ristek 

kronolojik slraYlizledikleri varsaYlllr. Ba:;;ka bir de 

yimle Olkl$larln giri'?teki slraya ve orijinal aIls fiya

tlna gore :faplldlr;l kabul edilir. Teorik olarak ilk sa-

tlnallnan stok Imlemlerinin once lcallanlldlgl ve bakiye 

stokun en son allnan partilere ait oldugu dUsliuLilLir. Gel 

oekte bu Slra takip edilmeyebilir (5). Bu yonteme de yj 

ne LIFO yonteminde oldugu c:ibi Genis aOlklama i1e bir1H 

te bir crnek uygulama daha sonralci sayfa1arda veri1ecek-

tiro 

c) Sto~ En DijsUk l'iyatly1a Degerleme r!etodu 

(i-iethode du stock au plus prix): Bu metodun amacl, fi

yatlarluda1ga1andlgl devrelerde sarflarl en pahall f,i-

ri$lerle degerleyerek piyasadaki e,,;ilime ayak uydur'11ak, 

dolaYlslyla ikameyi saglamak, stoklarl da ihtiyat1l,bir 

hareketle en dli,?uk degerle degerlendirmektir. 

Bu metod da yine LIFO ile aynl sonuglarl vere-

cektir. (;ijnkLi her yeni giri:;; bir oncelcinden daha paha1l 

oldugundan iki metod farkll ilkelerden hareket etmel;le 

beraber aynl sonuca ula$maktadlr. S';er her a1l<;;lu mali

yeti bir oncekinden delti$ik olursa ('oazan 'iahil yUksek ba

zan daha dUsUk) bu taktirde LIllO 8n dlU,?iik fiyatla c.ei-ser-

(6) Leo Chardonnet, Comptablite Analytique d'exploitation 

60. edition, Paris, J. Delmas et Cie, 1958, s.60 

Neuner, op. Cit., s.135. 

Zikreden: ITuri U;',an, [l.o[;.e., s.112 



: 

lam·" I'letodu far1dl sonuc;:lar verir ve il~inci L1otod ikrme 

rnaliyetine daha yakla:;>lk bir ralearn verdi'~inden devre ka
rl LIFO'ya gore daha Slhhatli hesaplanlr, fakat tam olma 

Bununla beraber en du:;>uk fiyatla dei:i;'3rleme metodu stoklO 

n. Lll!'O' dan daha di.huk bir degerle bilanc;oda sosterdi!';in 

den LIE'O metodu ic;:in ileri surdul:;umuz cksiklikler bu me-

tod ic;:in de gec;:erlidir (7). 

Tablo 2 

, Stoku En Du!}uk ::!'iyatla Degerleme Hetodu: 

TAf1Ir' G1 r:1;'; ~ E:I ~ 

r·'li k . 1). Fi:/~-':" T II t;.'!r Fli k • h.fi~,,:t1 J U .I-.;.::u: r'lik. b.j-i ·,"""!t. 

a/l .1000 10 10.GOO 1'100 '.-

J/l 500 2J 10.000 -
SuD 2J 

5/1 SCJ[I 20 ItL r:; ~CJ 30~ 2.:] 

10/1 200 10 2.0CO 

15/1 140[; 15 21. DCJO 

19/1 :C1G 20 16.QC·~ - 60'1 J.n 

1428 l~ 

; 24/1 - 800 20 Ie: 

70n 15 

Je/l 1300 25 32.5Qn 

71:J 15 

31/1 - DOC 25 J2 .. 580 GWl 

3110 15 .1. srln 
4.080 77 • ~~Hl ___ r 5.J12P_____ 09 . 50~, ___ _ , -. 

..:.t. 

x Qlklslarda sadece 0 ana kadar yapllan giri91er hesabl 
katllmll;ltlr. 

(7) Urnan, Huri; a.g.e., 1968, 8.112. 



d) Piyasa ya da !-JaliyetFiyatlndan Du",uk Olanl 

ile Degerleme (Lover cost or market): Bu metodta aSll 0 

yine maliyet fiyatldlr. Hesap donemi sonunda elde kala 

stoklar maliyet fiyatlna gore degerlenmekle beraber car. 

piyasa degeri maliyet degerinden daha dU~ukse, stoklarl! 

degerlenmesinde' piyasa fiyatl esas alllllr (8). Eu husns 

hemen butun ulkelerin mevzuatlarl taraflndan da kabul 

Bu usLiIUn uygulanabilmesi igin "piyasa de!;eri"r: 

den ne anla~lldlglnln belirtilmesi gerekir. Pi;orasa deger 

(Harket value), mal ister uretilsin isterse satln allnsl 

eari ikame degeridir. 

Piyasa ya da maliyet fiyatlndan di.i~i.ik .olanl es 

allndlgl taktirde, mali tablolar gergegi yansltaeagl Cib 

(piyasa fiyatl maliyet fiyatlndan du:;;i.ik oldugu sureee) it 

letli!e sonuglarl da dogru hesaplanml:;; olaeaktlr. (junku 1m 

liyet degeri ile ikame degeri araslndaki fark netiee he-

sablna zarar olarak aktarllaeaktlr (9). 

Eu metod, sadeee, piyasa degerinin maliyet deCe-

rinden dusi.ik 01du1;'U hallerde uygulanaJaktadlr. Alesi soz 

konnsll ise, ,yani eari piyasa degeri maliyet degerinden 

bi.iyi.ikse i?letme d~~erlemeye esas olarak yine maliyet de

gerini alaeattl igin bu metod tek yonlu ve eksiktir. 

(8) Sehmalenbach, Le Bilan Dynami'lue, ":'re.duit par Fre
deric Bruck Paris, Dunod, 1969, s.lc'4-145. 

(9) Jman, Nuri; a.g.e., s.114. 



Eu baklmdan fiyat hareketlerinin etlcil erini dUzel tme te 

biri olarak metodun bu haliyle uygulanmaSl hatall sonug 

lar doi?';urmaktadlr. QUnkU aktif klymetler oldu~undan hi 

giik gosterildiginden, cari i$letme neticeleri oldugunda 

az ve gelecekteki i1?letme neticeleri oldugcmdan fazla h 

sap edilecektir (10). 

e) Baz Stok UsulU: Eu usUl daha ziyade mevcut 

stoklarln degerlenmesine yarayan bir usUldUr. 

Her i1?letmenin faaliyetini aksatmadan yiirUtebiJ 

mesi igin bulundurmasl gerekli asgari stok niktarl (eto} 

minimum oustock de securite)vardlr. Asgari stok mikta-

rlnln dX::;lndaki stoklar (stock-outal) cari ihtiyaglarl 

kar::;llamak igindir. Devamll olarak yenilenen ve isletme 

faaliyette bulundugu sUrece muhafaza edilen asgari stok 

lar, i::;letmenin faaliyetinin aksamadan yUrUtiilmesini sai~ 

lar (11). :t::;letmede devamll olarak kalmaSl onun, sobit 

klymetler araslnda yer almaslna ve amortismana tabi 01-

mayan bir sabit klymet gibi iktisap bedeli ile cle;~erlen-

mesina sebep olur. 

Asgari stok dl$lnda kalan bUtun stoklar: 

- Stokun allnl::; tarihi biliniyorsa 0 tarihteki 

maliyet fiyatl ile, 

- Stokun allnl::; tarihi biliIllD.iyorsa allndlgl de', 

(10) Uman, Nuri, a.g.e., s.114. 
(11) Schm~lanbach, Ope Cit., s.203-208. 



renin ortalarna fiyatl ile, ya da envanter i~uni.indeki cari 

degeriyle degerlenebilir. 

Yalnlz bu metodda sadece devre sonu stoklarlnl 

duzeltmekte; devre igi sarflarlnl ihtiva etmemektedir. 

Ayrlca sonu91arl duzel tirken, bilan90da stoklarln hal<iki 

degerlerinden du~uk degerle gosteri1rnesine, dolaYlslyla 

.ca1lS;ma sermayesi hakklnda yanll9 hLikumler ve1'ilmesine 

sebep olmaktadlr. 

1. F!FO- Sisteminde ambara, depoya gelen malla

rln, gel.:i9 slraslyla satl91arl ya da uretime sidece·~:idir 

2. LIFO- Sisteminde ise arnbara en son gi1'en ma

Iln ilk~satllan ya da uretime ilk ~iren mal olacagl va1'

saylrnl vardlr. 

f) LLFO Yonterninin Yararlarl: 

1. Enflasyonlarln yuksek oldui';u donemlercl", sa

tllan rnalln maliyetini yuksek tutar. DolaYlslyla nomina 

karl gergek kara dogru yakla9tlrlr. 

2. Satln alma gucu ile ifade edilebilecek se1'

maye paylarlnln dlSlarl getm*sini onler ve yoneticiye de 

tar dagltlml, vergi, ucret politikasl ;,;ibi vs. konularda 

daha dogru karar alma hareket etme imkanl sa2;lar. 

3. Dogrudan dogruya fiili parti maliyetleri 1011-

lanlldlgl i<;in objektif bir muhasebe py~"l8.!TIaya imc:an 



saglar. 

L~. Yeniden degerlemenin kullanllmaslnda 8uhase 

be verilerinde ortaya Qlkan karga,?anln bll yonte"1in 10'11 

nllrnasl ve objektif olabilrnesi ozelliSi ile ortadan kal 

rnaslna yardlIDcl olur. 

Ancak bLitLin bunlarln yanlslra saklncalarl da 

vardlr. 

G) Saklncalarl: llurada konuyu bilanQO va ':ar/ 

zarar aQlslndan ele alacaglz. BilanQolarda, anflasyonUJ 

yLiksek dLizeyde seyrettigi ekonomilerde bilanQolardaki k, 

lemler yeniden deF;arlerne ile dUzenli ve gerQek yapll9.rll 

ve degerlerine kavu 9tllrulu.yordu. Ancak yeniden degerle· 

mede kullanllan Lifo- yontemi olaYl daha da zor ChlI'1Jma 

[';etirebilir. 

$oyleki 0 halde Lifo ile stoklar dlSlnda; 

:tl?letme varllklarlnl olu '?tu ran di,i;er kalemler 

iizerindeki etkilerini giderici bir Qallsma yapllmamls 01 

va yine bu kale~ler de~isik farkll degerli paralar ile i 

delendirilmis olur. Stoklarda ise daha eski parayla de~ 

lendirma durumu ortaya Qlkar ki, bu da olaYl olduk0a C?lk 

maza gotJrUr. 

Oysa bilanQolar L;;letmelerin ekon·:;mik ve 1ll3.li 

biinyeleri hak..1nnda Qe<.litli tahvillerin, fon ve nakit a.na. 

lizlerinin ba>;:llca kaynaglnl olll'?tllran bir T:1uhase::'e bel-



gesidir. llola'ylslyla iJu LuI' tah1illeL' i"in iwyub 01lem 

taf)lyan bi1ane;:olarln an1a!'lslz_t.a9masl sonl1e;:ta objektif 

olmaktan uzak1asar ki bu da olumlu sonue;:lar ve1'miyecek--

tiro 

h) Geli1' Tab10su Ozerindeki ;~tki1eri: Lifo YOT 

teminin kul1anl1masl gorlinen kar1arln reel 1:8.1'1ara indi-

rilmesi durllmundan bahsetmifltik, ancak bu 0 lcadar ~co,.~ru 

veya tahmin edildi!i;i kadar fazla deSildir. 3atllan malJ 

maliyeti ie;:inde hamrnade ma1iyeti payl dic;e1' oge1cre orar 

klie;:lildlike;:e Lifo-nun etkisi de azallr. ;,ynl zamanda 

Donern Giderleri 
oranl yukse1dike;:e Lifo-!1un rl.onem ka1'-

Sat. t·1al. !''laliyet i 

1a1'lnl ge1'e;:ek k8.r1ara yak1astlrma glicu de aza11r. 

Enflasyonun :;;iddet1i oldui~'_l donem1erde L:t}O 1:u1 

lanllsa buna gore i 91em yurutulse dahi sonne;: istenen du-

zeyde olrnlyacaktlr. Zira maliyet fiyat1arlnln satllan 

malln maliyeti fiyatlarlna aktarlllr, ancak bu piyasoda 

olUl:?an maliyet fiyatlarlnl, fiyat yUksehleleri siddeti 

oranlnda ve satlnalma arallklarlna baGll kalo.ra1;: 'jeriden 

izlemektedir. 1JolaYlslyla bu yontem nominal l~arl reel 

kara (enflasyonun etkileri dlslndaki I'_orma1 satls karl) 

yakla?tlrmada yetersiz ka1lr (12). 

Para degeri dusmelerinin yani fiyat yiikse1iJele-

(12) Akdogan, Na1an, Enflasyon Huhasebesi, ,;ali Bili'1-
IeI've ;'lllhasebe Yi.iksek Okulu YaYlnl, 1980, ,-.23, 



lerinin :;;iddetini bir tarafa blrc,kacal'~ olursak bu OlaYll 

devam etmesi birkac:; hesap donemini kallsayan bir s;,ir', ic:;: 

de Lifo'nun olumlu sonuc:;larl onemli clerec3de azallr ve 

hatta ters yonde isliyebilir. " .' 

Birbirini izleyen donemlerde stoklardaki 2rtls-

lar devam ediyorsa gerek rnutlak olarak, ve gerekse clonerr 

ler boyunea Lifo'nun Fifo'ya oranla c;oriilen karlan., 78 

Gek karlara yaklastlrma ozelli5i de cl.evam ecler. Aneak s 

tlO;> degilde dii:;;meler olursa Lifo'nun bu ozelligi r;iiciinii 

kaybeden. Azalrna oranlnda Lifo sonuc:;larl ilk etapta Fif 

sonuc:;larlna dogru yakla$lr. Yani her iki yonte'.nincle ~DlI 

lanllrnasl durumunda ortaya C:;lkaeak net kar rakamlarl bir 

birine yakla:;;lr. Donem sonu stok rakarnlarlnln slflra ya 

lasmasl durumunda ise Lifo, gec:;mi:;;teki birim fiyatlarlyl. 

maliyetlendirilmi:;; stoklarl d.a satllan 'Jalln ffi9.1iyetine 

katmaYl gerektireeektir. Stoklarl cl.a satlln.n ~12.11n 1'.2,li· 

yetine katmaYl f1;erektireeektir. Lifo dep;erle'lle Sist81i 

Cegmi',? donemlerde lcullanlldlSlndan ve bu yontemin 'T lla

nllmaya ba$landlgl tarihten itibaren en eski allS; t'lrihli 

(endii:;;iik maliyetli stoklar) donem sonu stoku olarak e'ef· 

terlerde bu doneme kadar aktar1lml'?tlr. 

Oysa Fifo Imllanlldl~51nda d~nem sonJ.arH'.da d.ef-

terlerde ::;oriilen stoklar en yeni tarihli stoklar olmdcta-

dlr. DolaYlslyle herhangi bir tarihte stole eritme yoluna 

e;idildifi;inde Lifo yontemi ,'y,,:ulanlrsa satllan 1'1al1n mA.li-

yeti ic:;ine "ireeek rakamlardan bir 1':lsr.11, ?ifo .v(j~t';1i 



kullanlldlglnda ise satllan malln maliyetine ;,;irecek ra

kamlardan daha eski (kLigLik maliyetleri beli rten) rako.m

lar olacaktlr (13). 

BLl nedenlerle stoklarln eritildigi veya eritil

mesi diisLinLildLigii donemlerde Lifo' ya gore bul1macak tar 

.l!'ifo' ya gore blliunacak l(ardan yLiksek olacak aynl z2iilanda 

gorunen kar gerr;:ek kardan r;:ok yLiksek saptanacal;:tlr. Go

rLildiig;ii uzere Lifo'nun Fifo'ya olan ustLinlLigu bitec81~tir. 

Tersine donerek Fifo'ya oranla daha hayali kar rRkanlarl-

: nln, yani gorunen karJ..n gerr;:ek kardan r;:ok yul,arllarda 

ol1..lllmasJ.. sonucunu yaratlr. 

~u noktada maliyet enflasyonu- fiyat enflasyonu 

ve durgunluk ir;:indeld enflasyon (stagflasyon) olmak Li zere 

inceliyebilecegimiz ve sonur;:ta her Lir;:unde de olaYln ana 

hatlarl ile fiyat yiikselmesi oldui[;unu biliyoruz. Ancak 

her halukarda fiyat-maliyet ve piyasa faaliyet hacmindeki 

c;eli9me hareketl.eri far1;:ll dLizeylerde olps,maktadlr. E'l 

enflasyon tLirlerin:in tanlffi ve mahiyetlerine daha once ('.e

g;inmi9tik;. 

Bir ekonomide ortaya r;:J..kan bu ur;: tLir enflasyon-clU 

biri ya da oburLine yakln olarak olusmasl yonUnden IJaliyet

fiyat ve stok akJ..91arl duzeyi degisir. Jrnegin fiyat ha

reketleri daha baskln bir nitelikte ise; maliyetler fiyat-

(13) PekeI' , .UparSlan, Yonetim r'j,,]lasebesi, 1978, s .126. 



larl belirli gecikrne.yle izliyeceSinden "p;oriinen" kaelarJ.l 

onernli bir klsml enflasyonun naden oldugu Goriinen (fikti: 

bir lear olacaktlr. Bu dururnda Lifo uygulamasl l::lsa d0ner 

igin gergekten yararll sonuglar veriI'. 

Ancak fiyat enflasyonunda arz-talep d.angesi ar

Zln a~lrlllglndan degi$ticinden stoklar azallr. DolaYl

Slyle fiyat enflasyonunda firmalarln donemleri biiyiik stol< 

larla kapatmalarl ihtimali oldukga zaYlftlr. !kinci do

nemde stoklarlnda erirnesi soz konusu olur ki bu noktud'3. 

Lifo yonteoi uzun donern aC;:lslndan balaldlglnda fiyat an

flasyonu durumunda bu yontemin pele de yararll bir yontem 

olmadlgl veya olmlyaca~lnl soyliyebiliriz. 

Eger ekonomide maliyet enflasyonu daha siddetli 

ve etkili ise; maliyet artL,;;larl satllan mal maliyetine 

daha gabuk ve geniI? bir ,?ekilde Girecel{ ve yaYllacaktlr. 

DolaYlslyla burada :;;1.1 dururn ortaya clkmal,tadlr. Lifo ile 

Fifo araslndaki maliyetLlrin satllan malln maliyetine ve 

donern sonu stoklarlna yansltllmasl aglslndan mevcut olan 

farkllilk ortadan kalkar. Bu tilr enflasyonlarda Fifo bi

le (satlnalrna ve stok politikalarlna bal1l kalarak) smm'

lerini reel maliyetlere yakln dilzeyde sosterebilir. Do

gal olarak firmalar bu tiir maliyet enflasyonlarlna maruz 

kallnan donernlerde maliyet artl$larlnl azaltrnak ic;:in ham

madde, malzeme vs. gibi iiretim etmenlerini stoklama yolu

na '3itmeye c:allslrlar. Bu politikanln uygulanma d~rece

sine battll kalarak ta Lifo yaniden oneD kazanlr. E·.). tUr 



enf1asyon1arda stok1arln donemden cloneme aktarl1JlaSl ,iJZ 

konusu olabi1ir. Do1aYlsly1e bu tiir enf1asyondil Lifo'n~ 

can kurtarlcl ro1ii oynamaslna uygun bir ortam dogar (14) 

Durgun1uk iginde enf1asyona ge1ince, bu ortamda 

fiyat1ar gene11ik1e ma1iyet1erden daha hlz1l bir artl~ 

gostermez1er. rine bu donem1erde stok1ar dikkat gekici-

dir. QUnkU enflasyona kar~ln pazar durgundur. 

Eu nedenlerle boyle bir ekonomik yaplda (smm) 

lerinin reel fiyatlarl yansltmasl daha de. onem lcazanlr. 

Aksi durumda yani eski ma1iyetler satllan mal mali~f2tleri 

igine girerse gorUnen lear (filetif kar) oldukga yUlcsek olu 

Pazarln durgun olmaslna canllllk olmamaslna ragmen gorU

nen karlar f?il]er fiktif karlar yuksek olur. 0 zaman Lifo 

devreye girdi:!;inde bu yanllglYl onler. E·ununla birlikte 

gegerli maliyetlerin fiyat1ara yansltllmasl zaten az olan 

talep fonksiyonllnu olumsuz yonde etki1iyecek'cir. P.:iy1e 

bir ekonomik yaplda Lifo uygu1amaslnln onemli saklncala

rlnln olacagl (enflasyonu koriikleyici etkisi nedeniyle) 

ileri siirU1ebili r. DolaYlslyle Gergek rJaliyetleri bilip 

:ona gore iiretim politikaslnl be1irlecnelde fiya'c politH:a-

Sl aras::Luda boyle sine kopmaz baglar::Ll1 varll'Sl ,,8r zaman 

yoktur. Iir taraftan Lifo uygulanarak seger1i "laliyet-

1er satllan ma11n ma1iyetine yanslt::L1lrken, diser yandan 

fiyat politikalarl piyasaYl canland::Lrma ve fjeniolet'18 h",

deflerine uy~n bigimde diizenlenebilir. 
--------',-
(14) Feker, Alparslan, a.g.e., s.12R. 



Yu ka rlda yaptl~~lmlz a y lk1ama1ar do!;ru 1 tv SlJ nda 

bir firmanln ikinci donemde aGaglda belirtilen all01arl 

Birim Fiyat f-liktac i2u.tur 
Partiler 'I'L. CAdet) 9::t. 

-~'--

I. Parti 100 900 ')0.000 
II. Parti 150 250 37.500 
III.Parti 125 200 25.000 
IV. Parti 180 LJ-OO 72.000 

Firma IV. parti mall aldlgl tarihe ka~lar he:L'han-

gi bir satl!? yapmaml!?tlr. Son parti allGlarln do. :yapllma, 

ederek sonuylarl gorelim. 

1) 950, 2) 1500, 3) 2800, 4) 2950 birim 

1) 950 birim satlldlglnda ",'if 0 , ya gore sonu91ar: 

Tabla 3 

B.FiyatJ.. Tu tzr Fii k. 

DDS 92.008 BOG , , 5 S12 

4(1C 13 [} 52.0']Q 4~ln ,- ~ 
__ ..J '. "~ 

(l ,~n 
.. ,I'.) 1 9CQ 100 90.0DO - l_l~ n~. 

--
2 250 150 37.500 250 J.50 '7 -, -

208 , 20-] }.2 5 ;?5.0[lO i ~ 

.,-,':: ~c 

.L'_ ,J <. -

I 
4~J~ 

?2.0'!O 250 

! 4 4:::1 1;:0 72.0no 

DOD 115 

1~11 72 

ISO 130 19.5',JO 90n 

250 

20'.1 ~.2 S 

4~Q 



Satl:;;lar 
Smm. 

Gelir Tablosu: 

(950 x 200) 

(800 x 115) 

(150 x 130) 

92.000 

19.500 

Ill. 500 

Brut satl'l karl.. 78.500 TL. 

190.000 '1: 

111.500 

78.500 

l) §imdi jrnegimizi Lifo'ya r;ore Qozelim: 

Tabl0 4 

---1-'"-.----
PAint .S.HII' ALh.'ILAR 

VI; ~~. ti .Fi .,,;;[J~:;. TI.! ·;:.zr hil:. 

DES IDC8 Ion 100.008 -
210 lX) ~2."JOO -

1 91: IT~ 90.000 - :. JJ l~i-: 

, 220 l~J ::7.500 -~ 

3 2JO 125 25 .. JOO -
4 4nD l~O 7?000 -"-.......L~~!.!-= __ .=-____ =-__ -1- .1:~il . __ .J..:l~'! __ , 

400 1']0 

SI:'i'i .... ;',0 
100 

12:: 25.ClIlO 2;10 
IJC !_S.Q~G 

1 1 i1 _ •••• p 

, ~'1 
L..J' . .+="""" __ ~1,,,.5,",O,--_._-",,-J 7 " 502~..r;_~!"-,. "J-,-~l .. __ _ , 

Top2""12950 3 .-16. 5:lIJ 950 J.,~~~.:~l')f :;: .... ;,1[1 2CJ 

Gelir Tablosunda Durum: 

(950 x 200) 

(400 x180) 72.000 

(;~OO x 125) 25.000 

(250 x 150) 37.500 

(100 x 100) 10.000 :Drut 

1'utar TI,. 

190.000 

__ ....:1=....1J.:......4:...:.500_ 

'an 1:·5.500 



Bnflasyon donemlerinde Lifo' nun ustunlii'\i <iru 

len donem karlarl, en.flasyonist VG fiktif karlardan aylk 

lamadaki ozellit;i stok akl:;;lna ve fiyat hareketlecinin d 

zenlilik derecesine baglldlr. Bu asamadaki duzenlik der 

cesine :;ore Lifo' nun "rjer<;ek karl" ";::isterme gucu de de'ii 

!;!ir. ::;:nflasyonist diinemlerde fiyatlarln ~levamll olarak 

yukselecegi du;;i.incesinden hareket edildiginde Lifonun et 

kilenen birimlerinden stok akl:;;larl!1ln onemi daha a'tlr 

basmaktadlr. Fiyat enflasyonu donGmlerinde yukselen fi

yatlarln egemen oldugu piyasalarda satl!;! inkanlarlnln da 

yiiksek oldut';1mu diisiinecek olursak bir<;ok firmalarda stok 

politikaslnlnuzun sUre uygvlanamlyacaCl du!;!iiniilebilir. 

Bu noktadan hareketle Lifo' nun donera karlarlnl g'3r<;ek ka' 

lara yakla:;;tlrmadaki iddiasl uzun donemlerde pek tutarll 

olamlyacak ve one mini yitirecektir. 

Elwnomide faiz oranlarl yiikseldikc;;i Lifo' nun 

.firma a<;lslndan degerinin artaca~l da muhakkaktlr. niinkL 

bu yontem ileriki Ylllarda "goriinen l::arlarl" olduti;undan 

fazla gosterse bile, ilk Ylllarda l:arlarl ki.iQiilterek ,)ir 

klSlm fonlarln; kar, vergi, iicret vb. ~ibi bi<;imlerde fir 

rna dl:;;lna <;lkmaslnl onliyecektir. Hait oranlnln yiiksek-

ligi oranluda da bu fonlar firma i<;in onemli ve de~eri 

yuksek finans kaynaklarl olarak ni teliN;ini koruyacaktlr. 

Lifo'riun ikinci ve onu izliyen donemlerde etki

sinin azalmaslnln 0 donemlerin nominal karlarlnl daha da 

yiiksoltece~:i ortadadlr. Artan oranll vere>:i sist':;f'1inin 



var oldugu ekonomilerde firmanln verr;i yuku de artacaktJ. 

Enflasyonla birlikte piyasa faiz hadlerinin de yUkselece 

[i;i diil?uni.ilUrseLifo' nun verp;ileri odamede gecikme, c;ecik 

-cirme iGlevi hasll olacaktlr. 13u dUT'um ise firmanln :l2r8. 

rlna olabilir. 

- Ancak nominal karln yuksek f';orulmesi d8.ha on

cede deft,indigimiz gibi iicretleri, kar dae~ltl;nlnda a"llf:l-

llklara dolaYlslyla de "sermayeden odemelere" !leden ola-

bilir. 

- Ve yine yiiksek nominal karlar yoneticileri 

iyimser bir havaya sokarak ve yanlls kararlar allnrlasln8. 

ned en olabilecektir. 

I',limdistok degerlemede satlSllarln etkisi ve Li

fo'nun stoklarln azaltllmaslnda donem karlarl ile fiktif 

karlarln ayrlml konusundaki giiciinii ve zaYlf taraflarlnl 

gormek ic;:in 2., 3. ve 4. satls miktarlarlnda da Lifo ve 

Fifo'ya gore degerlendirmelerini gorelim; 

'NONO ONlvERS'TES 

GENEL KOTOPHANES 



.2) Eger aynl fiyattan 1500 birim satlllrsa F1FO 

ya'gore durum ne olur~ 

F1FO'ya gore durum: 

Tabl0 5 

PARll S/~ ;'rn ;\Li":ALr\R s.~ T .NALl ri I1ALI'IUi: 

~1i k. B • (>fiaP.i~! et Tuterl Fd.k. H.f· ... lsliyet Tu-;:;~r 

DDS 80n J.l.5 n. or~o - - -

40r:J 130 52.000 - - -
1 90C 100 9S.000 " - -
2 250 150 ·37.S~JG - - -
3 200 125 25.080 - - -

~4 400 180 72.000 - - -
~OG 115 92.000 

-
00 130 13;;):'00 

J(flIn. 
POi] IDo 3G.~no 

! 
I ( 

IL.:.;TO::JP::.;::......:2c;;,9,;:5::.0 ____ ..;3::.:6:.;O:..:.:...:5:.::n~o_=.' ::;50::,:0:.-__ ..;]::,:,G:;:4. arm 

GELIR TABLOSU 

(1500B x200) TL. 

Eksi Si'If'1. 800 x 115 ;::: 92.000 

400 x 130 = 42 .000 

300 x 100 ==. 30 .000 

BrUt satl!;> karl 

i(ALAh STJK 

Hi k.B. f"iali J r~ t "j"u "'":>.: 

sorJ 

4!lfJ 

9 no 
25] 

2'JQ 

/I ,~."'"' 
·~l.L, 

Go'] 

25Ci 

2']0 

400 

1450 

115 

IJO 

1(:0 

150 

125 

IDO 

no 
150 

l?5 

280 

TL. 
300.000 

16/.1 •• 000 

136.000 

S12.TJQ 

S2.(101J 

,,;.000 

:: -r. 5IlO 

;:::.O'J:l 

72. enG 

I~:-\ .']]~. 

:17. :l'!:' 

2 S .t:E'(1 

72. ~,}O 



L1FO'ya gore durum 

Tabla 6 

,--------r--------------- -- ----- ------------------.- -- - --------- ------ ----
p,\RTl 
--'."'-.,.- --~ 

DBS 10[1'.1 

20') 

1 9nJ 

2 2S0 

- 2nD 

4 4~~G 

lelD 

!_10 

100 

lSq 

125 

jJ:n 

110.000 -

22.00D -

9:l.0DO -

37.5[10 -

25.0nc'f -

72. f),J0

1
-

I ~~~ 250 
I 

G50 

125 

150 

100 

Gelir Tablasunda DU1~m. 

Satl:;;lar (1500 x 200) 

ii:ksi SliH. 400 x 180= 72.000 

200 x 125= 25.000 

250 x 150= 37.500 

650 x 100 = 65.000 

Brut satlfii karl 

lOCO 1110 

20e Ell 

9 G:J InG 

2 S[; lSCI 

2UO 12~: 

250 .. "r~ ..L." .. ' 

300.000 

- 199.500 

100.500 

7-' ~r
• <- • t J 



3) :l!'i rma aYnl. fiyattan 2800 birirn sattlglnda 

""ira' ya r;are durlJm; 

Tabl0 7 
' .. _-_._-,-._ .. -,. .. -...... _.-

l...;..r.:f;.:.\R:.;,.T:..;:i'-l-__ -::.:::'.:...' ':..:l"'f··,,:...· .:.:A",L:.;;i:j'",\L",A.:.:j:.:...': _r~':.;,.H,-,.:.:.f'.::.i?:.:;L=.Ir~..!.:..":'\.:...,L:.:i.:.Y,,,C:..:..h::.' _+..:..:(.c.:::\~-l.~.~_ul_(_ 

iJDS 

2 

4 

Tui::~:r. r·iik.l:i.rv1i=ll. f 
.~~--.~-.. ~ 

an'] 1J.5 92.0C:l - B-:D 11:' )2 --
40~ no 52.001 4'.'C -" . .' . ...:' . 5::: 

9Jr:' Vl'l 9 !'1. =Jf:O 90 r , 1'-"1 :: ' ) 

250 150 37.51.1'] 2:.in J.5~ ~7 - , 
? ~~> , 20n 125 2:';.000 - '. ',.:'-~ l~' r . ':'.1 2:i 

400 no 72. ODD 

360.500 

Tablodaki durumun 

Satlc;;lar (2800 X 

Eski Si11·1. 800 X 

400 X 

900 X 

250 X 

200 X 

250 X 

Brut satl9 l<::arl 

!;C:: l~!::-' 77 
,~ 

flOO 115 92~!ln'J 

·100 IJD 52.nOn J.5C 1 "" -' ! 
?-:....! . 

q in • _ l~ lOCI 9f1.0DrJ 

25J J.5U 37.:J::~ 

20n 125 2:J.Olrl 

I 250 IGfl 4SoQ~G 

2800 34J..5l}fl 150 l!iV n. 
~--

gelir tablosun::ialci gorunumu 

200) 

115:::- 92.0:)0 

130= 52.000 

100=90.000 

150 =37.500 

125= 25.000 

180 1= 45.000 

341.500 

560 .000 ( TL • : 

- 341.000 

218.500 

Goruldu(5u uzere stoklardaki daha razla eeL~e de 

Eifo yontemindeki Brut Satl9 ~:arl giderek artmlgtlr. 
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§imdi aynl fiyat i1e ve miktardaki satl§l Lifo 

yonteminde p;ore1im: 

Tablo 8 

. -----

:J,\TIf~ AU"i:\LAH SAT .VIAL .VlilLh Gi :(ALAN "~" ," 
~.J! l).\ 

HIK. B .~li\Li. 

Il.SOlO lOCI 

200 lID 

900 100 

250 150 

200 125 

I 
400 lRO 

I 

Tutar I"o.k. 

100.000 -
22.000 -
90.01]01-
37.5!lO -
25.000 -
72.000 -

1
400 

: 2nO 

-2~O 

B.r::a15-::.'~t 

-

-
-
-
-
-
100 

125 

15~ 

Fin 

llO 

._--
TutuI' I'ii k. D. H;:-IJi. 

- J.ClOQ .'.r'Ll 

- 200 En 

- 9CJO. rJ,] 

- 250 15J 

- , 20~J l~--("- = 
- 40:) l?P 

72.[J[]0 ISS 100 

25.000 

0 7 ,:-] 

Tab10daki sonU91arl gelir tablosuna doke1im; 

(2800 x 200) 560.000 TL. 

400 x 180=72.000 
200 x 125=25.000 
250 x 150= 37.500 
900 x 100 :=: 90.000 
200 x 110=22.000 
850 x 100 -=:: 85.000 

331.500 331.500 

228.500 

Burada da goruldu~u uzere satllan miktar o~anl 

yuks'aldi~~ge (:Fifo) i1e ara1aki fark da b~,lirgin bir mil{

tarda olu:;;maktadlr. 



4-) Satln allnan tnallarln tumunun aynl fiyattan 

larllU c,orelim: 

];'11"0 

Tablo 9 
-- .---

PAIiTi SA TIl'! ,\LNAL;,R S.; T • (viAL. FII\Ll',' E Ti 1~.\L:\j 

! -, 
If.Jik. Ii • r-iJiLi • Tu -tar hike U.Haliyet Tu -G:J::' ,'.ik. u 

-
DDS ,DOD 115 92.000 - - ,- COO L 

---.----
l5 92.G~C 

1400 130 52.000 - - - 4r10 1 , 
;9 Of} lno 90.noo - - - 9'lC 11 

250 150 37.500 - - - 250 l sn 7..7. :-i'jC 

200 125 2S",OOQ - - - 2m 1, 

400 100 72.80[l - - - 4fla 1. 130 72.[01 

noo lIS ~2.0nn 

,- 400 13" S2.00~ 

900 1'10 90.000 

S('fll1\ 2S0 150 37. Sfn 

200 125 25.000 

400 100 72. ODD 
-=_ ..... _._." ..... 

Top: 3GB. 500 2950 JGO.500 
, 

Yine tablodan sonuc;:larl Gelir Tablosuna aktarall 

Satl:;;lar: (2950 x 200) 590.000 

800 x 115 92.000 
4-00 x 130 52.000 
900 x 100 90.000 
250 x 150 37.500 
200 x 125 25.000 
4-00 x 180 72 .000 

368.500 368.500 

Brut satl:;; karl 221.500 



I P';i ~ ,'-\-\1 
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iJE'J 

, 
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I 

! 
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I 
I 
! JmtYI , 
1 , 
I , 
;.....-~. 

1-, ;IOP: 

(2950) 13irimlik satlslarln L1PO'ya r-;ore sonuqla 

r~ik • 

lOCO 

200 

900 

250 

208 

4nO 

.' 

2950 

LII"O 

Tablo 10 

-,,~-.---- ----- -r---'-"---" -' .---
SA TIt~ AUt-,\LI ... R SA T .. FL.\L .. r~l;\Li 'i::: T I 1<I\L/);·i s TtJI'~ - .... ~ ,~.,.,.~ 
B .balj,oo Tutar r·~i k • D.(~ialiye-t: T L; tar f'tiik. B • f~lt:iJ_:' • 

InO 100.000 - - - 1000 100 

110 22.000 - - - 200 ll.0 

100 90.000 - - - 90:] 100 

150 37.500 - - - 25C! }.5C1 

125 25.000 - - - 2fJr:J 125 

130 72 .00D - - , 4(10 :1.80 - ! 
400 180 72.CH]C I 
200 125 25. miD i , 
250 15'] 37 .. 5rJn~ 

900 lOn 9"CJ .. C.H10 l 
200 110 22. or'G I , 
1000 100 100.OOD 

.... -.- .. ~""D""~ ... "--"" __ ,, ____ 

346.500 2950 346 .. 500 2950 
--.~ 

Tu 

loJ 

22 

90 

37 

25, 

72 

346. 

Lifo sonU';,larlnl Gelir Tablosuna aktarall:IT 

Sstl§lar (2950 x 200) 590.000 

Sl'Id. leri 400 x 180 72.000 

200 x 125 25.000 

250 x 150 37.500 
900 x 100 90.000 
200 x llO 22.000 

1000 x 100 100.000 

346.500 - 346.500 

343.500 



l) eimdi 1.,2. ve 3., 4. de jrnek Setlslarll 

Lifo ve Fifo'ya F':ore sonu<;larlnl deii;erlendirelim: 

1) Donem sonu stoklarlnln arttl;l;l donemlerde 

Lifo yontemi gorlinen kal'larl reel karlara yaklas1;lrmag;u 

lli bil' de!:;el'leme yontemi olarak gorLilmektedi r. I:i te kim 

Lifo' nun brUt satl:;; karl (950) birimde L~5.500 iken Fifo' 

da 78.500 olmu.';ltur. 

2) Tabi bunun tersi de ,,;e<;;erlidi r, rani chn·38 

sonu stokl!l.rl azaldli~lnda i se Lifo I nun c,orLinen list'in Ei\i..i 

yava;;,; yava:;; kaybolmakta Fifo' da elde edilen brUt S8.1;lS 

karlna yaklasmaktadlr. 

3) Donem sonu stoklarl giderek azallrsa yuka.rl

daki yaklaGlm kendini daha da belirgin bir dUzeyde gaste· 

recelctir. Ve daha azallrsa bu kez Lifo I nun e;orUnen 1:ol'-

larl kabarttlgl hatta Fifo'dan daha yUksek bir dUzeyde 

karlaTln olustuVl gorLilebilir. 

4) Hitekim L~. ornegimizde Lifo'nun i~orUllen '.:8.r

lar1. ger<;;ek karlara yalclaGtlrma ozelli?tini iyice ka7bet

tigi va hatta Fifo yontamine gore 2;0l'Unen karlal'l ~:, 11 

oralllnda yUkselttigi anla:;;llmaktad1.r. DolaYlslyle bu ke? 

Lifo enflasyonisi; karlar1. $isi rici, yUksel tici 'oil' dei';el'

Ierne yontemi olarak ortaya 9lkmaktadlr. 



'rab1o 11 

, 

LiFO SA TI :;LAR FI FO LiFU'Y/Ji GOHE K1tR" 

uEGERLEr"iE 
Fi,=-QtYA GOflE KARl' lOG 

-
, 95::1 Dirim 45.500 78.500 ~j57 • 9 

--
15C!O Eirim 100.500 136.000 ',:73.8 

2600 Birim 22fl.500 218.50Cl ~~lO4.5 

12950 

_.0 __ '-"_'--, 
Birim 243.500 221. 500 ~·~lO?9 

t -----

- Bazl yazar1ar Lifo'nun bu aksayan yonUnj ve bi· 

1angodaki arlza1arlnl ortadan ka1dlrrnak igin ayarlanml$ 

Lifo yonte!l1ini" gelil,?tirmil,?lerdi.I'. En yonteclin gelistid 

len tarafl Yl1"sonu stoklarlnln de:;;er1enm""sindc :-::c5rLiLir. 

Lifo da satl1an mallaI'ln mali3'etleri zelir tab1osl:nda. 

cari ma1iyetlere oldukga yalr.lar;;tlTl1ml$ bir s"3kilde yer 

allyordu. DolaYlslyle mal stok hesabl 0 donemdeki stok 

akll?larl ile en esk:L ve dolaYlslyle en d.Ufliik degcrle go:: 

terilrnesi sonucunu ortaya koyu,yordn. TIn noktadan haI'3l"et 

le bu yontemde bilangoda yer alan stoklar da bilango -~u-

nune yakln tarihtelei maliyet cie~serleri ile -:ieSeI'lendiri-

lire Ve stok de!J;eri ile bu yeni maliyet de~;eri araslnda

lei miktaI', fark- bilangonlln pasifinde "realize edilmemis 

kar" olarak yer alacaktlr. Aynl para de';eri ile ifade 



edilme yonLinde olumlu sonu<,lar dogurur. (2ilanQo kal"m-

lerinde). iste burada Lifo' nun bilanc;olar uzerinde ne-

den oldui1;u zedelenmeyi onlemeye c;all,?J.r. Ancak yine Je 

Lifo yontemi muhasebe verilerinden belclenen bir kJ.slm 

sonuQlarl koklu ve daha fazla tereddLite :fer vermeden sa' 

layan ver degerleme yontemidir. Para dej!;irindeki dii"me· 

lerin pek olmedl!!;J. veya Qok az olduSll bazJ. iilkelerde 01· 

dukQa yaygJ.n bir ;;;elcilde kullanJ.lmaktadJ.r. 

Radikal diizeltme tedbirleri'1den yafJa olanlar, 

bl1 tedbirleri ileri siirerlerken klasik m'.lhasebenin da-

yan::hgl.maliyet 8saSJ.nJ.n tamamen terk adilmesine ve teo-

rinin yeni bastan tesisine taraf olmuslardlr. BaslJ.ca 

temsilcilerinden Friti Schmidt olllP fikirleri kJ.saca s0y 

ledir. 

Bu dii:;;linLire gore bir iE,letmeye dahil alan kJ.y-

metler, bizzatihi i:;letmenin uretim faliyeti ve piyasada 

meydana gelen fiyat hareketleri sonucu deger degisiklii2;i. 

ne u~rarlar (15) mutlak ya da nisbi fiyat hareketlerinin 

olmadJ.";l, ba8ka bir deyimle fiyat seviyesinin nisbeten 

mustakar ve iktisadi hayatJ.n normal oldu~ donemlerde 
\ 

klasik muhasebe isletmedeki degisiklikleri yansJ.tabUme1:-

tedir. 

(15) Fischer OPe Cit. 190-192. 
F"rman OPe cit. 96-109. 



ll: 

Fiyatlo.r1n de!!;i'!ti;~i ve iktisadi hwrat1n kon

jonktlirol dalgalanmalara rnaruz kald1~2;1 .-J8vreJ.erde ):la')i": 

muhasebe, i,?letrnenin safi kar ya da zara-C1n1n ne 1:adar1-

n1n i,!letme faaliyetinden ne kadar1n1n da fiyat hareket-

lerinden ileri !Seldi~ini f:;iisterrnemektedir. Dii1;er terC'.fta.T 

isletmenin iktisadi dal~alanma slras1nda milli ekanomi 

igerisindeki nisbi yerini koruyup koru,Yamadl':;l da l:lasik 

mali tablolara ~ore anla911mamaktad1r (16). 

Eu F. Bchimidt'e ~jre rnuhasebe sisterninin islat 

men1n reel iktisadi dUr\lClunu ve faaliyet sODll"larlnl '"OS-

teren fSoreviniyapabilrnesi igin, fiyr,t hareketlerinin pi-

yasa kanallyla i~;letme rnuhasebesi Li zerine yaptl'~l ·.;t'-,ile

rin gide,rilmesi fjerekir (17). Bunu temin etmek igin '1.e 

klasik rnllhasebedeki "N21iyet fiyat1 esaSlna gore r:'e"';er

Ierne ilkesi" terkedilme1i ve yerine "Carifiyat" baska bir 

deyimle bilangonun duzenlendL~i andaki piyasa fiyatlna 

Uyglln de!;erlendirme usulu konill8.1lCllr. Ancak b,) sekilcle 

telc i<;<letrne ile bagl1 oldu'i,u pi,vasa ekonomisi araslnda 

yakln bir ilr;i kurulur. Ve hucre ile or~anizmanln kars1k-

11 ili,!kilerinde bir ahenk sa~lanrnl,! olur. Aynl za~anda 

cari ikame de1';erine Gore dii zenLmmis bilango, isletrn:nin 

o ~unku piyasa degerini ~osterir. 

F. Schmidt, i'lletmenin rnevcutlar1nln cari iJiya-

sa fi,yatlna [,;o1:'e yeniden deg;erlendirilrnesi ~~erektF;iYJ.i 

(16) Gman, Nllri. 14-5. 

(17) !bid s.104-. 



ileri siirmekte, bu islemden dogacak laymet fazlalarlnl" 

da pasifte a91lacak ozel bir hesaba (klyrnet clU zel toe he

sabl) kaydedilmesini teklif etrnekte, kar zarar hesablna 

ise, isletmenin sadece iiretim faaliyetlerinden (logan gel 

Gek kar veya zarar1n yaz1lrnasl gorUf;lUnU savunmaktadlr. 

Bu goriif;lun tabii bir sonucu olarak isletme rna 

miillerinin sat1S fiyat1, cari piyasa fiyatlna dayanllara 

hesaplanm1l? ikame karl da sat1!? fiyat1 ile cari piyasa f 

yat1na gore hesaplanm1!? ikame de~eri aras1ndaki farka es 

olacakt11.'. 

Ayr1ca amortisman ayrllmas1nda sabit ;aymetler 

cari piyasa fiyatlna gore hesap1anm1f;l ~ieni degerleri esa 

al1nmalldlr. F. Schmidt, daha da ileri giderek ouhasebe 

de fiyat hareketlerinin etkilerinin sadece materyal ve 

amortisman1ar bak1m1ndan degil, mesela ucretler yonUnden 

de dikkate al1nmas1 gerektigini ileri sUrmektedir. Dir 

mamulun maliyetine dahil olan ucretler artml? is"), 'ollha

sebede gergek karl hesapl1yabilmek i9in, orijinal iicret-

1er1e cari iicret seviyesi aras1ndaki fark, ':iLi,?uk ucretle 

imal edilen stokIar1n sat1l;ll slras1nda bir luymet fazlas: 

if;llemine tabi tutulmal1d1r. 

F. Schmidt,"cari ikame degeri" ile neyi kastet

nektedir? Bunun de. a91kllga kaVUl;lmas1 gerekir. Schmidt'E 

g·:;re bir aktif k1yrnetin maliyet de6sri 0 laymetin ik::isn 

tarihinde odenmif;l olan fiyat1d1r. C.:3.ri ikame :ya d'l. 78ni-



den iiretim degeri ise, ilgili klyrnetin ikame tari:,inde 

iktisap edilebilmesi igin odenilmesi gereken fiyatldlr 

(18). 

Schmidt, muhasebede biitiin iSllemlerin maliyet ve 

]. 

cari ikame dei!;eri ile birlikte tutulmaslnl ve aradaki far· 

Ian klymet diizeltme hesablna allnmasl gerektigini; dola

Ylslyla bu metodun devamll olarak (pe.riyodik degil) yiirii

tlilmesinin icabettii5ini ileri siirmektedir. 

;:)chmidt'in bu gorii1,liinli \} .il. Paton "Compromise 

Approach" olarak nitelendirmektedir. Qiinkii bu usule "ore 

muhasebede maliyet (diizeltilmemi:;> doneler) ve cari ikarne 

degeri (diizeltilmi$ doneler) yanyana ild siitun halinde 

gosterilrnekte ve iki metod l~zlastlrllmaya galll;>llmakta-

Oysa, ~1.A. Paton I un "Quasi reorganisation" ya da 

"Fresh Start" adlnl verdigi ikinci bil' r.1etadda, i;,;letmede 

: yer alan biitiin kalemler belli bir tarihte-hukuki balcl'~clan 

higbir reorganizasyon formalitesine baf,lvurulmakslzln- ca

ri fiyat esaSlna gore yeniden deg;·3rlenclil'ilir. I'd tal'ih-

ten sonra cereyan eden blitiin iSllemler, l:lasik muhasebe 

ilkelerine uygun olarak fakat yeni de·';erlendirilmi q carl 

.klymetler iizerind,en ylirlitlillir (19). 

(18) :i:bid., 8.106 dan l!~. Schmidt "'l'he importance of repla
C3ment value" The Accountin" Iloview, Gilt. 'f, :Sy-
liil 1930, No: 3, s.239. -

(19) Ibid, s.158-161. 



Bu metodda, tef?ebbiisiin yeniden degerleme anlnda 

tafsiye edilip yerine bir yenisinin klJ.rulmasl veya r·80r-

r;anize edilmesi p;ibi bir durLlm mevcuttnr. nir ba.::;ka cle-

yimle "fresh-start" 1.lsuliinde i!,)letme faali.'!etlerinin ye-

niden decerleme anlnda kesilip degerleme yaplldlktan sou· 

ra tekrar yeni bir i!')letme gibi faaliy'ete baf?lamasl soz 

konusudur. Ell sebeple para sisteminin yeniden tesnit e-

dildigi hallerde (1924-1948) Ylllarlnda Almanya'5a yapl-

Ian para operasyonlarlnda oldugu gibi (x) fresh-start me-

todunun uygulanmasl yerinde olur. 

Diger taraftan bu metod, hi«bir diizeltme i::;lemi

ne gidilmeden dogrudan dogruya c;er«ck l~arl gastermek j.m-

lmnlna sahip oldugundan "uzla$tarlcl yakla::;lr.Ia (Compro

mise approach)" nazaran bas it ve ustundiir. 

"Fresh-start" metodunun en onemli mahzuru, fiyat 

hareketlerinin f?iddetli oldugu devrelerde slk SlK yeniden 

degerlemeye gitme zoronlu(i;udur. Ayrlca r;e«misle olan ba-

glntlnln tamamen ortadan kalkmasl sebebiyle l:1ukayese im-

kanlnln yok olmaSl da ciddi gu«lukler yaratlr. 

Radikal metodlar, teorik olarak mukemmel olmail:

la birlikte ozellikle uygulama alanlnda bir«ok Gii«liikler 

dogururlar; 

(x) 1924' de Almanya' da R,mtenmark ihdas edildi. Daha son
ra Eeichmark Qlkarlldl ve 1 trilyon ka";l t ,:ark bir 
Reichmark'a e$it kabul edildi ve R8ntenmark yavas ya
va!') tedaviilden kalktl (Hisher, Op. Cit., s.124). '19!~'" 
de ise Deutsche I'''~B.rk, R:.3ichsmarl-:: ' ln ~Terini alcll. 



1) 7. Schmidt'in teklif ettigi metod, hem cari 

fiyatla hem de maliyet de~eriyle i§lemlerin muhasebele§-

tirilmesi goruf?unu one surdui1;u igin masrafll olup fazla 

zamana ihtiYB.q gastermektedir. 

liu itirazl yerinde bulan Schmielt, fiyat hareket-

lerinin :;;ieldetine ~ore, hesaplarln duzeltilme is;leminin 

elevamll elegil, '>lesela, ayllk ya ela ue; ayllk toplamlarln 

tel<: bir kalem halinele ikame degeri csaSlna fSore yenielen 

degerlenelirilmesini tavsiye etmektedir (xx). Ayrlca de-

vamll ya da periyodik duzeltmelerle elde edilecek slhhat-

Ii bilgilerin faydasl yapllacak para sarfl ve zaman kay-

blndan fazla ise bu metodlarln u;igulanmaslnda teroelclut 

etmemek gerekir. 

2. Hadikal tedbirlerin uygulanmasl ile meVc~lt 

hukuki duzen ticari orf ve adetler kar~;;lslnda muhasebe 

telmigini boyle toptan deS;i:;;tirmek zor, hatta iml:anslz

ellr. Bu itiraza f)u :;;ekilde cevap verilebilir; !sletmesi 

haJdanda slhhatli bilp;i edinmek isteyen mute:;;ebbis kanu

nen i;utmak mecburiyetinde oldugu muhasebe yanlnda. yukar-

daki usullere gore ikinci ve yardlfncl bir muhasebe tuta-

bilir. (A.E.D. de oldugu gibi) mevcllt h1Jkllki duz8n bl~na 

en<sel c,eiSildir. Gstelik bu metodlarln ~erek firma o:erek-

se milli ekonomi yonunden faydalarl ,>;ozonuIide tl_1-~ul1Jrsa, 

hu1~ki duzende gereken degif)iklikte yapllabilir (20). 

(20) F'3rman, Cumhur, a.[,;.e., s.193. 
Zikreden; $8ner Dilek, a'3.e., s.307. 



3) Diger bir mahzur, cari piyasa fiyatlna :'~ore 

yapllacak yeniden degerlemenin subjektif ve 'Ilaliyet fi-

yatlna gore kesin olmamasldlr. ELl da ,~;oriindugu kada.r 0 

onemli degildir. (fcinku, Schmidt, cari ikame veya yeni-

den iiretim degerini gayet aylk bir ~ekilde belirtmi$tir. 

lukarlda da de15i'nildigi iizere, cari ik:lme veya yelliden 

uretim degeri, butiin maliyet unsnrlarlnln (hammadde, i~-

Gilik ve genel imalat giderleri) mamiilun satl1i)l anlnds.ki 

piyasa degeridir. Bu anlamda cari ikame degeri, maliyet 

fiyatl kadar slhhatli ve kesindir. Buna lmrslllk iiretim 

fa';:torlerinin bir piyasa fiyatl olmadlgl taktirde ikame 

maliyetini tayin etmek gUy olmakla beraber imkanslz da 

degildir. Qunkii, soz !:onusu faktoriin dei';erini tahmin 

etmek suretiyle bu gUylugu Gidermek wiimkiindur • 

Radikal tedbirler daha Gok para sisteminin yok

tiigii ve iktisad:L hayatta fonksiyonunu tamamen kaybetti

gi hallerde kullanlldlgl iyin her zaman ba$vurulan bir 

yeniden degerleme metodu degildir. 

U-stelik, cari piyasa degerini tayin C;iiyllH!;u-ta

rifteki aylkllga ragmen- subjektifligi ve yeniden:leger-

lendirilmiq donelerin geymil} donemle mllkayese imkanlnln 

genellikle ortadan kalkmasl sebebiyle uygulamada daha 

Gok mutedil gorii:;derin kabulune sebep olmllGtur. 

!sletmeler varllklarlnl~ 1e~erleri~i o~~n8~ik 



deger1er1e yukse1tebi1ir1er. Do1ay~sly1a i,?letme 're_1'1~i 

1:11'1ndan herhangi bil' ka1emi 'oele ba$~na 2tki1enebi1eceg: 

,,;ibi, oze11ik1e enf1asyonist doneEl18rde pa ran~n s2t~na1· 

rna gucundeki aza1~$lar nedeni i1e varl~klar kalem1eri.nil 

tumu de:;er kazan~r. Ancak bu artullar tarihsel 11ali7et 

verilerini biriktiren r-;e1enekse1 Lluhasebe e;isteml:31'inde 

izlenemez. Bu vesile ile her geGen hesap donemi iGlet-

menin sel'Gek finansa1 durumunu goster-me yetenegini bell. 

olc;;ulerde yitiren finansal raporla1'~na kaybettikleri ye 

tenegi geri vermek r;el'egi ortaya c;;~kar ve bu i$ j.Qin e1 

mizdeki araG ise yeniden degerlendir:ne. teknikle1'idi1'. B 

k1s~mda yeniden degerleme teknilc1erinin savunulan ve ye 

1'ilen yonlerine yer veri1miyecektir. Ancak bir cumle i1 

yenidefl degerlemeden i$letme1erin maksimum yarar s3i'!;1~y 

bilmeleri ve finansal tablolar~n gerGegi yans~tabilmele 

'ci iGin tUm varllk ve kaynak ka1em1e1'inin yeniden deger 

lendirilerek duzenlenmeleri gerektigi vurg·11anacakt~r. 

Diger bir anlatlmla yeniden degerlemenin uygulanaca1;~ 

alan olabildigince Geni$ olmalldu'. !{u$knsuz bu sorLi?e 

vergi idaresi katllsa bile, olaYln verfji gelirlerindo y 

ratacagl aZall$larl gozardl edemiyecek ve bu nedenle uy 

G'Ulama alanlnl daraltacaktlr. Iii tekim bugun ic;;in r~eGer 

Ii uygulama alanlnln ki?i, kurum, varllk, kaynak ve cli-

3er ':i1ge15inde Slnlrll tutnldut,'U gorulmektedir (21). 

(21) Lalik, dmer. 9i rketler l,'juhasebesi, Ankara: 1985. 
s.156. 
Ancak imtiyazll $irketler iledar mLikellef dn 
munda buhman gelir ve kurl1rnlar vergisi mukel 
lefleri yeniden degerlerne l:apsaml d118unda tut 
mU$18rd~r. 



2 b) YENIDEN DEGERLEt·IEHIN i'lll.H:lYE'l'I 

1. Ycniden degerlemeye tabi istihsnl vas2talarl 

n2n maliyet bedelleri ile birikmiE? amortisrnanlar2, para 

degerindeki diiE?uE?e, diger bir ifadeyle genel fiyat art2c 

larlna gore yeniden hesaplanarak cari degerlerine yiiksel 

tilir. 

2. Yeniden de~erleme yapllmaslnda birtak2m em

saller kullanlllr. Genellikle dettorlemede toptan eflya 

fiyat endeksleri esas allnlr. 

3. Yeni deger ile eski deger araSllldaki fark de 

ger artlE?l olarak pasifte ozel bir hesapta gosterilir. 

4. Nali agldan bu deger artlE?l ilke ol"-rak lear 

ad<tl.olunmaz ve vergiye tabi tutulmaz. Ancak uygulamada 

bazl ulkelerde vergiye tabi tutulm I2E?tur. 

5. Amortisman ayrllmaya yeni·deger uzerinden 

devam olunur. 

Yeniden degerlemenin mahiyeti itibarlyle birbi

rinden farkll usiillerle yapllmaSl rni.imkiindiir. Ell usuller 

anahatlarl ile aE?aglda aglklanmlE?tlr. 

A) Takdi r J sulu: 

Eu usulun esasl, yeniden degerlenecek k2ymetler

den herbirinin ikame degeri ile hali hazlr degerini eks-



perler vasltaslyla takdir ettirmek ve iktisadi laymetle· 

rin de~terini buna Gore diizel tmekten ibarettir • 

. :;;l.iphesiz lei, nazari baklmdan en ideal deG';erlernc 

usulii budur. Ancak de~er takdirleri araslnda sub,j<ekti.f 

i.lUsurlarln bu;ruk olC;ude rol oynamaslnln ortaya C;lkardl:O;J 

saklncalar ve her iktisadi klymetin a?rl ayrl takdir edi 

mesillin yarattlgl [iuC;liikler, nazari balnmdan ideal o;orii

nen bu usulun gEmel bir uygulama alanl bulunmaslna enge] 

te~kil etmektedir. 

B) KatsaYllar Usulu: 

Takdir usulune gore kolay, masrafslz ve :lzellik 

Ie obj ektif bir mahiyet ta~lyan bu usulde, sabi t Jnymet

ler, paranln degerindeki du~me dereeesini temsil eden ka 

saYllarla c;arpllmak suretiyle yeniden 8.ei1;erlenirler. 

Aneak bu klymetlere ili9kin amortismanlarln de

gerlenmesi nde farkll fikirler ve bunun sonueu olara.k da 

farkll iki metod ortaya C;lkmaktadlr. 

B a) tdari Hetod: 

Bir lasJ.m batl iilkelerinde yapllan yeniden clege: 

lemelerde l1y.gulama sahaSl bulmu:;; olan bu metodun esaSlna 

sabit klymetlerin iktisap ediIdikleri, bunler iizerinden 

ayrJ.Ian amortismanlarln ise ayrlldJ.klarJ. YlllarJ.n l~atsa

Yllarl ile c;arpJ.larak degerlenmeleri tei?kil etmektedir. 



1, 

Eu suret1e yapl1an deger1emeden sonra, aktifte -

ki sabit klymet1er1e pasifteki birikmig amortisrnan1ar he

sabl, tespit olunan yeni degere yukse1ti1mekte, yeni ve 

eski net deger1er araslndaki fark da pasife a9l1an duzen-

1eyici bir hesaba kaydedi1mektedir. 

:ldari metodun esasl, amortisman1arln da eynen 

sabit klymet1er fSibi i!?letmede yer a1dlk1arl Ylldan iti

baren fiyat hareket1erinden etki1endigi mantlglna dayan

maktadlr. 

Idari metodu savunucu1arln bu goru$une karSl, 

anl1an usu1un aga3lda aglk1anan kus~1.r1arl b'.llllndugu ile

ri surulmektedir. 

Ell. metodun verdigi sonuglarln amortisman kavra

mlnln mantlglna ters dli$tugu, dolaYlslyle te$ebbuslerin 

aGlOrtisLlan an1aYlg ve po Ii tika1arlna gore farkll sonugla

ra p;itti;i igin zaYlf bir metod oldugu, sabit klymetleri.Y; 

amortisman nisbeti 

Bu metodta sabit klymetler ve birikmis amoptis

manlar iktisadi klymetin aktife girdigi Yllln katsaY1Sl 

uygu1anarak degerlendirilir. 

:Ceni aktif degerden birikmi$ emortis:Jan1arln 



yeni tutar1 d.iil?iilerek YEN! lET DEGEH bulunur. Yeni ve 

eski net degerler aras1ndaki fark "Degerleme" fon'lnu 

olu:;;turur. i-ietoda bir ornekle ag1klama getirecek olur-

sak; i81etmede amortismana tabi iktisadi k1ymetin de~eri 

4-.0:)0.000 TL. olan birikmi"l amortismanlar1 da 1.200.000 

TL. ve iktisadi k1ymetin aktife girdigi Yllll1 deterleme 

katsaY1s1 3 olsun. Buna gore; 

lktisadi k1ymetin iktisap def1;eri 

Birikmi? amortisman1 

Net D(3ger 

LI.OOO .000 'J:L. 

1.200.000 'OL. 

2.800.000 TL. 

tktisadi k1ymetin yeni degeri L~.000.000x3 12.000.000 

B. Amortismanlarln yeni degeri 1.200.000x3 3.600.000 

J 

8.4-00.000 TL, 

Deger1eme fonu: 8.4-00.000 - 2.800.000 5.600.000 I'L. 

_________ 1 

Babit klymetler H. 8.000.000 

Birikmi:;; amortismanlar hesabl 2.400.000 

Deger1eme fonu hesab1 5.600.000 

/------
Degerlemeden sonra hesap1ar1n goriiniil?u 90yle olacaktlr 

Sabit k1ymetler 

4-.000.000 

8.000.000 

12.000.000 

Birikmi§ Amortisman 

1.200.000 
2.4-00.000 

3.600.000 

Det{erlerne Fanu 

5.600.000 



A) Birinci usu1: 

Eu degerleme usu1iinde; ayrllillll? olan amortis-

man1ar ayrlldlklarl Yl1larln yeniden de~erleille emsalleri 

i1e 9arpl1makta ve bu 9arplmlar sonucunda u1a1;ll1an yeni-

den dei';er1endi rilmiS; amortismanla rdan, deg;er1ecle Cincesi 

amortisman tutar1arl temsil edilmek suretiy1e, yenL:en 

deger1eme fonuna bor9 yazl1acak miktar bulunmalctacllr (23) 

Lu deger1eme yontemine lnsa bir ornek vereli:n: 

1l11ar 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

KatsaYl1ar 

7 
6 

5 
4-

3 
2 

2 

1 

Bu durumda birikmi$ 

amortismanlarln ye-

niden ~egerlendiril-

mesi 

500. 000 1no 'j. 000. -. 

(23) Amanvermez, Ya19ln. 8.,,;.e., s.57. 



1975 .Y1l1 i9in 5.000 x 7 35.000 

1976 Y1l1 i9in 5.000 x 6 30.000 

1977 Yll1 i9 in 5.000 x 5 25.000 

1978 Yll1 i9in 5.000 x l~ 20.000 

1979 Yll1 i9in 5.000 x 3 15.000 

1980 Y1l1 i9in 5.000 x 2 10.000 

1<]81 Yll1 i9in 5.000 x 2 10.0·')0 

1982 Ylll i9in 5.000 x 1 5.000 

40.000 150.000 

Yeniden degerleme ile ayrllmasl"gereken 150.000 

TL. olmu$tur. Ancak 40.000 TL. ayrllml$tlr. Aradaki fark 

150-40 110.000 TL. i9in i$letmede mahsup fi9i tanzim 

ediler ve kaY1tlarda $oylece gorlinlir. 

Yen. De~. Fon. H. 

Bir. Amortism. 

Sabit ElY. H. 

50.000 

300.000 

350.000 

llO.OOO 

llO.OOO 

Birikmi$ Amortismanlar l~. 

40.000 

llO.OOO 

150.000 

Yeniden Deg. Bonu H. 

llO.OOO 300.000 

190.000 



Bilangonun pasif klsrnlnda 190.000 TL. 1ik ye-

niden der;er1eme fonu olll1;lmaktadlr. Aneak cevap1andlrl1-

masl c;ereken soru: Sabit klyrnet henuz omriinu tamamla:na-

IDl"tlr. Geriye ka1an siirede hanrc;i deii;Jr iizerinden ve 

hangi oranda amortisrnan ayrl1aeaktlr. EL~er orB.n rie!i;is-

rnez iSG siirede (ornegimizde 2 Yl1dlr) sabit klyrneti b.:.iy-

Ieee itfa edemiyeeektir. 

Yeniden Degerlenmi1;l sabit laymet 350.0:]0 ~; 10 
3500C 

Birikmi1;l arnortisrnanlar 

1983 Ylll arnortisrnanl 

1984 Ylll arnortismanl 

150.000 

35.000 

35.000 

220.000 

Oysa sabit klyrnet 350.000 TL. ye kadar yeniden 

dei!;er1erne ile degerlendi rilrne9ti, oradaki 130.000 TL. Ij 

sabit klyrnetin itfa edi1erneyenklsml olaeaktlr. ":alan 

klsrnl da itfa edebilmek igin amortisman oranlnl V.U.K. 

muza gore artlrmak ise murnkun degi1dir. 

B) ikinci Usiil: 

Net deiJ;erleme usulu de dcmilen bu usulde biri 1 

mi~ amortismanlarln yeniden degerlendirilmesinde re-valii-

asyon oneesi net deger bulunarak, bu klymete iktisap yl

Ilnln emsal katsaYlsl uygulanmak suretiyle yeniden deger 

Ierne yapllmaktadlr. Yeni net deger ile eski net de~er 

araslnda ortaya 9lkan fark sabit laymet hesablna rore: 'IE 



kar~llli~lnda da yeniden de!i;erleme fonu hesablna alacnk 

kaydedilir. IlL\ iglemin ilk safh2.sldlr. Devamlnda yeni

den degerleme yaplldlktan sonraki Ylllar i9in sabit klY

metin bakiye itfa sliresi yani baF)tan tospit e~ilerek ye

niden d.e;·;erlen;ni~ net cleger bu slireya taksim oclilerek 

her Yll i9in amortisman ayrllmaya baF)lanmaktadlr. 

1978 Ylllnda yeniden cle[I;erleme oncosi, sabi t 

J~lymetin 100.000 'l'IJ. ve birikmiE,l amortismanln 10.000 'ilL. 

oldugunu varsayallm. 

Birikmi~ amortismanl mahsup kaydl dlizenliyerek 

slflrlamamlz 3erekir. 

BirikmiE! amortisman H. 10.000 

Jabit KlY. E. 10.000 

Birikmi~ am. H. Sabit I~l3'metler E. 

10.000 10.000 100.000 10.000 

90.000 

Sabi t Inymetin revaluasyon oncesi net C"i.eGeri 

bulunduktan sonra bu degere, sabit klymetin iktisap Ylll 

emsal katsaYlsl uygulanmak suretiyle ~Teniden de:"i;erlemesi 

yaplilr. bU. katsaYlYl (5) olarak kabul edersek, 

1 

90.000 x 5 450.000 TL. S.':. yen;; degeri bulun-

mU9 olur. 



Birikmi", amortismanl da yeniden d_ei'i;erlersek 

10.000 x 5 50.000 

450.000 - ,)0.000 400.000 '~L. 

yeniden degerleme sonucu elde edilen net degerdir. Eski 

ve yeni net degerler farkl bize revaluasyon fonllna katl

lacak miktarl verir. 

'{·:miden rleger1enmi$ net deger 

De~erleme 6ncesi net deger 

~ona katllan pay 

Bu fon muhasebe kaYltlarlnda 

-Sabit klymet1er H. 

Yeniden Degerleme Fonu 

q-oo.OOO 

SO.OOO 

320.000 

320.000 

320.000 

Bu safhadansonra yeniden degerlenrnis kly~et iyi 

a7rllacak arnortisman miktarl gundeme cc;elmektedir. ,[snide 

deger1enmil? sabit klymetin bakiye itfa siiresine bolunmesi 

suretiyle tespit edi1ebi1ir. Geriye ka1an sure 9 Yll 01-

dug~na gore 400.000 TL. de3erindeki revalue edilmi9 net 

sabit klymet iyin, 

400.000: 9;"- 44.444.44 lira dei--;Grinde amortisman 

ayrllarak sabit klymet itfa edilmeye ya11S11acaktll'. /0[";

cak bu 11s"lun amortisman nispet1erinin degi",mesini :i_cabet

tirdii!;i iyin ve V.U .r:. ::retkisi dahi1inde ylkartllml_') bulu

nan a:nortisman nispetlerinin, muke 11·31'l·<or t .. O) ra flT'_d'l.n ~ '_h-



si takdirlere gore belirlenrnesi usuliin c;eQerliligini pel: 

zaYlf bir d,:rurna du:;;iirm'3ktedir (24). 

Degerleme esnaslnda birikrni:;; amortisrnanlarlnln 

tamamlnln ilk satlna1rna Ylllnln katsaYlsl ile QB_rpllmal: 

surc~tiy1e yeniden dei!;er1endirilmesidir. Y,miclen dct';';rler 

dirilen birikmi9 arnortismanlar1a de~8rleme oncesi birik-

mig amortisfJanlar araSlndaki fark ye-:liclGn de~~erleme fonu-

na borQ ve birikmi$ amortismanlar hesablna alacak kavde-

(tilerek muhasebelegtirilir. 

Ycniden dei5erleme yaplldlktan sonra sabit klY-

metin kaQ Yll ornru kalmls ise 0 Ylllarln herbiri iQin es-

kiden beri uyp;;ulanmakta olan amortisman nisbeti nygulana-

rak amortisman uyrulmaya devam edilir. Ancalc bu amortis-

menlar revalue edilmi$ deger iizerinden ayrllrnasl r-erekrnek 

tedir. Bu yontemi de bir ornek ile aQlklayallm. 

1975 Ylllnda 100.000 TL. ye nhnml$ oll1n 'Te 5S 10 

amortismana tabi sabi t klymetin 1982 Ylllnda yenir1 en -:,e-

:;cr1emeye allndlSlnl varsayallrn. 1975 Ylllnln revaliias-

yon katsaYlslnln tesbit edilerek sabit klymet yeniden de-

(jerlendirilir. Bn katsa,Ylnln (5) oldugunu dii:c;uniirsek, 

100.000 x 5 500.000 TL. ye yiiksG1ecektir. Fark 

ise yeniden de:?;erleme fonuna aktarllacaktlr. 

(24) Arnanvermez, Yal<;:ln. a.g.e., s.59. 



500.000 - 100.000 +00.000 

Sahit K~ymetler H. +00.000 

Yeniden Det!;. Bonu +00.000 

Yeniden degerleme i')lemleri yaplllp muhasebe 

kay~tlarlna ge¢ildikten sonra amortismanlara gelinir. 

1975'ten 1982 y~llna kadar birikmiE? amortisrnanlar: 

1975 y~ll - % 10 10.000 

1976 y~l~ -- cl/. 
I"' 10 10.000 

1977 y~ll - % 10 10.000 

1978 yih - <I 
10 10 10.000 

1979 y~l~ - cf 
,0 10 10.000 

1980 y~ll c' ,0 10 10.000 

1981 y~ll - cl 
1° 10 10.000 

Toplam 70.000 TL. 

13iriken 70.000 TL. lik amortismanl bilan<;:o ak

tifine girdigi y~lln emsali olan (5) katsaYlsl ile <;:arp

tlGlm~zda yeniden degerlememiz 70.000 x 5 350.000 TL. 

oldugu ve eski ve yeni degerler bulundugundan fark 

'350.000 - 70.000 280.000 TL. yeniden de{1;erleme fonuna 

borg olarak yaz~lacaktlr 

¥eniden degerleme fonu 280.000 

Birilani:;; Amortis!.1anlar H. 2.8')0.000 



,:a1an sure u<; Yl1 oldugu i<;in yeniden degeden

mi9 sabi t Jayrnetin Ii zerinden 5~ 10 oranlnda arnortisman ay· 

rl1arak sabit klyrnet amorti edi1ecektir. 

1982 Yl1l 

1983 Ylll 

1984 Yl+-l 

500.000 x % 10 

500.000 x j'.o 10 

500;000 x '}6 10 

50.000 

50.000 

50.000 

Sabit Klymet H. Birikmis, Amortisman H. 

100.000.-

400.000.-

500.000 

Yeniden de$er1erne fonu 

280.000.- 400.000 

120.000 

70.000 

280.000 

350.000 

50.000 

50.000 

50.000 

500.000 

Yeniden deger1eme fonu hesabl 120.000 ~L. 1ik 

bir fona kavus,mus, butun Juyrnet1er amortismana tabi tntll1-

mu:;: amortisman oranlnln aynen muhafazasl "net del.1;e!'lcme 

metodu" nun ta9ldlgl mahsuru hemen hem en ortadan ka1dlr

maktacilr. 



2 E) VERGt SlS'l'EUlfllZDE YENtD!'.:N DEGERLGi:c,;: 

19.2.1963 tarih ve 205 saYlll kanunla V.-.I .':. ne 

eklenen geqici 11. maddede dUzenlenen yeniden de~erleme 

miiessesesi 20 Yll boyunca kanun sayfalarl araslnd'J. kal-

ml$tlr. GeQici 11. madde ile yapllan bu ilk diizenlemede 

uygulama zamanl ve bu yeniden degerleme katsaYllarJ_nln 

tespi t edilrnesi maliye bakanllglna blrakllilllRtl. j'i.iesse-

se her ne Kadar hUkuken vergi sistemimize r;irmi$ ise de 

uygulama zamanl iQin kanunda kesin bir tavlr allU,Jadlgln· 

dan, daha ilksafhada tereddiit havasl belirmi$ti. l:ite-

kim Fialiye Dakanllgl, uygulama za:nanl ve ba,!arlsl konu-

sunda tereddiite diismii$ ve bu nedenle mUessesenin te!<:rar 

gozden e;ec;;irilmesi geregini duymv$tur. Ueticede, yeni- , , / 
den degerleme miiessesesinin uygulamaya konulmasl, kat~a-

Yllarl.TI -tespi t edilmesi yonundeki c;al1.9m~=tlar yon ·~legi9-

tirerek, miiesseseyi tekrar g6zden KeQirmek Uzere bir ye-

niden dei1;erleme komisyonunun kurulmasl ile sonuqlarWJl8-

Bakanllgln 13.8.196lJ- tarihli onaYl ile kurulan 

bu komisyona verilen gorev, V.U.L.nun E:eQici 11. madde-

sinde 6ng6riilen yeniden degerleme esaslarlnl y6ntemini 

tespit etillek ve yeniden degerleme ile ilgili tUm sorunla-

Komisyon Qall.o;;malarl sonucunda iilkenin iQinde 

b1) lunduc:;u $artlar QerQevesinde "imdilik yeniden dei';erle-



menin uygulanmarnasl e;erekti!i;ine karar vermis, ayrlea "b: 

lane:;olarln yeniden degerlenmesi ve yeni degerleme verg;i 

si haklClnda kanun tasarlsl" hazlrlayaralc bakanllga SUl1-

mUf;ltur. Dakanll'j;a sunllian tasarlda de:'i;or artlf;llarl Lize· 

rinden bir defaya mahsus olrnalc iizere 'f,; 10 oranlnda biT 

vergi allnmasl ongorLilrnLi 9tLir(X). 

1967 Ylll sonlarlna kadar sLirdiiriilen bu e:;alls

malar daha sonra guncel olmaktan Qlkml9tlr. re1irli bi' 

sonuea ulaf;lamlyan 1963 Ylllndaki ilk te"ebbiisten sonra; 

c:;eliiitii ulkelerdeki uygulamalar, memleketimizin ie:;inde 

bulundugu ekono:nik 9artlar ve gee:;mif;l teerLibe dikkate al: 

narak, 1.1.1988 tarihinden itibaren g;ec:;erli olarak yLi rii 1 

luge konulan 21.1.1983 tarih ve 2791 saYll:l. kanunla 

Y.D.H. si e:;ok degif;lik ve liberah bir anlaYl:;; ie:;inde dLiz€ 

lenerek 1.1.1983 tarihinde uygulamaya konulmustur. Bu 

duzenlemede sistemin kolay, basit ve uygulanabi1ir olma

Slna dikkat dikkat edilmi:;;tir. Y • .J. katsa~Tllarl kanun1a 

duzenlenmistir. Bkonomik amae:; esas a1lnmlstlr. Zc.lrUmlaI 

i9:[.n tamamen, her a:;;l'lada verginin SDZ konosu olmadl"~l 

bir yontem kabul edilmif;ltir. l-\Liessese telmik, ekonomik 

ve sosyal aC:;ldan tamamen tarafslzci.:r. :LIke olarak clyp;ula

rna if;lletmelerin arzusuna blrakllrnl"tlr. 1··1·2cburi dei~ildir 

Klsmen veya tam amen Y.D.leme yapllmasl mumkLin bulun:IJ2kta 

dlr. Yeni sistemin esaslarl af;laglda saYllml"tlr. fc;:'rl

ea sistemin yaplsl Turk Vergi, Tiearet, Lanka ve 2ermaye 

piyasasl hukuku muvacebesinde aQlk1anmlstlr: 

ex) V.J.K. Yeniden Degerlendirme 



2 ;I') Y. D. LEi4B HUESSES£siNiN ESASJ,ARI: 

Gec;mig Ylllarda yaE?anan yii ksek enflasyonun tah-

ribatlndan kaynaklanan, iGletmelerin finansman sorLmla-

rlnln yeniden degerleme muessesesi ile bir olc;ude (~o,,;.im-

lenmesi mUmkUndUr, beklenebilir. Ancak istik1'ar ve geli 

me arlyan bir ekonomide, bu muessese mali vasltalardan 

sadece bir tanesidir. Bu itibarla her sorunun c;aresi, 

sihirli bir degnek olarak dUl?unUlmektedir ex). 

BugLin Lizerinde tal?tlglila aC;llmlg buhman sistemi 

esaslarlnl goyle ozetlemek mumkundur: 

1- Y.D. rnUessesesi bir defa uygulanmak uzere du 

zenlenoi:;;, fakat yeni amo1'tisman re,jimi ile mUesseseye d, 

2- Yeniden dege1'leme ihtiyari bir mUessese ola-

rak dusunLilmustUr. 

3- KiH'urnlar vergisi mukellefleri iQin fiskal bi] 

yeniden degerlerne Gelir Ve1'Gisi mukellefle1'i ic;in ise bi-

lanQo tashihi soz konusudur. 

4-- Y.D.leme esas itiba1'lyla !\u1'llmla1' Vergisi mu-. 
kellefle1'ini kapsamaktadlr. 

5- Y.D.leme metodu olarak katsaYllara basIl "Net 

Deger l'1etodu" sec;ilmL;;ti1'. Buna gore, amortismana tabi 

iktisadi klymetler ile bunln1'ln amo1'tismanla1'l, iktisadi 

( ) "" IT " ' d n ' x v.U.~. ~enl en vegerlendlrme 



klymetin aktifine girdigi Yl1a ait katsaYl i1e 9arpllma 

Sl suretiyle yeniden de~er1enecektir. 

6- ICu rumlar, yeniden deGer1cmeden hasll alan 

deger artl$lrlln sermaye1erine ekleyebi1ecek1eri (,;ibi bi 

fan hesabulda da tutabi1ecek1erdir. Fonun sermayeye ila 

81 halinde yeni hisse senedi 91karilacaktlr. 

7- Se1ir Vergisi mlike11efleri yenirien deiscrleml 

den hasll alan deger artl?lnl bilan90nuu pasifinds fan 

hesablnda tutacak1ardlr. Deger o.rtl?lul sermayeye skIs· 

yeiiliyecelc1erdir. 

8- r.D. muessesesi verc;isiz olarak dUzen1enmi$

tiro l:urum1arda yeniden deger1eme fonunun, fon hesablnc 

tutulmas1 veya sermayeye i1ave edilmesi verr.:iye tabi tu

tulmayacaktlr. 

9- Kur;.tm1ar yeniden deg,=rlemeye tabi tl.lttuklerl 

iktisadi klymetlerin amortisman1arlnl, deger1emenin baz 

allndlg1 hesap donemini izleyen hesap doneminden itiba

ren C:~rani 1983 hesap doneminde) yeni degerler uzerinden 

uY~llamakta olduklarl eski nisbetlere ~ore aYlracak1ar

dlr (Gayrimenku1lerde eski deger lizerinden) • 

10- Ge1ir vergisi muke1le.f1eri yeniden ctei~cr1e

dikleri iktisadi klymet1erin iinceki dei5erleri lizerinclen 

amortisman aYlrmaya devam edecek1erdir. 

11- Eanka1arda yeniden degerleme son'lcuncta has11 

olacak deser artl$ fonunun sermayeye ek1enm8si i9in oze1 

hUkUm1er getirilmistir. 



12- Deger artls fonu tahvil ihraclnda 6denmis 

sermaye olarak, Dankalar kanununun uygulanmaslnda ise ih 

tiyat olarak kabul edilmi'?tir. 

13- Y. Degerlemede esas allnacak katsaYlla1'; 

6zellikle 1977-1982 araslndaki yuksek fiyat artlglarl ::1i 

kate allnarak kanunla belirlenmistir. 

14-- Y.D.H. sene si, ilke olarak 1:u rumlar 'Tergis 

mukelleflerini kapsamakla beraber ekonomik sapmalarl 6n

lemek iQin 1983 Ylllnda kurum haline donu,?en G31i1' Ver

gisi mukellefleri de, kapsama dahil edilmi'?tir. 

15- Yeniden de~erleme 31.12.1982 hesap d8nemi 

sonu itibariyle yapllacaktlr. Ozel hesap d6nomi tanlnan 

mukelle(ler yeniden de~erlemeyi ozel hesap doneminin 198; 

Ylllndaki kapanl~ tarihi itibariyle yapacaklardlr. 

16- 1983 hesap danemi sonuna kadar yenic1_8n de

~erleme i,?lemlerinin tamamlanmaSl serokmektedir. 

17- 1982 Ylllnda sermaye artlrlmlnda bulunl'l'ls 

kurumlarln ;yeniden degerleme yapmalarl zornnlu tutul1J1ug 

ise de, yeni ortak almaml>;: kurumlarln yeniden de'~;erle"1e 

yapmalarl ihtiyaridir. 

18- Bundan sonra Naliye Ba~canlli;lnca Y. D. leme 

ile ilgili hususlar kar\)lla>;:llacak burokratik enR;ellerin 

ortadan h:aldlrllmasl ve yeniden dei1;erlemenin 

du,?en uy,;;ulamalarln ortadan kaldlrllmaSl iglemle

ri yapllacaktlr. 



1 

Yeniden degerleme iQleminin yap11mas1n1 takiben 

sabit ekonomik var11klarla bunlar1n bicikmi s emortisman

larJ..ran yeni degerleri uzerinden bilan901arda yer almas1 

e;er",kmektedir. Bu durumda sabite1::onomik var11klar1n it

tisap maliyetleri lie ikame maliyetleri (Yeniden de{r,erlen· 

mis maliyet) aras1nda bir deger art181 ortaya 91kmaktad1~ 

BLl deger art1s1n1n bilan901arda dengeyi bozmamas1 -ve 5e-

gisik anlamlara sebebiyet vermemesi i9in ozel bir hesap

ta gosterilmesi gerekli olmaktad1r. B:.J..oyle bir hesap 

olma11d1r ki, bolan90ya bak1ld1g1 zaman onun hakk1nda leal 

ihtiyat veya kar:;;;111k gibi bir dU$unee hat1ra gelm·'sin. 

Zira bu -fon .ne bir ihtiyat ve lcarSllllc ne de ° haliyle 

bilan90nun pasifinde blrak11dlg1 sureee bir kard1r. Bu 

fon, bilan901ar1n pasif kalemleri 8.raS1nda aynen m"hafazc 

edilmek lcaydlyla herhangi bir verp;iye de tabi clegildir. 

Bu yUzden bilan90nun pasifinde yer alaeak olan boyle bir 

hesaba "Yeniden deii;erleme fonu" ",ibi di',!;erlerinden farkll 

bir ismin verilmesinde fayda ve isabet ola.cakt1r. 

2 Fb) ))EG-ZR ARTI9IlHN i"i:lli'Ji.YEYE !LA lIES!: 

Bilan90nun pasifinde yer a Ian "Yoniden De';erle

me fonu" nun bir b01umunun ya da tamam1n1n serma.yeye ila

vesi, Qahls Qirketleri ile sermaye sirketlerinde fark11 

kompozisyonlara sebebiyet verir. lhha ziyade Sah1s "ir

':,:<,tler:i.nde de::er artls1n1n sermayecfc ".lave -, .. , il1\'"8'_ "s12-



m]. hi<; bir formaliteye tabi olmakslzln yaplllrken, ac;agl--

da gosterilcn turden bir muhascbe kaydl yeterli olmakta--

dlr. 

---------

Y8niden Deterleme Fanu H. . ........ !~~IJ. 

Sermaye H. tiT •••••••• i.. ......... 

------/ 

Olay sermaye :;;irketleri nde, deger artl!?lnln '3er-

mayeye ilavesi en aZlndan Slirket ana sozle$mesinin de'i;is-

tirilmesini gereRtirmektedir. 

Sermayeye ilave edilen bu fonlar klsmen veya 

tamamen de olsa sermayeye katllan miktar, yeniden c;_e~ter-

lemenin yaplldl!Sl Yllln kazancl saYllarak verr.;iye tabi t'J.-

tulur. 0 taktirde, sahls sirketleri ile sermaye sirkct-

leri sermayeye ilave ettikleri deger artlslnl lcaYltlarlwJa 

r;ostermek ve bu artl:;;ln vergisini vermek durumundadlrlar. 

Yeniden De;erlem Fonn H. 

Sermaye H. . ...... ~l· . 

• • • • • • ·l.'L • 

T:ar ve Zarar H. 



BLl art:U;;ln verrsilendirilme si nmaCl ile kar ve z 

rar hesablna aktarlllr. llesap d·:incrnini.n sonunda bu_ 'C.rtJ. 

ticari lear ve zarar hesablyla kapatllamadl£~l zaman :rIute·-

akip Ylllara devrol\1narak 0 Ylllarln karll i1e k"-ps_tllma 

Deger artl$larl sermayeye i1ave edilebilece~i 

gibi iSlletr.:teden de gekilebilir. Bn cJ.urumda cel:ilen r~ik

tar yukarlda oldugu gibi Q8lcilen Yllln kazanclna dahil 

edi1erek verp;ilendirilmesi p;erekm8ktedir. 

_ 1. Yeniden Degerleme ]i'onu E. 

Kasa 

Dger art1l? Kazang H. 

Tr 
.t.,;. • 

Kar ve zarar R. 

• • • • .. .. o.c l.J • 

.......... ~:L . 

.. ..... • r';:I.! • 

2 ]i'd) DEGER ARTI9ININ EA$KA L!R W';SABA r;;'\KI,I: 

Bilan"onun pasip lcalemleri araslnda yer alan 

"Yeniden De~erleme Fonu"nun sermayeye ilavesi veya is18t-

meden <;ekilmesi yanlnda ba,?ka bir hesaba nakli de murnkiin 

bulunmaktadlr. Deger artL,?lnln klsrnen veya tamarnen (,er-

hangi bir hesabln alacaglna yazllmasl, yeniden degcrleme 

fonu'nun bal?ka bir hesaba nakli anlamlna p;elmektedir. 

(25) Amanvermez, Yalgln. Yeniden 18~erle~:e, 19?2, j~~~r~, 
8.26. 



zararlarlnln kapatllmaSl affiaclyle billanliabilir. 

-------

Yeniden Degerleme :J!'onu H. 

Geymi9 Ylilar 6ararl H. r,~ • •••••••. ' _u • 

--------

veya ihti7atlarln artlrllmaSl iQin bu hesabln alacai';Hla 

Yeniden Degerleme Fonu H. 

:thtiyatlar H. • •••... .. r;:L • 

ya da deger art·l$l ortaklarln $ahsi hesaplarlna r;,?_'o:ledi--

lerek ortaklar cari hesablnln alaca(tlnda tl.1tl111lr. 

Yeniden Degerleme Fonu H. · ....... . TL. 

Ortaklar Cari H. .. ... ' ..... TL. 

Bn suretle yeniden degerleme fonu hesablndan Ql

karak ba~ka bir hesabln alacaglna giren deger art1 91arl-
, 

nln, nakil i$leminin yaplldlgl Yliln kir ve zarar hesabl-

na alacak yazllarak versisinin odenmesi cerekmektedir. 

Zira bu haliyle yeniden degerleme fonu ba~ka bir hesaba 

donU gerek 0 hesabln alacak bakiyesini yUkseltmektedir. 

D~ger Artl~ KazanQ H. 
I'~ar ve ~arar E. 

no 
•••• • .1_1.1. 

. ..... .. :rr., • 



2 Fe) YENIDSN !lEGERLENEN Y.IYriE'I'LK:tn SATIL::\SI: 

Yeniden def!;erlemeye tabi tlltulduktan sanra satl 

Ian klymetler tlpkl amortismanlarda olduGll 0:ibi de;:<;er ar 

tJ.s hisseleri yeniden degerlenen sabit laymetlerc.en du-

sulur. 

Arnortismana tabi iktisadi lGYI;letlerin satlsl ha 

linde, bu degerler uzerinden satl$ tarihine kadar ;:;yrl1-

mlS bulunan amortismanlar, maliyet bedelinden dU~Lilm'~k 

suretiyle satl$tan do~acak k8.r ve zarar tespit edilm~k-

tedir. 

Yeniden degerlemeye tabi tutulan sabi t l:lyrnetle 

rin satl:;:l halinde ise; hem satl!} haline kadar ayrlL1l9 

bulunan amortismanlarln yeniden deserlenciirilmi'3 mj.kta-

rl hem de yeniden degerleme sonucl.'nda ortaya C;:lkan cJ eger 

artl:;:l yeniden degerlenmi:;: sabi t klymetin bedelindrom du-

!}i.ilecektir. Eu ifadeyi daha aC;:lk bir anlatlma ka~19tur· 

"wk i9in formUla edersek !}oy1e bir formul ortaya Gll'ar(2; 

l"eniden Deg. Sab. KlY.- (Yen. 

Deger Artl:;:l) haliyle yeniden degerleme fonunun, serma

yeye i1avesi, ba:;:ka bir hesaba nakli veya i:;:letmeden c;:e

kilmesi halinde; bun1arln 0 Yl1ln karlna i1ave edi1erek 

vergilendirilmesi gerektiginden yeniden degerlenrnis sabi', 

klygetlerden tanzil edilecek bir daiSer artl';ll da s'iz ko-

(26) AmanveI'!Jez, Yal<;~n. Yeniden lieP~erle::h~, 1932, "~n1-::8.ra, 
s. 28. ' 



nusu olmayacaktlr. jte yandan, yeniden degerleme i",le-

mi dolaYlslyla deiY,er artl<;;lna tekabiiI eden 8!llortismanla

rln ilr;ili Y1IIarln kar ve zarar hesapIarlna aktarllarak 

vergiIendiriIdiklerinden satl$ slraslnda bunlar nazarl 

dikkate aIlnmazlar. Bu klsml Insa bir iirnekle a<;:lkIlya-

] 

1980 Y1Il i<;:erisinde 1.000.000 TI" 1'1aIi'.Tet bede-

Ii iizerinden i<;;letmenin aktifine girmi:;; bir sabit klyme-

tin 1985 Ylllndaki birikmis; amortismalll 500.000 '1'1,. 01-

snn. Eu Yllda (4-) katsaYlsl ii zerinden yeniden delt::>rleme 

il?lemine gidildigini kabul ederse sabit klymeti de 

3.000.000 TL. ye sattl~lmlzl dii$iinelim, muhasebe kaYlt

Iarl ve ,karln hesaplanmasl $iiyle olacaktlr. 

Yeniden Deg. Sabit Klymet 

(1.000.000 x 4-) 

Amortismanlar 

(500.000 x 4-) 2.000.000 

Deger artlsl 1.500.000 

Ji'ark 

Yeniden Deg. Sab. K1Y. Satlsl 

~e.rk 

ICasa (Banka) H. 
Sabi t Ii:lymet. II. 

-------

4.000.000 

3.500.000 

500.000 

3·000.000 

500.000 

2.500.000 

3.000.000 

~0I·. 



Yeniden De~. Dir Amertis. n. 

Yeniden De~. Fenu H. 

Sabit Klymat1er H. 

'=iabi t :~lymet II. 

Kar ve Zarar H. 

2.000.000 

1. 500.000 

3.500.000.-

2.500.000 

2 •. 500.0'0,) . -

Yeniden degerleme fonu hesablnda biriken deger 

artll?larlulu daha ouecki bo1umL"rds anlatlldlgl ijzere sec 

mayeye i1ave edil.~1esi, i;detmedan c;ekilme s.i p;ibi ell) '-,"Jm-

1araa sabit klymatin 3.000.000 'i'L, ye satllmasJ. helinda 

fon hesab:tnln'kapanrEl? olmasl ve vergisinin odenmi:;; 01-

r.JaSl dolaYlsly1a yeniden de::;er1enen sabi t klymetin i)ade-· 

linden s-adece birikrni$ amortismanlar C;lkarllabileeektir. 

Yeniden Dei:!;er1en:nil? Sabit ccly:net L" .000 .000.-

Yeniden Dee;. l::irikmil? Amortism:.l1.. 2.000.000.-

Park 2.000.000.-

Yeniden Deg. Sab. KlY. Satlql ::;.080.000.-

Park 2.000.000.-

---------
1.000.000.-

Lu hesap1ar muhasebe kaYltl:.H'lnda 8U ')el<.:ilde ':0-

ruleeektir: 

--------
;'~asa (Banke) II. 

Sabi t Klyme.t H. 



Yeni:ien Det~. Eir. Amor. E. 

Kar ve Zarar H. 

2.000.000.-

2.000.0JO.-

1.000. oor;.-· 

1.000.000. -

Du sab:i. t klymet yeniden deiterlemeye tabi t·" tu-

lup satl1rnaz, ancak yeni deseri Uze'cinden amortisman E;.Y-

rllarak aktifte bir kag Yll tutu1duktan sonra satllJ.rsa 

vergi durumu ne olacaktlr. 

Do1aYlslyla birikmi$, amortismanlar ile yeniden 

de~er1eme fonunun, yeniden det~Grlemeye tabi tllt111rnl;", bu-

lunan sabit klymetin bedelinden dUsU1erek satl$. bedeli 

i1e mukayese yaplllr. Ancak deserlemeden sonraki birH:-

rnis amortisman1ar gider yazl1lr. Ayrlca 0 Yl1ln kar ve 

zarar hesablna a1acak yazl1arak vergilendirildik1eri ic;ir: 

deger1emeden dogan klymet artlslna tekabUl eden amortis-
-' 

man1arln birikmi$. amortisman top1arnndan glkarl1masl ve 

ka1an lnsml~l, satl1an sabit laymetin :veni de(;erinden d.u-

l?u1mesi gerelr.mektedir. Bn i$.lemin 7apl1maslnln nedeni 

mul.errer ver~\i1endirmeyi on1emektir. ,,:':8i taktirde evvel 

ce vergi1endiri1en hir meb1agll1 yeniden ver[:';ilendiri1nesi 

::erekecekti r. 

~conuY11 bir ornek i1e a9lklayacak olursak V8r'.j.-



Y:onu~ru bir ornekle a Y1.klayacak olursak yeniden 

deberlemeye tabi tutulmu,? olan sabit k1.ymetin de;'teri 

L>.OOO.OOO '.l'L. ve bunun del';erlemeye tabi tutulmu,? bi1'ik-

mif) amortisrnan1. 2.000.000 'L'L. dir. Diyelim bu snbit k1.Y 

met yenidan del';erlemeye tabi tutulcluktan 2 Y1.1 sonra 

:3. (JOO. 000 :l'L. ye sat1.1maktactJ. r .:if' ITalLiasyon isleminden 

sonra geyen 2 Y1.l zarf1.ncla da 100 2r binden 200 .000 ~.'l. 

amortasman ayr1.1d1.g11l1. varsayars2k birikmii? arnortisrnan-

la1' tutarl 1.200.000 :l'TJ.ye ula:;;acaktlr. Ancak yenicl.en 

d8r.;;erlernenin yaplldlG1. tari.hten sonra ayrllmls olan arnor· 

tismanlar1.n degerlemeden dolaYl dogan klymet artlslna ka 

slllk galen rniktarlarl, bu Ylllarda kar ve zarar hesabl 

nln alaca~~1.na yazllrnak su retiyle vergilendi rildiginden, 

bu mikt~rlarln;sabit klymetin 6atl~ tari.hine Kadar ay-

rllrnlS olan arnortisrnan tutarlndan cleger artli?1.na tekabUl 

eden ve ilgili Y1.11ar kar ve zarar hesaplarlna atllan 

rnil;:tarlarcla 80.000 er liradan 160.000 TL. ol1)rsa Icarln 

hesaplanrnasl soyle olacaktlr (27). 

Sabi t k1.ymetlerden dUi?iilecek arnortis:nan 

(1.000.000.- 200.000) 1.200.000 

HevaHiasyon sonraSl arno1'tismanla-

(80.000.- 80.000) 160.000 

Sabit klY. dUsUlecek amortisman 2.04-0.000.-

(27) Amanvermez, YalQln. Yeniclen DJ~erleme, ~g?2 ~nkara, 
s.30. 



Yeniden Deger1enmi:? Sabit Klymet 4.000.000 

AraortisGlan 2.040.000 

1.500.000 

Sabit Klymetin Satl1? Bede1i 

Bark 

Kar 

3·500.0-')0 

460.000.-

3.000.000 

460.000 

2.540.000.-

Bu1ullan kar Glllhasebe kaYlt1<1rlna GU 1?8ki1de in

tika1 edecektir: 

Kasa (Banka) H. 

Sabi t Klymet H. 

2° ______________________ __ 

Yeniden De~. Bir. Am. H. 

Yeniden Dei5. ForlU ii. 

. Sabi t Klymet H. 

Ke.r ve Zarar H. 

4° --------------------
Birikmi1? Arnortis'Ilan H. 

Vergi1endirilrni1? Kar H. 

3.000.000 

3.000.000 

2.040.000 

1. 500 .000 

2. 540 .O~)O 

2. 5~·O .000 

160.0)0 

160.000 

4. kaYl tla mUkerrer ver,ji1endirme olaYl onlen

rnL, olmaktadlr. 



3) YENILEHE FONLARI USULU (l<'onds de Renouvelle-

ment) 

I$letmenin, sabi t klymetlerini ve stoklarull 

klasik muhasebe ilkelerine :<;ore de!i;erlemesi, bunlarln ik< .. 
melerini gen<;:eklestirmedit,;inden bazl yazarlar, soz konu-

su sabi t klymetlerin ve stolclarln ikame r.J.aliyetinin bu-

lunmaslnl ve orijinal r.J.aliyet fiyatl ile ikame del~eri 

araslndaki farlca e$it bir i11tiyat t8$kil edilmesini ile-

BaZl goriisllere gore ar:lOrtismanlar orijinal ",a

liyet fiyatl Uzerinden degil, sabit laymetin yeniden ya 

1a all$-de~eri iizerinden hesaplanmalldlr. burada aSll 

ama<;:, ile;ili sabi t klymetin fiziki balClmdan air esinin 

iflletmeye konulmaSldl.r. ]3unun i<;:in de her Yl.l amortis-

man hesaplanl.rken soz konusu sabit lnymetin 0 gUnkii ye

niden Uretim ya da aIls degeri esas allnarak buna [Core 

kar$l.llk ayrl.lacaktlr. Sabit kl.ymetin belli air piyasa 

deg;eri mevcut de(ti1se all.$ ya da liretim degeri tah'-:in 

yoluyla bulunacaktlr (29). 

Di'Ser baZl gorUslere e;ore ise sermayenin aynen 

devamlndan anladl.klarl, i$letmenin iktisadi varllr~lnln 

nominal .ya da fiziki baklffidan devaml olr.J.aYlp yatlrlmla-

(28) Schmalenbach, Op. Cit., s.192 

( ;>0' _.) Jman, Nuri. a.g.e., s.120 



rln satlnalma giicii itibarlyle muhafazasldlr. ;;ira talep-

teki bir degi:;;me, iiretirn :;;ekil ve marnullerinclel,:i bir 7e-

nilik aynl nitelikteki air sabit klymetin iktisap va ika-

mesina ragmen iiretirn Imdretini eski seviyede devamlnl te-

min e'cmez (30). 0 halde ikamede aSll amae;: sabit serma-

yenin satlnalma giicii itibariyle aynen rnuhafazasldlr. Bu-

l1'.ln ie;:in de sabit yatlrlmlara ait defter ka,Yltlaruun 

her faaliyet YlIl ie;:in, ayni satlnalma sucune sahip klY-

met birimiyle ifade olunmasl meseleyi halletm.eye yeterli-

dir. Da:;;ka bir deyirnle reel kapitalin oldu.:;u i';ibi muha-

faza edilebilmesi ie;:in, sabit de~er hesaplarl musterek 

bir ole;:uye gore degerlendirilmeli, amortismanlarda duzel-

tilmi:;; de~erler Uzerinden hesaplanmalldlr. 

Birinci gruptaki dii:;;UnUrler ister nisbi ister 

mutlak olsun bUtUn fiyat hareketlerinde tedbir alln':laSlnl 

ve ikame degeri ,ile orijinal Claliyet arasl.ndaki farlan 

kardan ayrllarak i:;;letmede allkonulmaslnl teklif stmekte

dir. ikinci grup du:;;iiniirler ise nisbi fiyat hareketleri

ne kar$l tedbir allnmamaslnl ancak fiyatlar ~enel SGvi

yesinde bir def~i:;;me oldugu taktirde orijinal maliyetin 

genel fiyat indeksi ile duzeltilmesini ve diizeltilen de

serle orijinal maliyet araslndaki farkln kardan ayrlla-

rak yenileme fonlarl $eklinde i:;;letmede muhafaza edilme

sini ileri sUrmekte ve birinci gorii:;;u 9U yonleri il'O ha

tall bulmaktadlrlar (31). 

(30) Ferman, Op. Cit. s.35 
(31) Hen~risken, 09. Cit. 8.13 



1·'[ 

- Aktiflerin ikamesi bir muhaseh" proble;Ji.nclen 

cok bir mali problemdir. 

Yenileme fonlarlna esas oluruk kullanllan 

aktifin maliyeti yerine tahmini ikame mali:1etinin allnrna

Sl, maliyet muhasebesi ilkelerini bozar ve muhasebede 110r

kese ~ore degi$en bir deger esas allndlgl iqin ohjektif-

likten uzaklaflllrnl$ olur. 

- flktifin kullanna sLiresince fiyatlar devamll 

olaruk yiikselir •. Ikame fonlarl elde nakit olarak b.t'l-

lursa, elde biriken fonla mustakbel fiyat seviyesi do!';--

ru olarak tahmin edilmedigi ve ikarne fonlarl \'yrlllrl:en 

~GeqJ;li$ devrede ayrllan amortismanlarln ve yenilcme fonla

rllllll miktarl dikkate allllmadlf~l taktirde- ikameye ~!et-

miyecektir. 

- Her iki durumda da tarihi maliyete gore ayrl

Ian amortismanlar ikameye yetmediginden muhascbe ](arlarln--

dan daha bir klsmlnln iflletmede blrakllmasl ve boyleee 

muhasebe karlarlnin iktisadi karlara (reel karlara) yak

la:;;tlrllrnasl gerekmektedir (32). Yalnlzca hurdaki fark 

esas allnacak degerin hangisi oldu51lndadlr. Yenilerne fon

larlnln muhasebe karlarlnl reel karlar haline nasll [\8-

tirdi?';ini bir ornck Lizerinde aqlkllyaluo. 

1 Oeak 1983'te 1.000.000 TL. Slna satJ.n allnan 

(32) Dalcasc, 00. Cit., s.343-344. 
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bir makinenin 31 Arallk 1987':1e normal kullanma suresini 

; , 
:. 

tamamladlir,lnl ve hurda dei~erinin slflr oldlJ(i;unlJ. kabul ede 

lim. i,,)letme sabit nisbetli amortisman metodu ~lyg:ulandl

(;lnda normal olarak her Yll 200.000 TL. Sl tntarlnda bir 

8.mortisman aYlracaktlr. 

Aynl zamanda bu malJ..n piyasa det;erinin (ikame 

clelSerinin) de Goyle seyrettigini (Ylllar i tibariyle) var-

saya1lm: 

31 Arallk 1983 te 1.200.000 ~L .. 

31 Arallk 1984- te 1.500.000 TL. 

31 Arallk 1985 te 2.200.000 TL. 

- 31 Arallk 1986 da 2.800.000 TL. 

31 Arallk 1987 de 3.500.000 TL. 

Bu verileri tabloda gosterecek olur isel( 

Tabl0 12 
- ---. .. 

Ta"ih Tet.;:hizntl.n {\morti sman i<et Ii:uh<'lseh8 Ik;:tme "...., ~ 1-'~f: l .... n.J._~II, :(x 

maliyet fiyat~ (~egeri '''' . 
c:e~E~l forll; ih-I:iy 

1/1/83 l .. Df;O.Ono 1. iJ'·~Cl. Don I.OCO.ClOe! 

1/12/03 1.0nn.OOD 2Q!J.cno onn.ooo J .• 20D.fJcn 20r"!.DO[! 

1/12/84 1.000.0110 200.0nO Gon .. or~o 1 .. 5DO .. rTF) 3r:!j.:.""]~r.l 

01/12/05 1.nnn.Onn 2on.C1Do 410.80;; ~.2IJn.On~ 7~~ l .. ':'!:-:~) 

'~1l/12/06 1. [IIJJ. noo 200.om 201.00n 2.0QLl .. run -::~C.OrJ~ 

b/12/87 1.00[1.[10:.1 2on.nO'1 3 .. 500. r10fl 7r.'~.1:-m 

(X).Gir Yl.l iC...if' jp..nil~;ila fonu: ika.me de08ri-{ L:_:ci~:~:i'2 ,m-lrJ:r-r:i.:;:r; li·'].;--':::- -

f'~e-= Irluhasebe d~seri - 13irikni~ YGnileii10 f:ml;"Jrl) 



Bn rada i s 18tmenin elinde stok ve naki t deger-

lerinin mevcut oldu~unu varsayallrn: 

Aktif 1.1.1983 Tarihli Bilango Pcssif 

1.000.000 Sermaye 1.000.000 

1.000.000 1.000.000 

Io;;letrnenin her Yll 600.000 Tl~. kar etti1sini ma

kinelerin amortismanlarl i9in ayrllan miktar ile net ~:arl 

kasaslnda tuttu6linu, devre sonunda stok kalmadlGlnl var-

sayallm. Bu durumda bilan90 o;;u $ekilde olacaktlr. 

Aktif 31.12.1983 Tarihli 1.; ilan9o iJ 8.ssif 

Uiakine 1.000.000 Sermaye 1.000.000 

Easa 800.000 lL a11ortis--
rnanlar 200.000 

Yo Fonu 200.000 

Kar 1+00.000 

1.800.000 1.ROO.0.')0 

['iakinenen degeri 1.200.000 TTJ. ye 9lktlgl i9in 

200.000 TL, yenileme fonuna ayrllmlo;; reel ',:ar 4-00.000 TL. 

300.000 TL. daha yeclilerae fonuna ilave c;erekmistir. Eu 



durumda bi1ango: 

Aktif 

['lakine 

Kasa 

1 

31.12.1984 Tarih1i Bi1ango 2assif 

1.000.000 

1.600.000 

2.600.000 

Sermaye 1.000.000 

B. Amortis-
man 400.000 

Yeni1eme I"onu 500.000 

1983 Tt'" _,.ar~ 

1984 Earl 

4-00.000 

300.000 

2.600.000 

191etme 1985 y~1~nda 600.000 ~L. kar saglamas~

na ragmen ikamedegeri de 700.000 TL. artt~g~ndan 1985 

kar~ bilangoda gorlilmiyecek ve tamaml yenileme fomma tah 

sis edi1ecek ayrlca 100.000 TL. alacakl~ o1acak. 

Aktif 31.12.1985 Tarihli I,ilango ?assif 

fiIakine 1.00O~000 SermaJe 1.000.000 

2.4-00.000 n .A''lortisman . 600.000 

Y. Fonu 100.000 Yenileme Bonn 1.100.000 

1983 Karl 400.000 

1934- Karl 300.000 

1985 
A 

Karl 

K/Z. 100.000 

3.500.000 3.500.000 
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Aktif 31.12.1986 Tarihli Eilanc;:o 

hakine 1.000.000 Sermaye 1.000.0~0 

I{asa 3.300.000 B.Amortisman [JOO.OOO 

Y. l?onu 1.300.000 

1983 
~ 

J:arl L~OO .000 

198~ l"Carl 300.000 

1985 I~arl 

1986 Karl 

L~.300.000 L~. 300. OClO_ 

Aktif 31.12.1987 Tarihli Zilanc;:o ?s.ssif 

I-Iakine 1.000.000 Sermaye 1.000.000 

Easa 3.100.000 Yeni1eme Fo. 2.~00.000 

100.000 '" Anortis-"'" Y. Fonu 
man 

1983 t-~arl W)o.ooo 

198~ 
~ 

Karl 300.000 

1986 I~arl 

K/Z. 100.0ClO 

~.200.000 ~.200.000 

!~letme her Yll 600.000 TL. kar elde ettiiti hal, 

de 1983-8~ Yll1 karlarl toplam 700.000 ,[T,. 30rumle]rteccir. 

Zira 2.300.000 TL. lik klsml makinenin ikamesine ayrl1m:cs;, 

tlr. Hakinenin 1.0cak.·1988 tarihinde ikame edildii~ini ka-

bul ederek bilan90nun son durumunu gorelim: 



Aktif 

Hakina 

Lasa 

Y. Fc)nu 

1.1.1988 Tarihli Bilan90 2::.:.ssif 

3.300.000 

700.000 

200.000 

4.200.000 

Sermaye 1.000.000 

Y. ~onu 2.300.000 

E/Z. 

300.000 

200.000 

4.200.000 

1 

l1?letme 1 Ocak 1983' deki durumuna nazaran !'eel 

olarak 500.000 'i'L. daha zengin say~l1_r. Qllnku 1988' de 

ikame edilen 3.500.000 TL. lik makina 1983'teki 100.000 

'i'L. lik makinaya fiziki bak1.mdan e::;degerdir.'3u halde 

yenileme fonlar1.nJ.n tesis edilmesi muhasebe karlar~n~ 5er 

qek kar naline getirdigi gibi, sabit k1.ymetlerin ika'n.esi

ni de sa~Uamakta; dolaYJ.s~yle fiyat hareketlerinin olum

suz etkileri olduk9a azalmaktad1.r. Ancak yenileme fonla

r1.n1.n bu islevini yerine getirebilmesi i9in ver'jid-2n muaf 

olarak tesis edilmesi gerekir. 

Birincigaye iqin tahsis edilen yenileme fonla

r1. bir "tamamlay1.c1. amortisman"niteli[,;indeo_ir. Ikinci 5a-

ye iqin tahsis edilen yenileme fonlar1., teknolojik yeni

likler kar0~S1.nda daha pahal1. ve mukemmel olan te9hiza

fin iktisab1.nda kullan1.19.caG1.ndan ihtiyat (reserve) karQk

terindedir. Birinci gayedeki yenileme fonlar1. amortisman

dan farkl1. air ic;lem olmad1.g~ndan maliyete, dolaY1.s~yle 

sat1.") fi;rat1.na dahil edilecek; i$let:ne karl1. ~ra d.a za rar-

11. 61s!1 n a:;,r1.1acak ve ver:-;iden muaf olecakt~ r. '1-:; r-·-i;1_en 



muaf olml.yacak yenileme fonlarl. uzerinden .all.nacak ver-

giler, yenileme fon miktarl.nl. azal tacaF;l. iqin if)lctme i ka 

meyi gerQckle?tiremiyecek, dolaYl.sl.yle ver~i sermaye Uze

rinden all.nml1? olacaktlr (33) • 
.j karll!:! de~cri 

350.000 

~!Jo.otJn 

20:l.COO .;. 

K 

~_rJC. J'lO 
-r-~-.--... --. - ~ 

1,.. r{-·--------'E------

c 

o 

(33) Dakase, Op. Cit., s. 34-8. 
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AJ3CDEF . ;s; mak;nanJ.n ikaAme C;J.zg~ ~ ~ .. d·8{:!;e rini r;o steJ::'--

mektedir. A noktasJ.ndan X eksenine c;izilen A'B'C'D'Z' pE 

raleli, makinanJ.n orijinal maliyetini ~;oster<nekte ve 

CC', DD', BE', li'F' dogru parc;alarJ. her devre sonunda ma-

liyet fiyo.t1. ile iltame degeri arasJ.ndaki farka tekabul et 

Dektedir. 

B, C, D, E, noktalarJ.ndan eX) eksenine c;i:~ilen 

dogrusu B", .G", D" ve E" nde, keseceklerdir. 

gisi klasik usule gore ayr1.1an amortisman1. ve makinenin 

net degerini gostermektedir. 1983 Y1.1J.nda ayrJ.lan amor

tisman miktar1. BBo ve bakiye muhasebe degere nOb dir. 

Net karJ.n ortalama ~S 40 verf5ilendi!!;ini kabLll 

edelim. ll?letme F I Btl, B"G II
., C"D It

, D"E"., :2;HF"., ~::::adar ika-

me aY1.racak fakat bu fonlar veriSeden rnuaf olmad1.!.;J. ic;in 

Iep, LC, I"lD, ~r,;;, Pl!' kadar1.n1. veI'~i olarak odeyecektir, [Ce· 

riye kalan E'K,. e'L', D'H', E'N', Y'P' ikameye yet:nedisi 

iqin devlet AKL'f'j'j··j'P' ile ABCDEF "izgileri arasJ.!1c1.a ka· 

Ian k1.sm1. vergilendirmi:;; olacakt1.r. 1987 :,1.1 sonunda ike 

me igin ]!'°F kadar bir tutara ihtiyag oldu~u halde elde at 

cak FOp' kadar bir fon bulunacaktJ.r. 

Buraya kadarki agJ.klamalarJ.r.1J.zdan da anla!'ala-

cag1. Sibi yenileme £onlar1.ndan beklenen amacJ.n gerqekle-



~ebilmesi igin vergilendirilmemesi gerekmektedir (~:). 

Yenileme fonlarl usul~n~n avantajlarlnl 9li se-

kilde 6zetleyebiliriz (34). 

3a- Yenileme fonlarl usulU, mekanizmasl ve tek-

nik 6zellikleri 6grenildikten sonra leesin, hasit VB .. :.CHZ 

bir metoddur. 

3b- .i!'iyat hareketleri ka~~lslnda, sabit de:1;erle-

rin ve stoklarln ikame ve idamesine imkan vermelc gioi bLi-

y~kbir faydasl vardlr. 

3c- TesebbUs sermayesinin ilmmesine imkan vere-

rJk ~retim g~c~nUn aynen korunmaslnl ve iktisadi bur.ran-

larln 6nlenmesini temin eder. 

3d- Belli bir sanayi kolunda bir b~tUn ola,:ak 

dUs~nUldUg~ zaman te1?ebbUslerin bazllarl esld baZllarl 

da yeni teghizata sahiptir. Eski teqhizata sahip olan-

lar ile yenilere sahip olanlar araslndal~i fi:rat rekabeti 

eskiler !ehinedir. 

Zira eski isdetmeler klasik :nuhasebeye C;6re 'l]8.-

(x) Kanunlarllillz te:;;kil edilecek yenileme fonlarlnln ver
giden muat olmaslnl kabul etmerili:;;tir. Zira Kurumlar 
yerGis~ K~nunul1un 15. maddesinin 4. flkrasl :;;u hLikiUU 
ongormu~tur. litter ne ~ekllde olursu olsun ayrllan ikt: 
yat akgeleri (ticaret kanununa, leu rumlarln 6zel kanunl, 
rlna veya esas mukavele ve nizamnamelere r:;6re safi ka
zanglarlndan aYlrdlklarl adi,6zel ve fevkalade ihti
yatlar) kurum kazanclnln tespitine tenzil edilemezler. 

(34) Ferman. Ope Cit., s.42. 



liy.:;tlerini hesaplad1.klarl taictiroe, amortis'nan :,;id',rle-

ri ayr1.1mas1. r;erekenden az olaea;lndan ~aliyetlerd8 yeni 

i'lletmelere nazaran dUgLik olaeak, dolaylslyle yerri fir

malarIa Y1.klCl bir rekabete giriryebileeeklerdir ex)l. 

Oysa yenileme fonlar1. usulii, bu t8"obblisler ba-

k1.m1.ndan musterek bir esas sa!tllyarak ~)'1.k1.c1. l'ekabeti on

ler ve her te"ebbLis makul bir kar temin edel.'. 

Y·:mileme fonlar1. usulunun yukarlda belil.'til,n 

avantajlal.'1. ,yan1.Slra baz1. saklnealar1. da val.'dlr. 

3e- Ikame maliyetinin tespiti Gug ve pahal1. oluD 

l~esin degildir. 

3f- Yenileme fonlarl usulLi, esas itibariyle ih-

tiyaridir. Kanun koyueu sadeee daha fazla mali avantaj-

lar on.~orf:lek suretiyle mLitsSl8bbu:;;leri bu yone teSlvik et

mektedir (x)2. Bu !tartlar altlnda cnuteSlebbisler, yeni-

leme fonlar1.n1. tasis edip etme~ekte, teghizatln ta~a~l 

ya da bir lasm1. igin tesis etmekte serbesttirler. 

3h- Yenileme fonlerl kar oldu~u surece ayrlllr-

lar ve her devrenin payl 0 devrenin ;,8.r to;::>lamllll !=':aC;clez. 

b")' da onemli bir sak1.nca olup birgok karl$1.kl1.klara se-

(x)l. Yani i81etmelerin teknolojik bak1.mdan daha Listun 
olmad1.G1.n1. sadeea ]:ullan1.1an makina va teghizat1.n 
fiyatlar1.nln yukselmig btl lundut",unu 1-:abu 1 ediyorn z. 

(x)2. ci9mleketimizde yenileme fonlarlnln tcskili i9in ~e$
vik edici hLikumler meVC1Jt de.'tildir. . 



bep olur. 

3h- Stoklar i<;:in yenileme fonlarlnln tespitinde 

stoklarln kompozisyonu ve r.1iktar1n1 SlnlrlaY1Cl hukLimler 

mevcuttur. 

31- Cari ikame de~erlerinin tespitinde blllan1-

Ian katsaY1lar i$letmeler i<;:in her zalilan u.Yt;un degild ir. 

Eu konuda birden gok katsaY1n1n k,.llanllrnasl reali teye 

daha yakln sonug1ar verirse de bu d.ururn :iletodu daha da. 

kar1$lk bir hale sokar. 

3i- Stoklarln devri, sabit lnymetlere nisbetJ.8 

cok daha yliksek oldugu.ndan ikame fonunun sadece "normal" 

stoklar igin de~il stoklarln tamam1na yetecek kadar tesi-

si r;erel~ir. 

3j- ~i'yatlarln dalgalanma suresi (konjonktor 

devresi) sabit k1ymetlerin kullanma sLiresinden zenellik

Ie daha k1sadlr. i"iyatla,rUl yiikselme devresinde me:rdana 

gelen olurnsuz etkiIer, fiyatIar1n clU:;;me devresinde ,aeyda

na ~elecek aksi yondeki etkilerle ~en1~ ~l<;:iide ~iderile

cektir. 

3k- 3iyatlar devamll olarak dalgaland1";1 i9in, 

dogru bir ikarne degeri ancak ,levarn11 $ekilde tClhminie bu

Iunrnak suretiy1e elde edilebilir. Bu, onemli olgude :,a

:;tan ve paraya ihtiyag gosteren gug bir i$tir (35). 

31- Yenileme £'on1ar1 1.1sulii tam olarak uyc;"laolr

sa bile fiyat hareketlerinin i$letme biinyelerine y2.nt1':';1 

etkilerin sadece bir klsm1nl p;idermp\:tedir. l".! .'8',1-18 

(35) Jman, j;uri. a.~.e. 



aktifler bilaw:;oda oldue;undan djj"uk olarak ,,;orulecek, bi-

Illnc:o, samimi ve objektif olmaktan, homo.jen olmaktan'z.",k 

kalacaktlr. Diiter tllT'aftan paranln satlnalma p,ucun~"leki 

du"meden ileri ~91en nominal klymetler uzerindeki kaY1D 

ve kazauc:lar, is;letme sonuc:larl ic:erisinde yer aloa'11;';1 

i:;;:in, mali toblolar yine gerQege uymayacaktlr. 

3,m- 1 $letmenin ikame ic:in i htiya:;;: duydui:;U fon-

lar dahll :;;:ok ilave bir yatlrlmdlr. :~$18tf'leler bunu ihti-

'",'at t Co C!'.r-j 1 _ ..... ~,h. __ ederek tesis edebilecekleri bioi, borc:lanms, ya 

da sermaye arttlrllmasl yolu ile de temin edebilirler. 

B~ fOnU!l daha onc."ki senerde gider olarak niiteala edilip 

i:;;letmede tesis olunmasl llygun degildir. Hele ikameyi 

daha iyi 9artlarda tesis etmek mUmkunse, hic: kirnse eski 

ikameyi gerQekle:;;tirecek Kadar fon teskilini dusune~ez(36) 

Eu itiraz ve saklncall F':orulen ozelliklerin ve-- . 
rinde olmamakla beraber, yenileme fonlarl usulU hem stok-

lara hem de sabi t Inyrnetlere uygulanmaslna ragoen ,cnali 

tablolarl homojen hale getirmemesi ve nominal d.e'!erlerden 

:Jsranllan ka:,'llplarln' ve reel de;~erlerden elde edilen l~a-

zanc:larln i~;letme netic·elerinde ,~osterj_lmesini saL;lamama-

Sl sebebiyle yetersiz bir tedbirdir. 

(36) 0chmalenbach. Op. Cit., s.192. 
Schmalenbach bu konuda bir de ornek verm8Jrtedic-. "Gi
mento endustrisinde 1900'lerde 1 ton c:imento istihsa
li igin 125 rTF lik sermaye gerekli idi. O.ysa 1938 ' lar 
da aynl iiretim igin 37.50 NF lik yatlrlm kafi i';elme,k
tedir. 0 halde ikame fonlarlnln 125 !n~ Ol!'laSlna p;ere 
yoktur (Op. Cit., s.192-193). -



BOLUN IV 

ENlILASYONUN !9LETI··jELER UZER!NDEK! ETK:tLER!N!N 

MALA':!'Y.tfDA .l!'AAL!YET GOSTEREN MAKSAN A. $. I NDE 

UYGULANl'lASI 

. , 
GIHl$ 

Qal~9illan~n ilk bolumunde Enflasyonun tanlml, tur-, 

leri ve olumsuz etkileri, ikinci bolumde, fiyat ve fiyat 

du zeyindelci art~l?larln muhasebeye yansl tllmas~, uc;:uncu 

bolumde ise enflasyonun i 91etmeler uzerindeki olumsuz et

kilerini gideri ci onlem1er konular~ leu rumsal bi r c;:ergeve 

iginde ortayako~u1mu9tur. 

BLl bolumde ise konunun bir iirnek i$letmede pra-

tik olarak incelenip sonuglar ortaya konu1mpl?tur. Boyle

ce blrumsal olarak yapt~g~mlz gal~9man~n muhasebe kaYlt-

1ar~n~ inceledigiilliz i 91etmenin, sonuglar~ ile kar9~la9-

tlr~lmas~ imkan~ has~l olmU9 ve nedenleri ve sonuglarl 

ile ortaya konulmu9tur. 

1. ARA.,?TJ;Rl1ANIN A11ACI VE E.APSAlH 
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ISO 

i 
letmelerin ugradlklarl zararlarl gene 1 hatlarlyla,belli 

bir olgude belirlemeye gall~maktlr. l~letmelGrin kaYltlm

rlnda yer alan bazl kalemlerin Enflasyondaki fiyat art191 

nedeniyle kesin ve guvenilir sonuglarl yansltmadlglnl ve 

yeniden degerleme yapan bir igletmenin durumi.mu a91klamaktlr. 

Wi tekim yapllan on 9alllilmada da ililletme i9in -

boyle bir olumsuz sonug veya sonuglar dogurabilecek yolla-

rln takip edildigi bir kaYlt sistemine rastlanllm~m19tlr. 

~raliltlrmanln evrenini telilkil eden, Malatya maki

na sanayii, 01aksan) daki muhasebe kaYltlarlnda da Enflas-

yonun yapmllil oldu[;u tahripmer butun glplakllf:!;lyle goriilmekte 

olup allnmllil higbir onlemin olmaY1lil1, alllilllagelmilil muha-

sebe dilzeni igerisinde faaliyetlerin devam ettirilmesi ilil1etrr 

igin bii~iik bir sansslzllktlr,eksikliktir. 

"Ru vesile ile araliltlrmanln objektif olmasl gerekti~ 

anlaYllill gergevesinde, mevcut kaYltlardan yararlanmaYl ve -

aksakllklarl biitun'glplakllgl ile ortaya konmaya 9allgllmlliltJ 

"Ruradan. araliltlrmanln problem ciimlesi, alilagldaki 

lilekilde tespit edilmililtir. 

Malatya'.da faaliyet gostenen 11AKSAN ~.S. nin mali 

yaplsl, faaliyet durumu, Enflasyondan naSll etkileniyor, ne 

gibi olumsuz etkilerine maruz kallyor? 



Ara§tlrmanln belirledigimiz ana probleminin alt 

problemleri ise §u §ekilde tespit edilmi$tir. 
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Alt problemleri tespit ederken konuyu enflasyonun 

i§letmeler uzerineetkilerini mali yapllarlna ve i§leyis

lerine olmak Uzere iki ana ba1]llk altlnda toplayarak tes

pit edilmi§tir. 

1. Enflasyonun il;?letmelerin i$leyi:;;leri Uzerine 

etkileri: 

a) Enflasyonun i§letmelerde ileriye donUk 

p1an1ama yapmada yarattlgl sonlnlar neler

dir? 

b) Enflasyonun kredi 'faizlerinin art~slna 

neden olmasl dolaYlslyla kar1]lla:;;tlgl so

runlar. 

c) Enflasyonun boyle menfi tesirleri nedeniy

Ie i:;;letmelerin elc sermaye talebine doi!;ru 

hlzla yoneltmesi ve i$letmenin bu noktada 

kar§lla§tlgl sorunlar nelerdir? 

d) Stoklarlnmaliyetlerinin-artmaslna neden 

olu1]u ve i1]letmenin kar§lla:;;t18l so~~nlar 

nelerdir? 

e) Alac~klardaki artl~larln i§letmeye uzun va

dade yaptlgl menfi tesirler'nelerdir? 

f) Kur farklarlndan dogan kaYlplar nelerclir? 

g) Siirekli enflasyon ve clevaluas.yon son1JCU ya-
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tlrl.m maliyetlerindeki hlZll artls;lar neden 

kaynaklanmakta ve ,ne gibi sorunlar yara.t

maktadlrlar? 

h) Ekonomik politikalarda yapllan degiS;iklikler 

ve it;llet~lelerin etkilenme dereceleri neler

dir? 

1) Reel karlarln azalmasl nedeni ile i91etmele

rin oto i'inansman yolu ile sermaye artlrlml

na gidememesine etkileri nelerdir? 

i) Eni'lasyon nedeni ile uygulanan ekonomik poli

tikalar isletmelerde 1.1ygulanmakta olan yeni

leme i'onlarlnln objektif bir duzeyde hesap 

edilememesi ve is;letmelerin ugradlgl zarar

larnelerdir? 

j) Eni'lasyonun psikolojik olarak it;lletme yone

tici kademelerinde ve i'aaliyetten sorumlu 

kademelerin hlrs ve hlZll buyume hevesine 

itmesi nedenleri nelerdir? 

k) Aktiflerin daha ekonomi~~ kullannaSll1a ozen 

gosterilmemesi nedenleri nelerdir? 

1) Fiktii' karlann verdi,'i;i rehavet de bi.itun bu 

sorunlara eklenince is;letoelerin finansman 

ihtiyacl daha da artmakta, i'inansman ve L;;

letmenin hayatlnl devam ettirebil:ne riski 

yukselmektedir, neden? 

m) El1.i'lasyon1.1n surekli ol1.1S;u is;latrnelerin bir 

taklm it;ltiraklerden allkoymaktadlr, sebep

leri nelerdir? 



2. ENFLASYONUN :t9LETMELER:tN HAL:L YAPISI ttZER:LN

DEK:t ETK:tLE;R:t 

16~ 

a) Enflasyonun mali tablolar Lizerine etkileri 

nelerdir? 

b) Enfla.syon bilanQolarln obj ektifligini nedeE 

bozmaktadlr? 

c) Enflasyon mali tablolarda, i~letr.Jenin eko

nomik durumlarlnl ve mali yaplslnl dogru 

olarak yansltmamaktadlr, bunun sebepleri 

nelerdir? 

d) Enflasyon ir;;letmelerde faaliyet sonuqlarlnl 

nasll etkilemektedir? 

e) Sermayeyi Ylpratma ozelligi sebepleri neler

dir? 

f) Donemler ve benzer ir;;letmeler araslnda kar

~llar;;tlrma imkanlarlnln ortadan kallrJIlaslna 

neden olur, sebepleri nelerdir? 

g) Ar;;lrl borqlanmaya, uygun olmayan f'inansman 

araqlarl kullanmaya, likidite slklntlsl qe

kilrrresine, aglr faiz yiikii altlna girilmesi

ne, fon yetersizligine, eksik ve birtaklm 

fon kaYlplarlna, iicret ve verimlilik ili~

kileri ile qa11l?ma bar1l?lnln bozulmaslna 

olan menfi tesirleri neden ortaya Qlkmakta

dlr? 

h) Aktif bilanQo kalemleri uzerine etkileri 

nelerdir? 



~) Pasif biIanQo kaIemIeri uzerine etkileri 

nelerdir? 

j) Gelir tablosu uzerindeki etkileri nelerdir? 

2. ARA~TIRl1ANIN NETODOLOJ:tsl 

2 1. ARA~TIRi"1ANIN MDEFLER! 

Ara.;;t~rma, bir ozel sektor kuruIu.;;u olarak i>laIat

ya'da faaIiyet gosteren NAKSAN A.~. nin EnfIasyondan etki-

Ienme derecesini kay~tlar~nda, faaIizret sonuQlar~ uzerin-

deki yans~mas~n~ ortaya koymay~ amaQIam~$t~r. 

Ara.;;t~rma, ayr~ca benzer i$letmeIerin de ayn~ so-

run ile kar.;;~ kar.;;~ya buIundukIar~n~ dikkate alarak Qe$it

Ii onlemleri ile birlikte eksikIikIeri birlikte sunrnay~ 

hedeflemi.;;tir. 

2 2. ARA$TIRNANIN ON <.(ALIf)f"lALARI 

Ara.;;t~rman~n bu safhas~nda soz konusu i$letmedeld 

gorevli yetkili personel ile goru 9 uLnus;tur. Bu a$amacla 

ara.;;t~rman~n evreninin tan~nmas~, gerekli m'.lhasebe bilgi-

Ierinin ilgili birimden saglanmas~ arnac~n~ ta9~maktad~r. 

Buradan elde edilen bilgilerin objektif olmas~na ozen ;os

terilmi$ ve ilgiIi i.;;letmenin ara.;;t~rmada unvan~n~n bJIIa

n~lmas~ soz edilmesi gerQegi ile de bilgiler mevcut en 
'I 
! son tutulan defter kay~tIar~ndan oldu:).1 al~nm~$t~r. ArOJ.$-
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~~rmadaki ana probleme ve a1 t problemleri ne haiz sor"cl1a
I 
r~n te$hisinde ve gozUmUnde ku1lan~lmak Uzere .fayda1an~1-

Bu on gal~~malar igin istatistiki, muhasebe ka

y~tlar~ ile ilgili ve gUvenilir yontem ve tekniklerin kul-
, 

lan~lmas~na gerek duyulmu$ ve mevcut durum ile kar$~la$t~-

2 3. APAl;lTIRHA i"iODEL1, ARA$TIRNAIHN VARSAYHILARI 

VE HIPOTEZLERI 

rin ig iQe mlinasebetleri ile ortaya Qlkan sorunlarl sapta-

maYl amaQllyan ara$tlrma modelleri birlikte kullanllml$-

tlr. TanlmlaYlc~ modelde konuyla ilgili sorunlar tUm 

gergevesi dahilinde bir blitUn olarak ele allnlp i'irmalar 

tUm i$levlerini ~ahatl~kla yerine getirebiliyor1ar m~? 

Etkilendik1eri politikalar ve i'aaliyetleri esnaslnda kar-

$~la$t~klar~ sorunlar ortaya konulmu$tur. 

ARAl;lTlRi'1AHIN VARSAYIMLARI 

1. Hali tablolarda yer alan rakamlar dogI".ldur ve 

mali tablolarlnglivenirligi esastlr. 

2. Tablolar muhasebe standartlarlna gore dlizenle-

necektir. 

3. i"lalitablolar mevcut muhasobe kayltlarl·oldugu-
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"ibi al1.narak haz1.rlanm1.fijt1.r. 

4. Paran1.n sat1.n alma giiciin:teki azalma (Enflas-

yon) ya da Qogalmalar1. (Deflasyon) dikkate almadan muha-

sebede yine "Lira Lirad1.r" fijeklindeki islam yapman1.n dol!;-

ru bir hareket olmad1.g1. varsaY1.m1.ndan harclcet ederek mu

hasebe kaY1.tlar1.nda objektif Qallfijmalara onem verilecektir. 

5. l'-J'u.hasebccinin matematikQiden farkll olarak 

tekle degil genellikle rakarnlar1.n ifade edernedi~i ve oula
r 
rln arkas1.nda yatan gerQeklere bagl1. kalmak s;a.rtl ile Qa-

ll(?malara gerQekQi bir yaklafijlillla devam ediJ.ecektir. 

ARA':;TIRHAIHH HIPOT.2:ZLERI 

1. Enfla'lyonist donemlerde firmala.r1.11 reel kar-

lar1.n1. artt1.rmalar1..miimkundiir. 

2. Enflasyon ortam1.nda net sabit para degerli var-

11.k borQlusu olan firma kazanmaktadlr. Net sabit para de-

8erli varl1.k alacakl1.s1. olan firma kaybctmektedir. 

3. Enflasyon belirli bir zamandaki, basit "sebep-

sonuQ" mi.inasebeti olarak izah edilernez; aksine dinarnik bir 

olay olup Qa(?itli faktorlerin iQ iQe munasebetleri ile mey

dana gelen bir olaydlr. 

4. Enflac3yon ne:J.eni ile i(?letme sonuglarln1.n hata-

1:L gosterilmesi hatal1. kararlar1.n allnrnaslna belki de fir-

lllan1.n erken tasfiyesine Reden olacaktlr. 

5. Enflasyonun sebebi tek faktor degildir, Qoklu 

sebepler soz konusudur. Enflasyon, para, talep, mali,;ret 

ve fiyatlar araslndaki kar(?lllkll miinasebatlere Gore do-
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6. Enflasyon iGletme faaliyetleri ag1s1ndan uzun 

vadeli planlama. yap1lmas1n1 gugle$tirm8ktedir. 

7 •. Ayr1ca kredi faizlerini artt1rarak maliyetle

rin artmaS1na neden 01maktad1r. 

8. i1aliyetlerin artmas1 i$letmelerde sermaye ye-

tersizligine neden olmakta bu ' vesile ile sermaye talebi-

ne ihtiya<;; duyulmakta ve yat1r1mlarlll azalmaS1na neden 01-

maktad1r. 

9. Enflasyon etkileri firmadan firmaya degi$e-

bilir. 

10. Sabi t,. k1ymetleri daha az olan fi rmalar en-

flasyondan daha az etkilenebilir. 

11. Enflasyonist donemlerde bazl firmalar enflas-

Yfona ayak uydu,rabilirler. 
I 

2t,_ALAN, VERI KAYNAKLARI, YER, SUItE \IE DESTEK: 

Eu aral}t1rma mikro duzeyde olup Nalatya'da faali

yet gosteren (l'Iaksan) Nalatya Nakine Sanayi A.f). kaY1tla

r1n1 inceleyerek bunlar1n 1987-1988 faaliyet donemlerin

deki muhasebe kaY1tlar1 ve bilango kalemleri uzerinden 

ara<;lt1rmalar yap1larak enflasyondan etkilenme dereceler:ini 

"'-yr1 ayr1 ele ,alarak belirtmektir. 

Veriler" sozkonusu is;letmenin kaY1 tlar1ndan teda

rik edilmi:;J, daha once yap1lan gal1<;lfJalardan da yararlan1l

illll}tJ.r. Veri toplamak ic;in kLitLiphane aral}tJ.rmasJ. ve ze.'lBn 
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zaman da yuzyuze goruI;lIne1er yap11m1l?tlr. 

VERI KAYNAKLARI 

1. :i:s1etmenin kar1l1lk durumu, Enf1asyondan etki-

1enme derecesi, var1lklarlnln yaplS1, kaynak ku11anlilllndaki 

dagl1lm ve degiGme1er nasl1 olmu~tur. 

2. !sletmenin finansa1 yap1Sl ve finansa1 dururnu 

ure1tim me.1iyeti ile i1gi1i durumu, firman1n 198'7 ve 1988 

ge1ir .tablo1ar1,para.sal var1lk1arl, parasa1 kaynak1arl, 

parasa1 olmayan var11klarl, kaynak kalemleri, r;elir ve 

g;ider kalemlerinin olul?turdugu gergeve dahilinde ara~tlr-

maya 191k tutacak veri kaynaklar1 olul?turmu 9tur. 

25 y(jNTE~l VE TEKNTKLER 

a) "Ririnci varsaY1m olarak verilerin gegerIDigi 

ve g;uvenirligi ile ilgilidir. "Ru ara~t1rmada verilerin g;eger-

1iligi ve g;uvenir1igi 1. derecede onem arzetmektedir. Bunun 

iginde konuya ili~kin ~irman1n ust duzey yoneticileri ile 

irtibat kurularak, mevcut muhasebe kaYltlarl yerinde incelenmi 

b )Ara~t1rmaya konu olan il;;i:etmenin finansal ana

lizinde daha gok finansal tablolar kullan1lm1~tlr. 

1. Finahsal yapls1 ile ilgili tablolar 

2 •. Karlll1k durumu 

3. Kar~lla~tlrmall tablolar 

~. Firman1n aktif karllllSl 



5. Firmanl.n faaliyat durumu 

6. Odenmi~ sermaye karll.ll.k oranl. 

? Net kar marjl. oranl. 

8. Firmanl.n mali bunye oranlarl. ve ayrl.ca tarihi 

maliyetleri esas alan degerleme yentemleri, 

cari degerleri esas alan degerleme vonteml~ri 

gibi vontem ve tekniklerden vararlanl.lml.Gtl.r. 

26-S1NIRToA.~1A:LA."R 

a) A.raGtl.rmaya konu olan firmanl.n verilerinden 

yararlanl.rken mevcut doklimanlar dikkate all.nml.Gtl.r. 

b) A.raGtl.rma I"lalatva'da faaliyet gosteren bir 

firma uzerinde gergek1e~tirilmiGtir. 

c) Ornek 'i~letmenin firmalar arasl. faaliyet ga

ll.Gmalar~ gizli tutulacaktl.r. 
d) Bu alanda karGl.laGl.labilecek gUQluklerin ba 

Gl.nda firmava ait bilgilerden vararlanl.rken ayrl.ntl.ll. ger

geve iQerisinde enflasyonun i~letmeler iizerin~eki etkilerini 

iki ana ba~ll.k altl.nda incelemekle beraber ortaya Ql.kacak 

sonuQlarl. ancak elde edebilecegimiz bilgi ve doki.imanlarl.u 

QerQevesinde degerlendirecegiz •. Hemen belirtelim ki gunii-

mlizdeki mevcut iGletmelerde muhasebe kaYl.tlarl. sistematik 

ve vonetime bilgi verecek nitelikte olmadl.gl.ndan ve firma

larl.n finansal tablo ,~okliman temin etme: noktasl.nda muhatap 

olduguIDu3 sl.kl.ntl.lar nedeniyle baz~ bilgiler ve rakamlarl.n 

l.Gl.gl. altl.nda degerlendirilecek derecede sl.hhatli,sagll.kll.-
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ve guveniltr olmadlglndan uygulamayla ilgili yaPllan ana

~izlerbel1i sahalar iqerisinde dara1tl1mll?tlr. 

1J1;RI VE BtLGtLERtN ANALIZt 

Aral?tlrmada elde ettigimiz bilgi1er mevcut veri1er 

ll?lglnda degerlendirilmil?tir. Bu al?amada il?letmeye ait muha

sebe kaYlt1arlndan tab10lar haZlr1anlp qel'>it1i degi:;>kenler 

araslndakii1il?kiler ve enflasyondan etkilenme durum1arl be

lirlenmeye galll?llmll?tlr. 

Ayrlca ~a1li?madaki sonuq1arln aral?tlrmanln hipo

tezlerine uygunlugu irdelenmii?tir. Burada arastlrmamlza 

konu olan ve 11a1atya 'da faaliyet gosteren OIAKSAN) makine 

sanayii A.S.ne ait 1987 ve 1988 YlIIarl Yll sonu bi1an

qolarl ele allnarak bi1anqo ka1emlerinin durumlarl ayrl 

ayrl incelenmii?tir. 

Gelir vergisi miikeIlefleri i1e Kurumlar vergisi 

miike11efleri bi1anqo1arlna kaYltll iktisadi klymet1eri 

baZl istisnai sartlar dll?lnda yeniden degerleme haklarlua 

sahip bu1unmaktadlr1ar. Ornegimizdeki ii?letmede de arsa ve 

arazi1er. yeraltl ve yeriistii diizenleri. binalar. yer1i ma

kinaIar, tesis1er,kurfarklarl, taklm alet edavat, teqhizat, 

dOi?eme ve demirbal?lar,tai?lt arag ve gereg1eri i1e 
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haklar (Lis8lEl.ar), Gzel tUkenmeye tabi varll.klar d~$~nda

ki hi9bir kalem yeniden deger1endiri1meye tabi tutu1ma

m~$t~r. 

1. Uzun vade1ii$tirak1erinde, uzun vade1i ala

caklar~nda i$letmenin faaliyet donemi i9inde kulland~5~ 

nakit, nakit mahiyetindeki bankadaki fonlar ve posta gek

leri nominal degerleri aym .. kalmakla birlikt;e temsil et

tikleri sat~n alma gU91eri fiyat hareketleri ile ters 

orant~11 olarak degisir. 

2. Disponibl fonlardaki i$letmenin kay~plar~ do

viz kurlar~ndaki degil?m.elerden direkt olaral< etkilenmek

tedir. 

3. Senetler Uzerine de etkileri kU9Umsenemiyecek 

kadar onemli oldugu halde il?letme senetler lizerindeki bu 

kay~p1ar~n1 enflasyonun etkileme oran1 kadar koruyamamak

t:ad~rlar. 

4-. ll?letmenin 1987 ve 1988 faaliyet donemleri y~l 

sonu bilan901ar~nda nominal degerli senetler kay~plar~n~ 

sat~n alma gU91erini koruyamad~klar1 halde reel degerli 

senetler bu kay~plardan fazla etkilenmemektedir. 

5. Portfoy senetlerde enflasyondan dogrudan et

kilenmektedirler. Bunlar l?irketin sahip oldugu ve bir 

alacag1 temsil eden senetlerden olul?urlar, ancak isletme-



172 

nln bilangosunda bu kaYlplarl telafi edecek bir kaqa-

11k, veya fon bulunmamalctadlr . DolaYlslyle i:;;letme p;orun

miyen bu tur de~er kaYlplarlna maruz lcalml:;;tlr . 

6 . Uzun vadeli alacaklarda ornek i$letme satl :;; 

politikaslnda ii9 ay vade yaptlglnl ancak bu sure zarflnda 

enflasyondan do~an kaYlplarlnl giderici onlemleri a lmadl-

glnl goruyoruz . 

7 . l:;;letme 1988 doneminde stoklarlna daha a~lr-

11k vermi(]tir . Ancak sipari:;; iizerine faa liyet ,,;o steren 

bir firma durumunda olmasl i:;;letmeyi bu yone itmi$ , bu ra-

da ilk madde ve ' malzemede , yarl mamiilde , mamiillerde vuku 

bul acak fiyat artl:;;larlndan korunmaYl , satln alma giiciinr 

deki kaYlplarlnl en aza indirmeyi planlaml$tlr . 

8 . l:;;let~ede 1988 Ylll klsa vadeli borglarlnda 

1987 ye nazaran buyiik bir artl$ gozlenmektedir . Orta ve 

uzun vadeli borglarlnda ise biiyiik bir dii 9u$ gozleniyor 

516 . 612 . 383 · -TL . olan 1987 banka kredileri 1988 doneminde 

172 . 080 . 923 TL . ye du:;;mu:;;tur . l:;;letmenin burada kredi bul-

malcta slklntl gektii!;ini uzun vadeli kredilerden y eterince 

yararlanamadlglnl goruyoruz . Enflasyonun yiiksek o}.due;u 

1987-88 donemlerinde a;:rtan kredi malivutleri dola"Vlsl!le 

ir;lletme uzu n vadeli' finansman kaynaklarlndan y e t erince 
I 

yararlanamaml:;;tl r . 

9 . l:;;letmen:i.n 1988 faaliyet bilungosunda 1987 bi-
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langosuna nazaran danen varllklarlnda onemli olgiide azal-

rna goze garpmaktadlr. Burada i:;;letmenin bu aza1maYl or-

ta ve uzun vade1i yabancl kaynak bor«larlna ve iiretime 

8.Ylrdlglnl gorLiyoruz. I:;;letme 1988 faaliyet daneminde ka-

sada bulundurdug,.l nakit miktarlnl onem1i olgiide dU$iirmii8-

tlir. DolaYlslyla satan alma giiclindeki enf1asyonun zaral"-

10. Aynca iGletme 1988 faaliyet doneminde 9; 61.3 

olan resmi oran ile 2.623.235.192,03 TL. yeniden degerle-

me deger artl:;; fonu aYlrmlG bu oran 1987 faaliyet donemin

de resmi gazetede yaYlnlanan yeniden degerleme oranl olan 

96 29.1 oranl ile 1.207.100.403,71 TL. ile yok clizi bir 0-

randa yeniden degerleme deser artl:;; fon:.! gorUlmektedir. 

11. 1988 faaliyet Ylll donem karl 1987 faaliyet 

Ylll donem .karlna nazaran % 50 ye yalan bir oranda dU$li$ 

gorlilmektedir. 

12. 1988 bilanqosunda maddi sabit deCGrlerde 

1.121.359,64 TL.lik bir artl:;; gorlilmektedir. Gelirleri-

nin bliylik bir klsmlnl maddi sabit d.e,~erlere aktarmJ,.9tlr • 

13. l';nf1asyonun i 91etme lizerindeki kar haddine 

etkisi ise Goyle olmu:;;tur. 

Donem Karl 
Od.enmiR Sermaye 



1987 faa l iye t Ylll 

1988 faaliyet Ylll 

979 . 256 . 712 

1. 200 . 000 . 000 

546 . 069 . 06L~ 

1. 200 . 000 . 000 
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% 0 ,81 

% 0,45 

1988 faal i yet Ylll kar haddine etkisi % 0 . 4 5 

1987 Yll l ise % 0 ,8 1 olmu~tur ancak 1987 Ylll karlarlnln 

yuksek o l u:;;u fiyat artJ.liJlarlndan da kaynaklaruTIl$ olup , 

oysa nominal sermaye aynl kalmaktadlr , dolaYlslyla ana

lizde yo.n ll!? de~erlendirilmelere neden olmaktadlr . 

14 . 1987 b r ut satlliJ hasll atl 7 . 565 . 438 ,451 . 2 

iken 1988 faaliye t don eminde 5 . 606 . 7 55 . 784 o l mu$tur . 

1 . 958 . 682 . 667 TL . lik bir azalma .goru l mekt edir . 1987 faa

l iyet d on eminde 8 . 234 . 000 TL . lik hasllattan indirim ile 

7 . 557 . 204 . 451 . 42 TL . net satl$ haSl l atlna ula$ll ml$tlr . 

1 987 1988 

Br u t sah$ hasll a t 7 . 565 . 4 38 .'-1·51. 2 5 . 606 . 755 . 784 

Satl :;; t an indirimle r 8 . 234 . 000 . - 201 . 447 . 6~3 

Ne t satlliJ hasllatl 7 . 557 . 204 . 451 . 42 5 . 405 . 308 . 141 . 

Sat llan malln maliy . 5 . 7 48 . 881 . 938 . 68 4 . 683 . 539 . 475 . 17 

Satl$ giderleri ve v . 121 . 959 . 036 . 39 

Brut Sat . kar veya z . 1. 686 . 363 . 476 . 35 

Gene l yo n etim gide r l . 180 . 557 . 006 . 69 

l'illetme kar veya z . 1. 505 . 806 . L~69 . 66 

88 . 073 · 786 . 87 

633 . 694 . 878 . 96 

2L~2 . 978 . 150 . 52 

390 . 716 . 728 , 44 



Finansman gider1eri 

1987 

341.124.917.07 

867.674.674 

1988 

4-76.106.445. 

320.754.109 

17' 

Vergiden onceki lear V.z. 979.256.712.73 546.069. 06L>. 44 

Daha once de be1irttigimiz gibi 1988 faa1iyet 

y~l~nda danem sonu vergiden onceki lear~nda % 45.3 1uk bir 

aza1ma e;oru1mektedir. Burada enf1asyonun olaganiistii rnen-

fi etki1erini gormek mumkundur. Daha onceki bo1um1erde 

degindigimiz uzere ar;;~r~ fiyat art1.r;;lar1. .ir;;letme yoneti

cisini p1an11. duzen1iga11.li/maktan, ga1~S;abi1mekten a11.1:oy

imur;;tur. l1eriye donuk yat1.r1.m1ara ad1.m at1.1amam1.s;t1.r. 
\ 

ir;;letmeye has baz1. deger1er oldu~Jndan faz1a gorunmii~ 

Y1.1 sanu kar nisbetini ise kabar1.k tutmu1]tur. 

!r;;letme 1987 faa1iyet doneminde 
.' 

Donem bali/1. stoku 

Donem sanu stok 

Donem igindeki g1.k~slar 

+ 

222.892.298.20 

5.250.271.116.17 

871.383.991.59 

4.601.779.422.78 
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1988 faaliyet doneminde ise 

Donem ba9~ stoku 871. 383.991. 59 

Donem iQindeki fiiris.ler t 3.61~.915.1~1.85 

~.~86.299.133.~~ 

Donera sonu stok 935.314.7~5.6~ 

Donem iQindeki Q~k~,<;;lar. 3.550.98~.387.80 

Buradan gordliglimuz lizere 1988 y~11nda 1987'ye 

nazaran donem i<;;indeki liretim <;;~k191ar~ araslndaki fark 

1.059.795.035.18 TL. olmus.tur. 

Ancak 1987 doneminde 

Net sat~9 haSllatl: 7.557.20~.~51.~2 ve 

Satllan mal veya hiz. Hal. 5.748.881.938.68 olmus. 

1.808.322.512.7~ 

1988 doneminde 

Net sat~9 haSllat~ 5.L~05.308.1~1.-

Sat~lan mal veya hiz. mal. 4.683.539.475,17 

0.721. 768.665,83 

donemler aras~nda iki milyara yak~n bir net sat~s. haSl

lat~ oldugu halde ve 1988 doneminde has~lat dus.tligu halde 



artan fiyatlardan dolaYl satllan mal veya hizmetin mali

yeti oldukga yukselmi:;;tir. Satllan malln ma.liyetinin 

net satl:;; hasllatlna oranl donemler araslnda 1987 de 
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0,76 iken 1988'de 0,86 olmu:;;tur. Daha az Uretildigi hal

de maliyetler fiyat hareketlerinin artmasl nedeni ile 

$imdi ara:;;tlrmamlzln ana hedefi olan ve islet-

meleri gergekten deger kayblna ugratan ve bunun yanlnda 

bu kaYlplarl.n telafisi yolund.a hic;bir ka~'llt yaplla'llayan, 

i:;;letmenin mevcut resmi oranlar dahilinde uyguladl.~J. ye

niden dagerleme konusuna bakall.m. 

:Lqletmenin 1987 Yll sonu bilanc;os:mcla yeraltl 
ve yerustu duzenlemeleri lie Arazi ve Arsalarln Yeniden 

degerlendirilmi:;; bedeii 31.236.981.86 dlr. 1988 degeri 

ile 50,978.753 olmustur. Ancak burada D.1.E.' sunUn res

mi gazetede yaYl.mlanan 1987 ve 1988 Yl.llarl. igin yeniden 

degerlendirme oranlarl.1lJ. belirlemi:;;tir. Resmi gazetede 

1987 Yl.ll igin yeniden degerlendirme oranl. % 29.1 oldugu

llU 1988 Yl.ll. ic;in 61.3 oldu~'Unu goruyoruz, o~!sa D.I.3ns-

ti tiisiinLin yaY:l.Olamli? oldu.'i;u Yll sonu i tibariy1e enflas-

yon oranlarl 1987 Yl.ll. ic;in toptan esya fiyatlarlna '~one 

% 32.1 TUketici indekslerine gore ise ;; 68.3 olarak bC!-

lirlemistir. 1988 Yl.ll ic;in ise toptan esya fiyatlarlna 

gore 38,9 tiiketici indekslerine gore 9; 75.4- olarak belir-

renmi:;;tir. Ancak bu oranlarln daha c;ok iizerinde gerC;ok

le:;;tikleri bi1inmektedir. 
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l;gletme yeniden degerleme yaparken en aZ1ndan 

enflasyon oran1 kadar, enflasyonun al1p c;oturduQ;u de;;;er 

kadar bir oran1n benimsenmesi gerekirken bu oran [~e<;;mi? 

Y1l1arda katsaY1lar belirlenerek <;;ozulurdu, :rakln Y1lla-

ra kadarda belirlenen enflasyondan 10 puan du 9ulerek ye-
.' 

niden degerleme oranlar1 di rek enflasyon oran1na 9~ore 

belirlenmektedir. iA.ncak yine b.elirlenen enflasyon Ol"an-

lar1ndan daha du,?uk bir oran benimsenmi~ olup isletme bU.-

yuk miktarlara varan eksik fon aYlrmakta ve bu eksik oran

lar kadar da dei!;er kayb1na ur5ram1?t1r. :t'?te burdan har·e

ketle i91etmeninr 

1987 1111 itibariyle arsa ve arazilerde: 

12.477.820. x 61.3 = 7.648.903 4.832.097 

yeniden degerleme oran1 % 61.3 

gergGk enflasyon % 75.4= 9.408.276 9.408.276 

yeniden degerlemede eksik ayr11an fon 4-. :776.179 

Yeral t1 ve yerUstli di.izenl erinde 

Yeniden degerlendirilmis 1987 Y111 iti o 31.236.981.86 

1988 Y111 5;61.3 oran1na gore yenidegeri 50.978.753. 

19.741.771.14 

ancak gergek enflasyon % 75.4 

oldut~na gore 1988 ger<;;ek dego 31.236.981+23.552.683 

54-789664- olma;h.yd1 
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burada 50.978.753 - 54-789.664- 3.810.911 TL.' 1ik bir ck-

sik ayrl1an fon kaybl goru1mektedir. 

Aynl $eki1de birikmiE) amortismanlara uygulanan 

oran1arln ger<;ek oran1ardan du ,?uk olmasl nedeni i1c_ 

amortismanlarda da gayrimenkul sabit klymet1erde oldu'Su 

~ibi eksik amortisman ayrl1ml$ olup i$letmenin kaYlp 

degeri artml$tlr. 

A;r:rl1mls bu1unan fon Ayrl1masl f!;ereken fon 

1987 1988 

Arsa ve arazi1er 4-.832.097 5.764-.875 

Yeraltl ve us. duz.·' 18. OLI-8. 858 21.532.976 
+ + 

22.880.955 27.297.851 

Top1am 4- .4-16.896 TL. 'lik fon eksik a:J"rllml$tl r. 

f.'1akina1ar ve Tesis1er 

Yer1i Hakina1ar 

i s 1etmenin uygu1adlgl yeniden degGr1e-

me oran1arl 

1987 

1988 0 1 - " 

29.1 

51.'3 

Gergek enflasyon oran1arl 

1987 - 95 38.9 

1988 - 56 75.4-

Ayrl1ml$ olan net deger artlE) fonu 

14-.782.924-.72. TL. 
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AyrllrnaSl gereken deger artl1;l fonu 

35.965.666. x '" to 75.4- = 27.118.112 

arnortisrnarlln yen. deg. 

12.574-.965 x % 75.4- :: 9.4-81. 523 

Ayrllrnasl gereken 17 '3" 58· e-.0 o. .J 

fon 14-.782.925 

BARK 2.853.664 

!tha1 filak;na1ar 

Ycniden Deger. 1987 degeri 

" " 1988 " . 

2.273.766.505 

3.710.786.951 Q) 

Birikmi:;; amor.Yen.Deg.1987deg. 768.632.358 

" " " " 1988 " 1254-.4-08.008 ~ 

<I> ® 
1.4-37.020.4-4-6 - 4-85.775.650 = 
=951.24-4-.796. Ayrllan fon 

Ayrl1rnas.l gereken de[!;er artls fonu-

1987 Ylh bi1anQo de,~eri 2.273.766.505 

1988 Ylll Y.D. deg. 9:;75.4- 3.983.185 

=-------------~~ 
1987 B.Arnor.Yen.Deg. 

1988 " " " 

Q) ® 
1. 714- 4-19 - 57954-8 

768.632.358 

1.34-8.181.010 

® 

1.134-.871 Ayrl1rnasl gereken deger artlG fon". 

1.134-.871 - 951.24-4-.= 183.627.000. TL. 
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Tesisler 

Ayrllan,deger artl$ i'onu 97.469.039,07 

Aynlmasl ger. deg.art. L=216.671.900 x 50 75.L~ 

= 163.406.120.-

B. Amortismanlarda 62.448.729 x ~lJ 75.4 

47.086.341 

163.406.120 - 47.086.341= 116.319.789 

1988 

Ayrllmasl gereken 
eksik D.A.F 

Alet Edavat Taklm ~e9hizat 

97.469.039 

,. 
18.850.750 

Aynlan deger artls; i'onu = 1.723.067 

Ayrllm. ger. deg. art. i'~7.290.509 x % 75.4 

B. Amortismanlarda II 

5.497.043.-

- 4. 564 • 126 0 55 75.4 

= 3.441.351 

5.497.043 - 3.441.351 = 2.055.692 

1.723.067 

Ayrllmasl ger. DAE i'arkl=Q.392.625 

Doseme ve Demirbasla~ 

Aynlan DAF. = 13.785.296 

AynlmaSl' gerk. DAF. = 43.329.029 x % 75.4 

= 32.670.087 

B. Amortismanlarda - 21. 542.804 x is 75. L> 

15. 2L~3. 274 



= 32.670.087 - 16.2L~3.27L>= 16.426.813 

16.426.813 - 13.785.296= 2.641.517 

Eksik ayrllan DAF. = 2.641.517 

Boylece i$letmede yapllan yeniden degerlendir

mede 1988 Ylll degerlerini ara9tlrlp kaYlplarlnl objek

tif bir gekilde ortaya koyduk ancak i 91etme 1987 bilanQo 
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deger1eri ile yine eksik uygulanan yeniden degerleme ora-

nl ile degerlendirilmi9 oldugunu (% 29.1) belirtmekte fay

da var. Boyleeeeksik degerlendirilmi$ klymeti 1988'de 

hak ettigi deger artl9 i'onullubulduk, aneak 1987'den Ge

len bilangodaki eksik degeri sonueu etkilediginden duzelt-

me i 91emine geriye giderek sabit klymetin i$letme bilan

Gosuna girdigi tarihten itibaren incelemeye alarak sonu-

ea gitmek gerekecektir. Ancak enf1asyan nedeni i1e i91et

menin yeniden degerleme artl9 fanunda ugradlgl kaYlpla

rllll 1988 Ylll degerlendirilmesinde de gormek mUmkundur. 

tt91etme 1988 Yl1 sanu itibarl ile 

Yeraltl ve yerustu duzenlerinde 

Arsa ve arazilerde 

Nakina ve tesisler 

!tha1 lI'lakineleri 

Tesisler 

Alet edavat taklm teghizat 

DO$eme ve Demirba$1ar 

Ta$lt arag gereQleri 

Haklar 

4.416.896 TL. 

4.576.179 TL. 

2.853·664 

183.627.000 

18.850.750 

332.525 

2.641.517 

2.850.420 

225.415 

220.374.456 .""T 
-~. 



Yeniden degerleme deger artl9 fonunda eksik 

olarak gorulmektedir. 

SClNGG 

l$letme 220.37~.~66 TL. lik bir deger artl$ 

fonundaki eksik degerlendirme ile bilan<,o objektif olmak

tan glkml:;;tlr. Amortismanlar olmasl gerekenden eksik ay

rllml$tlr. DolaYlslyla Aktif bilango degeri yukselmis 

ve vergiye mevzu miktar oldugundan yuksek gorunmektedir. 

I$te di5er butun kalemlerin yanlnda yeniden klymetlerde

ki degerlendirmeler enflasyona dogrudan bar!ll oldugu hal

degergek enflasyon oranlndan dU$uk bir oranla degerlen

dirilmesi al{tiflerinin oldugundan yUksek Gorulmesine ne

den olmaktadlr. 

I$letmelerin ilgili dokUmanlarl incelenerek, yu

karlda bahsettig:lmiz yontem, teknik ve oranlarln uyp;,.,lan

maSl sonueu firmalarln enflasyondan etkilenme dereeeleri 

ortayakonulmu9tur. 

9~karl1an sonuglar i1e llipotez i rcielemesine p;i-

diimilil tablolar halinde ortaya konan sonuc;lar. hipo-

tezleri dogrulaml§tlr. Ara$tlrmada i$letmelerin bugUn1ci.i 

faaliyet durumunu ortaya koyduktan sonra, gelecekleri hak

klnda da tahminle;rde bulunabilecek bir duzeye gelinmi:;;

tiro 



Enflasyonun i~letmeleri onemli olgude etkiledigini ve 

1 ~' . . tJ9-

bu ortamda mali tablolarln da gergegi yansatmadliSl orta-

ya lwnulmu~tur. Enflasyon daha uzun bir sure devara ede

eegine gone etkilerini en aza indirecek onlemlerin alln-

maSl ve mali tablolarln duzeltilmesini saglayan enflas-

yon muhasebesi yontemlerinin uygulamaya konulmasl kagl-

Ayrlea ulkemizde uygulanan sadeee yeniden de

gerleme yontemleri dl~lnda fiyatlar genel seviyesi muha-

sebesi hem de stoklar ve sabit klymetler igin ikams Clali

yeti yontemlerinin yararlarl ortaya glkm1stlr. 

Ara~tlrmanln hedeflerine varmasl, ,var olup da 

gorlir~eyenin i~ edilmesi .ayrlca i~letme~erin enflas

yonist ortamlarda bilangolarlndaki bilgilerin ob~ektif 

sonuglar olmadlglnl, i~letmelerin enflasyonist donemler

deki fiyat artl~larlndan ctolayl ugradlklarl zararlarlnl 

belirli olgiilerve lliokiimanlar gergevesinde belirlemeye 

9al:t~mak olmu~tur. 
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MAKSAN' A.~.'NTN' 31.12.1987 T)'lJlifThmEKt BtLAN90Sl1 

f.KT!F PAsiF 

I- nj'1EN VARLrKLM 

11.- 1-: aZlr De~erlp.::, 

I-J~as~ 

:?-= a'1k::!l:'!..r 
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1,;0,)950,:;;3, -

1:~Slc22Gn,-

3-:~lilco!!.k SIlD": tleri (ljti~teri) 1\'~C2~ 7~)7C,-

474438669,32 

14399505'5,-

9S':W::OSll, -

(-} AJ.?ca~ H.netler!i R~es)~,:mt-.l(~) 330639)0.;,-

~.:-.l()<,,<.:.l: senetl~ri (0rt;.:J.,lar) 

(-) i:.lacak z~lletle:-i Reesi;:ontu 
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7-Ver'ilen .Dep. VG 'l'cminat G-1070'j'Ji,-

8-,?upl1eli' Alacal:.lar 

( -) ~iJpheli Alacaklar }:ar-il.ll.{jl. 

9-!.·urtdl.~l. A1aca}:1ar 

lO-Di~er A1ac~ar 

0- Verilen .;vans1ar 

E- Stoklar 

1-i 1k T:ladde ve ~:alzeme 

2-Yarl. ma.'llUl1er 

3-11a'!luller 

4-Emtia 

S-l'...mhOllaj 1·~a1zel!:!esi 

/ 

flr;05B.j:)'j,1,0·1 

115039719,45 

31103.1320,-

21l~:GO~1.25 

1340053741,3' 

4.2')8 -' .541. 519.86 I- XIS,' '/ADSLt Ylili;),lCI KA11:J:.!\Ll~ 

l\- UZt1.1l Vadeli l~redi. T~';.si tieri 

B- Ta.'''wil J.r!apa.!'a T2....~sitlcri 

c- ;L:c,r!i,a :r::redile:-i 

D- Xl-sa Vaceli Bor91ur 

665147249,-

1276355301,,,132 

l-S.'ltl":ll"ra sen~tsiz Eor91a: 1230331089.32 

2-0rtaY~ara senetsiz Bor91nr. 

3-nort; Senetl!?!;'i (SatlC.1J.~) 

(-)Bart; se:'l-:tleri p.e!?s):ontu 

4--Bort; scnc!:le~i (Orta~:lar) 

(-) Bars: senet1e'ri Recskcntu 

5-: .,:tir~~lere BOTo;lar 

G-Pcr8onele BQr91ar 

7-J\11.nan Dep.ve Teminr~tlar 

8,·odenccek r.~r !Ja.ylar~ 

9-Pt'!~in tahsilatlc.r 

lO-Di~er Bor91ar 

!!- i\ll-niln l\vansla!" 

F- odenec:c'~ Vergi,I!ar91 Pri.rn v.!:I. 

4942.487,-

4(.'310899,-

___ l'7C,2.2-:;,-

e- Diger l{l.so. vadeli Yabanc~ Js,ayna1-.J.ar 

II- 9RTA VE UZUl~ VJl.DELt YA.BJ.1~CI KAYW\.KlJ\R 

/1.- 7edaviildcki '!.'ahvi llcr 

B- FHml:a Kredileri 

c- U':!UJl vadeli r,or~lar 

l-Sat~cl.lara senetsiz ~or91ar 

2-0rtaJ:..lara senetsiz Bor~lar 

3-~or9 senet1eri (satl.cl.lar) 

(-) EO!:'9 senetleri ReesJ~ontu 

~_Bor9 senet1eri 

(-) Bart; sen'::t1e::-i Rec.£').:ontu 

5-f~tiraklere Bor91ar 

.!'J2?s:r7':· ~,50 

33910· C,

.!·JS7 ~ 

516;:1: .1.83,-

3.018.08'1.]).9, 

SlS.Sl?.1:1::,-



"" ~~onsinya.t8rdeJd Emtia' 
7-0eQeri dil§Uk Emtia 
8-Hurdalar 

: 110935.53 ".-" 

1591440,48 

9-Ycldaki emtia ve Gid. 39686991,36 

1o-D1~ar~da Bitim"i~indeki Erntia 

ll-DiQer stoklar 5770,51 

(-)stok oeQer OU~UklU~ Kar. 
F- Akreditifler 

G- pe~in ~denmi§ Giderler 

Po- Di~er Donen var12klar 

I I - D'JR,A.'1 V ARLIKIJo.R 

A- Uzun vad.",lacaklar ve fonlar 
I-HU~terilerden senetsiz Alacaklar 

2-0rtaklardan sen~tsiz Alacaklar 

3-Alacak senef:leri (J·:i..i!if:eri) 

(-)Alacak senetleri Reeskcntu 

4-Alacak senetleri (Ortaklar) 

(-)Alacak senetteri Reeskontu 

5-±§tiraklerden Al~caY~ar 

6-Verilen Dep.ve 'l"e.-:\. 560000,-

7-~i.ipheli" Alacaklar 

(-)-?Upheli Alac.:.:s:la~ Kariil.ll.gl. 

8-Yurtd~-11 AlacaJ:.lar 

9-Ozel Fonlar 

10-D,i~er Alacak1ar 

B- Ba~11. Henkul l<J.yrnet1er 

I-Risse senet1eri 

2-Ozel Kesim Ta~vi11eri 

3-Dev1et Tahvi11eri 

4-Di~er menkul Rl.ymet1er 

" c- Veri1en Avanslar 

D- t~tirak.ler 

(-)Sermaye Tah.Bcr~lar 

E-Yapl.lmakta clan Yatl.rLffilar 

043619403.-

3083G79l'r7,90 

5GOOOO,-

37126773,6/~ 

6- Al.1nan Dep.v8 "TeminaUar 
7- DiOer Bor91ar 

D- A..lwan A. vanslar 

E- Tak.si tlendirilmi~ Vergi ve prim. 

F- Di~er Orta ve Uzun vad. Yab.Kay. 

II 1- OZ KJ\ Ylt'JCL>J\ 

2.661.025.979,81 

J\- ~:t"karl.l..nu§ veya odcnmi~ serrnaye 

l-l"lomi~a1 sermaya 

(-)Ode~~emi~ s~aye 

B- Yedek AkI;elcr 

1200000000.-

1200000000.-

39310580,91 

l-Yasal Yed~k )\'''-t;eler(I .Tertip) 8417011,-

2-Y~sal Ye~QK ~~geler(II.~ert.) 10297890 , -

3-ihtiyari Yedek Ak~e.(A.na sQz.gore)20595779,91 

4-±htiyari Yedek Akyeler 

(Genel Kuru1"Karar~na gore) 
S-ui~er Yasal Yede}: A1~geler 

c- J~ar~:tll.}:j.ar 

l-Yatl.r.un tnc!.irimi 

2-Yeni1e:ne Fonu 

3-ozel Fonl ar 

4-D.iger J~ar!jl.ll"klar 

D- Hisse Sene..:;i ta:l.vi1 ihra9 pri...7Li. 

E- Y~niden Def}C:!r1e:Tle De~er artl.~ fonu 

F- ±~tirak1e:rde De~er artl.!iI kar~l.ll.gl. 

G- Da~l.tl.lrnar.u1i KArlar 

H- Donem KArl. 

I- (-) Zararlar 

1-Ge9.Y1.11ar Zararl. 

2-Done.'n Zararl. 

1207100403,71 

979256712,73 

IV- Dtl:':'ER }{AYHAKL1\...1'.!. 

1\.- Yl.llara Sari i~ler ic;in AI. istib. 

D- Diger pasifler 

189 

3.425.657.797,35 



F- Haddi Sabit De~erler 

I-J\razi va Arsalar 

2-YerUstti DUzenleri 

3-Yeralt~ DUzenleri 

4-Binalar 

5-l'~akina va Tesisler 

6-Do~eme ve Dem.irba.,lar 

7-Ga~ler ve Ta~1tlar 

a-Di~er Had.Sab.Deg. 

(-)Birikrni~ Amort. 

G- Hacidi olrnayan Sabit Delj"erler 

l-Ku-~u~ Giderleri 

76':'5723.-
31236981,86 

505366742,64 

2528004669,81 

5063224.3,97 

51381237, -

463·133225,47 

(-)1025131972,07 

2-Di~er Haddi olmayan sa.b.ce~. lS0231aO,21 

(-)Birikmi~'itfa Fay. (-) 1S5G1180,21 

H- ozel 'i'iH~enm~ye Tabi Varl.ll:.lar 

(-)Birik:n.lSl Ti.i1:en.'U3 paylarl. 

1- Hisse Senedi ve Tallv!l. ihrac; iskontosu 

J- Akreditifler 

K- Di~er Duran Varl.J.klar 

1I1- DiCER VAP~IXLAR 

11.- Yl.llara sari i.(],. i9in yap.I~ar .. 

D- Dii]er ~ktifler 

}l;KTtF 'l'OPLAHI 

NAZIM RESAPLl\R 

AKT1F GEl-TEL TOPr..z\NI 

2612623851,58, 

2467000,-

9048354,49 

6.9;0.357.49g.~7 

6.372.535.501,01 

13.3 U .004.000. 6a 

" 

;PAstF TOPLANI 

NAZIH P.E!,,l\PT..AR 

,PASiE' GE!-;:EL TOPL..~U 

/ 

190 

6.950.3~7.499.67 

G.J72.~3G.501,~1 

IJ.33J.CC4.000,~3 



1\ K T t F 

I- OO~iDl V.\RL~ 

A- ~az~r Dege~ler 

1-:~a3a 

2-;an:.::~1"'r 

3-!)is-e::, ;:aZlr De~e::12r 

!3- :!en:{IJ! :aY::l,~tler 

l-::iS!l; s-=n-=tl~ri 

2-::5ze1 kcsin Tai1'.filleri 

3-~e'/let Ta.'l-tvill~r i 

4-:Ji'je::' ~en:'ull :·ay.':".ett.er 
c- :<1.'3.:'\ vadel! Al~ca::.la!" 

l-:'llij:t<:!ri Scngtsiz Alae. 

2-:)r~a"dC!.r·:ian s~n~tsiz .\lac, 

J-.\l~=a~ s<2n~tl~::i U;U.,}b:ri) 

(-).\l~c~:;: s~netle~i Re~.s:<ontIJ 

4-.",l-lc<'!:;: senetl:!:ri (Ort.a:'~l.ar) 

8487390,-

83352338,05 

69901366,-

260145743,-

108455300,-

(-) .\1a:::o3:< g,metie!"l ~ees~~ont'.t 

5- t 1 tira.."<le!"doen .'\!~C~:t!3 r 

5-:?ersQneL-:le:l ;\lacd~.:.1"!'" 

7-"/e::,il-=.!n !)9p.'1e Te.-:lina:: 

3-~Upneli .:'\.lac·:l:<l.ar 

20996500,-

4110594,-

( -) .jU"hel i J\laca:~la:: ~~a.r:3~11.'~1. 

g-;"..!!"'t'll j1 .\1 :!.-=a~~la!" 

l'J-::Ji,~e= .\l.:lc~':d?r 

D- 'I'~rile:l .\v=n.;;:lar 

:::- 5 to:da= 

l-in: r.tadde ve :.;alze.rae 

2-Yarl. na:,:1l1er 

3-:·~a."7lUller 

.c'_:.mtla 

5-.\r.\ba1aj l1a1zemesi 

~ 

18720,-

946045581,02 

103328649,57 

437684640,-

lo"X-<SA.'l A.§.'N'tN 31.12.1988 TA...'q!Ht!-o1Jf:"td: Bt~u;oSU 

2276550303,58 I- KISA V.WSLt 'l.l'"B.:mCI K.O\y!!A."{l ... \.q 

161741094,05 11.- Uzun Vadel! Kredl Ta.'<3itleri 

D- Ta~vi1 Anapaza Ta'<.sitleri 

c- Ba~~a Xredil~ri 

393737857,-

'. 

0- X~sa Va<:~e1i Borclilr . . 
1-Sat~c~la~a senetsiz Bor91ar 

2-0rt-a~lara scn~tsi? Bot"c;lar 

3-20:-9 S~n'?tlerl (Sat~clt?r) 

(-)i30C9 sen'3::1~ri Recs~ontu 

4-Boro; senetleri (Ort-aklar-) 

(-)301:'9 s-:!:1etle=i Rees·<.ontu 

5-::t.,tlr<l'kle=e 30rt;lar 

6-~arso~=ly 90('~1?r 

7-,\llnCl:l De?ve :?e,".11natl:;u-

8-!jdo:!nc::tl~ ?ar ,9aylar.J. 

9-,e.,in ta.1sit<l.tlar 

10-~i~er ~or~l~r 

:::- .\llnen ,\'/~n31a= 

?- a~en~cc~~. '/e=rJi,:~a:,?,prlf"! v.b, 

188313273,77 

161187554,-

97581042,_ 

1892694,-

G- Di'~;cr r~1S,J, ·/.:::.c!eli Yabanc~ Kayna'<+2!" 

102861408,93 

1597718541,72 

II- ORTA Vi:: UZ!hl VADE:Lt YA..q~;Cr KA~·:LA.' 

1\- ?ed.a·.rjl-:~<:!:<i Ta..··willer 

B- 9an:~a :"re'iilcri 

c- UZl!Il va::;-eli. 30rqlar 

1-Sat1clla=a se~etsiz So~~l~r 

2-orta~lara s~netsiz 30r91ar 

3-30r9 senetleri (Saticllar) 

(-)i30!,"9 senetl"'?ri Rccs7 .. ontlJ 

4-30r9 senetlcri 

(-)90r<:;:: senetleri Ree,$!.::ontu 

5-t~tiraklere Bor91ar 

469791923,-

448974863 1 77 

~07633B32, 50, 

107294836,-

169D9448,-

172080923,-

191 

PAS t !' 

1250610903,27 

1720B092~,-



7-De~er1 au~~ un~~d 

8-Hurdalar 

9-¥oldaki e@tia ve Gid. 

10-D1"anda Bitim i~indeki Emtia 

Il-Diljer stoklar 

(-}Stok De~er Dt.i!}'jklu';tii Kar.·· 

F- Aiu"editifler 

G- Pe~in Ode~~~ Giderler 

E- Di~er Donen Varllklar 

lI- DE .. ~~ VARLI:<J'.AR 

;.- liz\..:Jl '.'i!d.Alacaklar ve fonlar 

l-?:Uiter ilerd~n sc:-netsi z i'\l aca"..;,J nr 

2-orta:<larcan sc-nets:iz .I\laca\lar 

3-.~lacak scnC?tleri (:·:-:.l*teri) 

(-).~lacak sl2:1C?tleri Fees~:o!'lt'J 

4-.!\lccak sC:1ctleri (0rta::!.;.r) 

(-)Alacak se~~tl~ri RC~S~0ntu 

s-t~tira".;.lerden J\laca}:l ... r 

31086440,48 

79456524,61 

5770,51 

€-Verilen Dep.ve ?e:n. 5721031.-

7-~ijp~~eli Alaca\:lar 

(-) ~i.ip:'1eli Alaca;:l ",r :·""r.:-111tJ1 

8-Yu.:c tdl~l. Al acak1 ",r 

9.J)ze! Fonlar 

lC-~i~er .h.lacajclar 

2- pa-:!h I:enkul Kl.Yi7,r:tlcr 

I-F.isse senetleri 

2-Ozel Kesim Ti'I1willeri 

2-~~vlet T~~villeri 

4-~iO:;er i:'.e-r_'ltul Kl)-'iietlr=r 

c- '.'erilc:n 11\'iV)slar 

D- t ;:ti rakler 

(-)~ern.<lye TM.Bor,,:lar 

£-Yapllmakta olan yatlr1~lar 

~ 

20491401,88 

5721031,-

56153532,57 

,- Ulger bor~iar 

D- All.nan Avanslar 

E- T~it1endirilmd~ Vergi ve Prim 

p- Di~er Orta va uzun vad.Yab.Kay. 

192 

I11- 0Z RA'J1V>.KI..AR 46.57337832.:' 

3803479)54,80 

r~- t;~l<.,u1lmJ.~ veya od(mrn.i~ sen::aye 1200000000._ 

l-~O":'Iinal se~aye 1200000000,-

(-)15C:enr.lem.i., Se1.1T\aye 

~- Yedek A~9t;>ler 288033575,64 
I-Yasal !'edek A~qelE·r(r .Tertip) 573798<7,-

2-Yasal Yecek A:'o:.ge1er(11 sert.) 48701632.-

3-thtiyar i '!"edek .It,i.'9e. (.rind 502. gore) 1$1952096, 64 

4-ihtiyari Ye1ek ,l\'k~ler 

(Genp.1 ~:urul }:ar"lrlna gore) 

5-0i~t?r Vasal Ye~e:': A/~9~ler 

c- Kar~~l).klar 

l-Y",t).rl.r.'l indiri.mi 

:;!-j"enile.":'e Fonu 

3--5zel Fon1ar 

":-Dis&r !-:ar~).l).klar 

D- Risse S~~edi tahvil ihraq prtmi 

E- Yeniden DeSE-rleo:e De:ier art).,'] [onu 

f'- r~tiraklC!rdc De'~er art1{> kgr~lh9). 

c- Dd~).t).L.,~IU." K~rlar 

l!- DO!1e.":' K~rl. 

I- (-) Zc.rarlar 

!-Geq.Y).llar Za4arJ. 

2-Donem zararJ. 

26?323519? .03 

5460690E4,44. 

r:- Di~~ Kl~Y1~AJ<LAR 

A- Ylllara Sari i~ler i~:in l!.l.istih. 

B- Di~er pasifler 



p- v.addi Sabit De~er1er 

l-Arazi ve Arsa1ar 

2-yerJstU DUzen1eri 

3-Yeralt~ OUzen1et-i 
4-Bina1ar 
5-:·:akina ve Tesisler 

5-Do~~e ve !)e.':'!irba~la.r 

7-Ger.Uler ve Ta~~tlar 

E-!)itJer !.;ad.sab.Deg. 

12477820.-

51210283,, 
825123412,26 

4127127735.60 

107884885. -

72385617,-

463488225.47 
{-)Birik-;U§ Mort. (_) 1925714262 , 59. 

G- z.:addi oL'7Iayan sabit Oe:'erler 

l-~urulu~ Giderleri 
2-.oi~er I·~addi o1r.Jayan sa...?De~. 

(-)Birikrni~· itfa pay. r,-) 
~- Oz&1 ?i.r;~e;1.o-:l~ye ?ai:li 'IarlDuar 

(-)Birikmi§ 7U%e~~c p~ylarl 

18028180,2l 
17643380.21 

I- Hisse Senedl ve ?ahvil ihra9 is~:ontosu 

J- Akreditifler 

I:- Di0er Duran Varh~lar 

I!I- Di:~!::R. VAFtLIKLAR 

.\- Yl.l1<3ra sa!"i i.;. it;in ya7.Ear. 

B- !)i~er A"tifler 

AKTiF TOPU\.'1l 

NAZIH HESAFLAR 

AKTtF G~;'EL TOPLA.~lI 

/ 

l.9) 

3733983715.74 

384800.-

7236275.49 

6080'129658,38 PAstr- 70Pu\"'U 6080029658.: 

6089222460.01 l;.h.7..nl HEShPu....q, 6089222450,( 

12169252118,39 Pr\SIF G~:-:SL '7'OPLA!·;r 12169252118 , 3 
---~= ~"'==-= 



19'+ 
HA1CSfJ! n.LA'I'YA i.:Ar-:tNA SAJ~AYii A.~. 'nin 

.J../ . . :(/19B7 • . 4J./.J.:~ ./19B7. nOIlBMi GELiR TABLOSU 

1- PRU'!, SAT!!) P.ASILA'1.'I 

1- Yurt i<;i ;;:umu1 £Elt).~1(i.r1 

2- ihracat 
J- Transformo.tor tomir s8t1~lur1 
4- Dizer £6t191or 
5- Vergi iudesi,vade fark1 V~ 

henzeri gclir1er 

II- HASILATTAl1 INTlIRIl:Lm 
1- Sat10tnn ifidcler 
2- Zo.t11} indiriJIllcr1 

3- Sat1~ i~konto1ar1 

4- Eonarlon~ Royalti 

5- Diger indirimlcr 

III- UET SATI~ HASIL,\TI 

IV- SATIL}.H !.OAL VF:{A lIizl,;E'rill 1:.ALIY8'rI 

1- Hdm.mc,dde, "jerd1mc 1. mudd~ ku11anl..lIl1 
Doncrubll!l1 !Itok 
Yl.l i<;indc satln a11nan 
Donem uonu .!;;tok 

2- Uo1ayslz.i~~ilik 

J- Cenel imal veya i!Jletmc gidc-l'leri' 
AmortisIlltlnla.r(Uretimle Deili) 

t':" Kiralar 
I~letrne mnlzemesi 
Enerji,yakl.t,3u(Uretimle ilgili) 
Bukl.lIl,onan.m(Uret1mle i1gi11') 

........... Dolayll. iQc;ilik . 
S~6orta e;idcrleri(Uretim1e ile;ili) 
Dl.~er ima~ veya. i~letme giderleri 

~- Yllrl.. l:':a.mul Kullnnlr.ll. 
1 DOne!l'!.l:·1l~1 stole 

Yl.1 i9ind~ sct~n Ql~n6n 
DoneuL!lonu !Itok 

. 5- l.~a.mul stole far!!:1 
Donen:ba~l. stok 
Y~l i~inde.sat~n n11non 
Done:n sonu atok 

6- Amblllaj gidcrlcri 

7- Gcnel yonctim e1derlerin:icn r,a:y 
8- Pinensa~ g1dcri 

v- SATI~ GIDERLERI VE VERGILERI 
1.-:: .Reklwn g:lderleri 

2- Da;'l.tl..Dl t;iderlc'ri 
,J- Zatl.~ elcmonlar~nl.n Ucrctl. 
4- Odenen ~Iltl.~ komi~yonlnr~ 

5T Odenen ~atl.~ vergileri 
6- DiGer satl~ ciderleri 

VI- BRUT SAT,I~ IOtR VEYA ZAlL\RI 
'r:' .~ ,'.-: 

121.092.290.20 
5.250.271.116.17 

071.303.991.59 

·1G5.003.731.-
3.962.51J.8,

,ea.728.265,37 
.. SO.tl72.-:S0,50 
~O. 34G .485,95 

• JG2.976.(i04,45 
575.G21.-

20.68].:n1,!:iS 

1.55.S42.097.53 

11S.039.719,.ti.5 

~71.612.770,-

.::!1L034.320.-

7.193.767.001,- -

2L134.7/}'9,

<1.736.706.42 

8.234.000,-

4.G01. 779.422. 70 

92.662.t:J50,-

751.629.197,02: 

40.502.370.0B 

260.578.4S0.-

1.729.640,-

2.751.116,-

1.980.700,-

13.548.44.1,-

7.565.430.451,42 

8.234.000,-

7.557.204.4S1.42 

5.740.nOl.930,~O 

121.959.036,39 

103.G78.776.39 ________ _ 

1.686.363.476,35 

\ 



, 

VII- C£f.:EL yJ)m~l'tl: CIDEIU,EHI 

1- F'er.:1onel (~icl~rle)'i (dol~7.-:~ i!;.c;.llH:) 

. 2- SosY'::tl yur:..!.~mlur 

J- r.~emur. vc i::'lI;iler\;; OdCnl211 kli.:· oLlyl. 

4- YCIIetilfl Kurulu, D'::n(ot9i, t~U . .,avir Ucrtl. 

5- AmortislIlanlur 

6- Enerji.Yuklt,Su 

·7- DaK10i OnurlITl 

8- ~it.orte. 

9- P'I'T,S~ynhat .A,~lrlum(\IKlrtEIBiyc 

10-. U.:Jcnen ki:culur 

11- Di2er C12ne:l Yonc:t-ifh C:i.ti.:!.-lcl'i 

vrrI- t~'LE1't111 nn VBYh nIUl!!I 

rx- I:)LET11E Dr~,I K1\P, V8YA ZAnA" 

1- ¥.onu$u k!l.lllloyan ku.r~l,llk 

2- i!)tiT( ... kl~rden kar '1llylclrJ. 

3- All.nC:.n Ji:irfl.lnr 

4- Allntln fni? Vi.! kor::i!Jyonlur 

5- Sabit d(:;':e.rl'e:r 3C1tll) Y.fir-Zarurl 

6- ~.tenk.ul laym~tlc:r se.tl.~ Kfi~-Zarcrl 

7 - l(u t' farklo.:n. 

8- Ayrll£tn l"e:vl:1l1 cd e ul(lort isrf,cr.lar 

9- Ayrllnn ko.r::l.llklur 

10- :t~lctnLC Ul{ll dig.cr kill' vcya zurel' 

X- PIHA1!SI!AtI CIDRRLERI 

1- Puiz fnrk1 iadeoi 

2- KH:.t'_ vu.Uc1i kredi taizi: ve c:idel~:i_ 

J- Qrta va u:!un vade1i krcdi ftlizi ve gidcr1 

4 - Tedl..lvtildcki tftllville:cin faizleri 

5- Die;cr fin&'IH)mun e;iJel'leri 

XI- V£I1GIDEI! tincEKI ](AR VIr'lA ZAP_~n 

r.II- QDElmCEK VEHCIL!C11 'IE ol ijm YA~AI. YUKU:LULUKL211 
I 

r.III- bOllE!! KAR n'{A ZAro,i11 

Y.IV- D;illEl.~ KAllIlIIB. D,\r.rnlU (DA5I'rIl' KO!iUSU K1\ll) 

1- KliNt JI1£.lkJubcdilcn t.c-t;m1~. Y111s.r z.o.rnr1 

2- YU!lc.1 ycde!;: alc<;c (1. terti,?) 

3- 1. TelTlettu 

4- YCi3fil yedek uki/C! ( 11. tc:ctip) 

5- 11.-'femettU 

6- H€':lI!ur ve iry~iL;r0 leur pd.y~ 

7 ~ Yonetim t:uL\.llunfi }:o.r _ ?qyJ. 

.q'7,.:Pj.20r yl2'tl~le Il}.:vc-l e.r 

39.366.052_,_" . 

38.756.241,08 

11.740.000,-

37 .. 002.181,

-1:35:229.29 

5.710.106,-

12.571.438,28. 

35.275.670,24 

238.627.339,-

102.497:578,07 

356.430.463,- . 

511.244 .. 211.-

. ~,'I 

1 gS"! 
I ... -\ 

180.557.006,69."\ 

1 

.1 

1.505.806. 4,9 9 ~ 66 

341.124.917,07 

i 
"j 

979.256.712,73:.: 

-"-

.. , ", 

: , 
',' 

- ·'1 

.--.' 

" 

\ 



:,"AKSAN .1:"ALATYA i.!AKiNA SAl!AYii A.~. 'nin 
.. ~/.~ ./198(1 •• 3). / ).2 •• /190? DtiNEMi GELiR TABLCSl' 

1- rRUT SAT1~ P~SILATI 

1- Yurt i-;.i r.:omul !::atl~lo.rl 
I 2- ihracat 

1 3- Trans[onnator tamir satl:}larl 
4- Diger sat~§lar 
5- Verei iodeni,vade fark~ ve 

benzeri gelirler 

II- RASUATTAII iNDIRi>.:LER 

1- Satlgtan iad~ler 
2- Sat~Q indirimlcri 

J- SBt~~ i~kontolar~ 
4- EonarlonG noyolti 
5-.Di~er indirimler 

111- NET SAT1~ BASILAT1 

rv - SATILAN I.:AL VF:iA lliZ~:ETi!J 1.:l\LIYETi 

1- Ha.mmcddc.yard1mC1 mo.dde· kullenlJT.1 
DC;nl!mbo.~l stok , 
Y11 i~indc sat1n n11no.n 
Doncm ~onu ::tto'k 

2- Uola~31z.i~911ik 

J- Genel iw.nl veye. iQletmc r.idcrleri 
Amortisman1Qr(liretimle~ilCili) 
KirD.l~r 

:tgl~-:tr.e malzcI!les~.. .. 
Enerjilyak~t.su(u~et~~e ~l~~li) 
Eak~.onar~(liretlrnlc 11g111) 
Dola,.ll iQ9ilik . " 
SiGorta gidcrlcri(lirct~m17 11g11~) 
Di6er imal· veya i~lctmc gldcrlcrl 

4- Yorl. J::runul Kullanlr.l1" 
Uone!r.bo.~1 atok' 
Y~l iyinde Gatln a11nan 
Donem!lonu stok 

. 5- !.~runul stok i'nrkl 
Donen:ba;'l Btok 
Y11 ic;inde sntln 'nllnnn 
Done:n sonu stok 

6- fu~ba18j giuerleri 

7- Genel yonetirn ciderlerinden pay 
8- P1nansreen e1deri 

v- SATI~ C1DBRLERI VE VSRCILERi 
1- Rekism ~iderleri 
2- Da~lt~ eidcrleri 
J- Sati~ clcmnnlo.rloln licretl. 
t._ Odencn !lotl!} l(omi:':YOnlnrl 

5T Odenen =Cl. !J..!i' ye=cileri 

-~B71383991,59 

3614915141,85 
935;314745,64 

333650597,52 
~~64262,

<'8161830,49 
74370941.50 

921867".50 
589407506,96 

268l<.j5,-
30372452,52 

5400254653.-

74164064.-

30767576,-

101569491._ 

7280000.-

1941676<'3,_ 

3550984387.80 

154176637.-

1089327700,49 

115039719.45 

103328649.57 _ 

11711069,86 

~ (-) 126650320.-
311034320,-

437684640.-

3990000._ 

153000,-

4955000,-

23962376.-

1<16 

5606755784,-

201,(1,4764-3,-

5~~05300141 ,

':"6133539475,17 

88073786.0' 

6- Diger zatH} c:derleri 590034.!.0 I e.:7 . 

VI.- BRUT SATI~ Ja.R Vf:"iA ZA!LIRI -----:-
633.69-:'873,9 



VII- GENEL yjtlE~'hl GIDERLEIli: 

l~ P~r"on.l eiderleri (dalayll i~~ilik) 
. f- Sosyal ytl.r'..!.lrnlar 

3- Mernul" ve i~)~ile:re bd0n~n kfir oayl. 

4-.. Yonetim Kurulu.Denettii .!~.U~avir Ucrtl. 

5- Amort1smonlur 
6- Enerji,Yak~t,Su 

·7- Beklm Onar~ 
0- S1gol"ta 

9- PTT ,Seyahat IA~lrlum8, \\:l.rtllsiye 

10- Odcnen kiralar 
,11- Di~er C(:ncl Yonetinl Citlerleri 

VII!- i~LF.'l'lm Kr..n VEYA ZARAfE' 

IX- !~!..ET~lE D!:;:r KAn VEYA ZARAn 

1- Konusu kalmaYG.n ko.r~>111k 

2- !~tirul<lcrilcn kfir .,aylarl 

3- Allniln kiralfLr 

4- Al~n£l.rl foi7. vo kor.-!i:.Jyonlu!" 

5- Sab! t ccccrler ::;D.tl~;' !(o.:r-Za:r-arl 
~- A'.cnkul )aymctlcr Sutl~ Kfir-Zarllrl 

7 - Y.ur [o.rk1.o.1'1 

8- Ayrllan !cvkaledc amortismc.nlar 
9- Ayrllan kar~l.llklar 

10- :t~lctme dl~l digcr Uir veya ZQl'fll' 

x- pilIAESI,~AIl CIDEnLERi 

1- Faiz !ark~ iade~i 
2- Kl~~ vcdeli kredi faizi ve eideri 
3- Orta vc U2.UIl vfl{teli krcdi fllizi vc e;ideri 
4- Tedevlildeki tn!lVillerin fRizleri 

5- Die:cr finunsmnn eider!cr1 

XI- VllRC.!DEtI OIlC12KI Kt.R VF.YA ZARAR 

:r.u- tiOF.NECIT vEncir,c;n VB Dt;~ER YASAL yiJKU'.'I,ULUKLER 

XUre DOIIEIl KNl Vf!YA ZA!lARI 

XrJ- DONEl: Y.JtR!lIIH DA~!TIMI (DA~rTI!.! KOIIUSU Klin) 

1- Kura nll:d'subcdilen c.:c<;m'i~ y~ll6.r 

2- Yasc.l yC(\c~( alcge (1. terti,?) 

3- 1.TcmcttU 
4- Xrioal yedek ekge ( ll.tortip) 
5- l1.Temc'ttii 

6- Memur vc i!)~11ere·kfir·9ayl. 
7- Yonctim Kuruluna ku!' ile'lyl. 

l~T a.,. Di~cr yodelc Elkt;;elcr 
",I'f:':- II, . 

zorarl. 

',' 

62497154,-

75375384,-

18862000,-

2082200,-

760500,-

2475260,-

29433965,-

51483687,52 

30071769,-

446034676,-

320754109,-

197 
242978150,52 

390716728."...4 

476106445,-

320754109,-

546069064, '.4 



(1) 5AB.KI'ii·,ETlr; YEr:.DEG.KIYF:ETI (2) sr'biT 1(I':HCTir, lill.UEGEn, SABiT KI'iFIETIi·,j ~.;[Vl 

1.Ars"J vr_~ ~raZiler 
2.Yeri'llt!.. V'2. ye-.::- Listij riii::. 

3.Bin::llar 

4. '(erli mekin21ar 

s'.i thaI makinc::!Iar 

6. Tesisler 

7. Kur farklar2 

8. Tak~m,aletJedava·tJ te«;:hizat 

9.Do§eme ve demirba~la~ 

I C> Ta:~p.·t iJra;; aer'e£:leri. ot.omobiller 

.1. Ta§2 t araC; geres-ler3.-digerlcri 

.2 .Hak1"r( lisans1ar) 

.3.thel tC:kenmeye tabi v8rll.klar 

12.477.820.-

50.979. 753.-

B24. 750.522.-

50.695.969.-

3.710.78G.951(faiz 14023(3) 

353.600.530.-

463 •. 1;]0.225,47 

9 • 335 .993.-

63.031.677.-

69.515.584.-

2.062.733.-

9.41l3.996,53 

%2.000.-

5.630.001.761,05 

7.G,15.723.-

35.9GS.GOS.29 

2.273 .. 766. ']05.-

216.671.9'10.9J 

4G3.433.22S.47 

7.290.505,-. 

4~!.329.029.97 

49.517.05~.-

1.056.3:22,,-

9.449.990 J 59 

____ 9=62..,0 .. (100 .. -

3.646.54G.217,73 

3}5AB.KIY.DEb.ARTld.TUT n:1~.DE5.AC"ORT. TUTAf1I(4) (5)Af.lGR.HIlill:,:O TUi.IRI 

". 4.632.097.-

• 

• 

• 

19.741.771,14 

319.391.779,36 

22.73[1.301, n 
1. 737.020.446.-

136.936.('37,07 

2:045.404.-

19.752.647,03 

19.998.529.-

1.005.851.-

1.983.455.543,32 

4.371.570.-

51.900.114.-

20.522.342.-· 

1.254.40S.0ClO.-

101.916.327.-

92.720.457,47 

4. S6G. 543.-

27.507.155.-

31.310.8SC.-

7 .. 559 .196,58 

304.800.-

l.599.543.309,05 

2.679.657.-

31.955.462.-

12.574.965.-

76E1.G32.35G.-

62.445.729.-

92.72C • .:tS7,t,7 

4.554.122.-

21.St.2.904.-

26.1D7.29":":.-

1. 553. 7Q1.-

304. fF"F1.-

1 .. 032.G22.5~4J05 



(6)AC.iiJWi 1 Si':MJ UEG.AR'! I :;r 
1. 

2. :'c.. t:~2.~:;,3 c-

3. 20.1'12.652.-

4. 7.947.377 .-

S. '105.775.650.-

6. 39.4G7.59~.-

7. 

n. 322.417.-

9. 5.964.351.-

.0. 5.203.560.-

.1. G14.237.-

.2 • 

. 3. 

5'67.320.755.-

..J2lr.,EV.l\tiu'-:Tisr·:\N DECEni 

~ 2.5.691.543,22 L. 

3. 2S5-.:~Gl.~17r,::::~, 

4. 31.5.':4.337.-

5. 2.234.575.577.-

6. 216.875.714.-

7. 342.958.474.-

D. 3.261.179.-

9. 25.305.023.-

O. 24.5U8.933.-

1. 54.L!,B7.-

2. 

3. 3 B4. 800.-

3.151.277.745,86 

5~",,:l .. 5:]7.-

5.942.n6.-

6 0 1119.239.-

223.205.429.-

34.820.497.-

?7. 2n9 .29!!.-

9. 769.49~!.-

13.525.093 0 -

440.308.-

325.510.113.-

IiET U'i[',ET t\RTl~I(FOI,) 

4,832.1197.-

13.04C. :J53 ,1.,1 

299.259.127,3': 

14.782.924,72 

97,469.039,07 

1. 723,067.-

13.7880296,03 

14.794.969.-

191.614.-

1.416.134.780,32 

]·12.950.,174.-, 

3 .. 2(1.179.-

:2 5. :~ [1 s. J2 ~~ .-

54.487 .. -

3. TJ5.?5Cl. 702.-


