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GIRIS

Glinimiz, Tirkiyesinde ekonomik sorunlarimizin be
sinda gegen yirmi yila yakin bir zamandlr yaglyan, zamen
zaman ekonomivi krizlere gotlirebilen Enflasyon gelmekte-
dir. 1958 fiyatlarini 100 kabul ettiffilmizde 1987 yili s
nunda toptan egya fiyatlara indeksinin 21355'e g¢iktaia
diger bir anlatim ile fiyatlarin 214 kat artiifi gorilin
1981 yili baz alindifainda, Hazine ve Dlé Ticaret fiiste-
sarlifi topban egya fiyati indeksine gdre 1987 sonu ifi-
bari ile fiyatlar 692'ye DIE'ne gdre ise 750,9'a yiliksel.
mistir.—Son aylarda enflasyon yuksslmig ve ug¢ aylik en-

flasyon hemen hemen % 25 lere kadar tirmanmigtir.

Son 6-7 yilda fiyatlarain 7-8 kat arttiii aylal
enflasyon hizinin geligmig Ulkelerin yi1llik enflasyon
hizindan daha fazla oldu#u Ulkemizde +tim kigi ve Xuru-

luglar enflasyondan onemll olg¢lide etkilenmsktedirler.

"Enflasyon" buglin Tlirk ekonomisinde Gnemii b

|

problem olarak gincellifini korumaktadir. Enflasycnun

makul bir dizeye indirilerek fiyat istikrarinin saflan-
masl ekonomimizin geligmesini ve gelir da@lllﬁlnda adal
te kavugturulmasi problemi ¢Ozlilmesi gereken acil soru

Ania

larin baginda gelmektedir. Bugln bu durws bliftin kemuow:

1



ca bilinmekte ve bu problemin acilliZi ve ¢ozlmi konus:

da hemen herkes hemfikir oldugu halde enflasyonu durdur

1

mak asail ¢ekmek igin uygulanan politikalar heniiz n

(6]
[N

53

{4

3

hedeflerine yani tek rakamly fiyat artisi hizina heniiz

5

ulagamanistir. 1930 yili bagindan beri fiyat istikrara
milli bir hedef, mutlakas ulagilmasl gereksn gaye olmug-
tur. Bituin bunlare rafmen Enflasyon tugun nhala yiksek
seviyelarde yerini muhafzza etmektedir. Ve devaminda,d

endige edilmektedir. Enflasyonun devam edecefZl korkusu,

!

ndisesi ekonomimizdekl ksramsar tablo ve bekieyig, en-
flasyonun kendisi kadar zararii, suregelsn enflasyon ke

dar da tahripkardair.

- Znflasyon ekonomide kemiren bir nastalik zibi

o

ir, JOnlenmesi Tirk ekonomisinin gelir yaratma, biyime
potansiyelini defferlendirme, sosyal refa: dizeyini iyi-
legtirme ve saflam bir ekonomik glice kavugmasi igin b

"on gart" olmugtur. Clinki enflasyon saflilli ekonomik

[,

rarlarin alinmasini engeller, ekonomik dengeyi tozar, -
henksizlik yaratarak mevcut liretim cihazinin iglemesin:
iretim kapasitesinin z2rtirilmasini engeller.

ke zda, i d1g1y
Konuya mikro agidan baktifiimizda, firma

()]

da ortaya g¢ikan faktorler ile geligsen ve defisen ekono-
mik gartlar igerisinde klasik muhasebenin para harekei.
rinin izlenmesinde yetersiz kaldaZi ortaya ¢ikmaktadir.
Teknik acgidan muhasebenin yetersizligi yaninda, enflas:

la igletmelerin micadele etmeleri disglnlilemevcceinden



artik ydneticiler, slirekli fiyat artiglari Xarsisinda,
enilasyon ortaminda firmalarin nasil yasayabilescefl kKo-
nusunu tartismaktadirlar. YoZun kanaat, enilasyonun bi.
¢imlendirdifi bir ekonomik yapida igletmeler kendileriy
nasil muhafaza edzbilir, idamelerini devam ettirebilir.
ler, etkinliklerini koruyabilirler, gcklinde belirisn-

nektedir.

Klasik muhasebs prensinleri elegtirilaslkiedi
burada kayit sisteminin para hareketlerindeki arvii
takip etmeye elverisli olmadi#r belirtilmigiir. Iugin
mali yonetici, ¢ok yonlii hismest gdrevini yiklewazlitadl
Finansal kKararlarda ilk mdracaat edilecazk beglgelar,mzl
bilgiler, dokiimenlar, finansal tablolardir. Balirlane
amaglar ig¢in bir Fargly: ulagzlabilumesi igin finansal
tablolarin kesin ve gluvenilir bilsileri Tag:z
bir yapida olmasi gerckaektedir. Fiyatlardaki dengesiz
klasik muhas cbe sistemine godre hazirlanmig tablolards
rekli sekilde gorUnmedid daha agik bir ifade 1le, bi
langonun gorinimi firmanin gergek finensal etienlii3ini
temsil etmekien uzak oldufu ig¢in, malli tablolerin yine
me 1gik tulma glicu azalmakta ve yanlig deferliendirmeye

gidilebilmektedir (1).

(1) Dilsk, Jener: Fiyatlar Umumi Seviyesindski Defigik
1i”ln Igletmelerin Mali Yapisina sftkileri., A&
T.I.B.F., Igletme Dergisi, 1982
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Bu amacla fiyat harsketlerinin bilan
l=ri dzerindeki etkisl incelenmig, fiyalt hareketlerinir
pratikte tarifi, cesitleri ve ozellikleri lizerinde durc
larak II. Bolumde Xlasik muhasebe, billangolar, gelir te
losu ve K/z tablolarindaki stki ve gOrinimleri, somn
lari ve yansimalari, faaliyet sonuglari lUzerine etkiler

incelenerek, III, Kisaimda Onerilsn kisml ve radilnl tod

]

birler ldzerinde durulmugtur. IV. Hisimda bir igletm
alinan faaliyet sonuglari deferlendirilerek Lablolara ;

wWirilaerek

[¢}]
P

satilmig ve olay bu igletme Uzerinde deferl

nuglar ortaya cilkarrlmistir.



BOLUN I

SHFLASYONLN TANIMI, TURLZRI VE QLOMSUZ ZUKILER

1. suflasyonun Tanimi: Znflasyon fivatizr gene!
[ ]

seviyesinin slirekli olarak ve fiyat arvisiarinin olumsu:
etkilerinin ortaya Qlkaraca 51 oranlar dizeyinde artmeasi
seklinde tanimlanmaktadir. Klasik literatirdeki yakliagi
da enflasyony para miktarinin gerefinden fazla artnasi !
deniyle fiyatlarda yikselme olmasi: geklinde aciklanmakt
dir. Bir basgka devigle, cari fiyat seviyesinde toplam
2 o 9 2 v o -
talebin Toplam arzi agmasindan kaymaklanmaktedir. TUm
buniarin isifinde enflasyon, sebebi ne olursa olsun fi-
5 2 Y 2
yatlar genel seviyesindeki artiglar olarak tanimlansbil

Bu sebepler, para mixtarinin gerefinden fazla arttirilm

4]
<
D
'J'
jou]

yaninda, maliyetlerde artig olmasi (lUcretlerds
madde fiyetlarinda) ve dis talepte artis gdrilmesi oleb
ii1r. Yani, enflasyonun sadsce parz arzil 1ls izahil eksi

olup, maliyet ve Ulkedeki Uretim iligkilerinia de dabhil

|-t

edilnesi gperekli olmzktadir. EBurasdan hereletle

]

1 -

yonun U¢ =yrl gekilide ortaya ¢ikabilecefini siyleyenhili

]

riz. Aslinda maliyet enflasyonunun, talep digind:ii et
kenlerin ortaya gikardigi tim enflasyonlari kapsadifina
sOylemek _ miimkin ise de burada talep, malivet ve fivaz

enflasyonu olmak dzere ddrt baglik altindea Szstleneye ¢

ligaian.
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2. Snflasyonun Tidrleri:

A) Fivat Enflasyonu:

Devletiﬁ ekonomiye midahalesinin fazls oldufu
Ulkelerde fiyatlarin belirvlenmesinde devietin etwisi 1lie
gergelgl fiyat politikasi uypulanmiyor olabilir. Asiinds
devletin amaci, ulileticiyi kormmanin yaninda taban fiyat

lariyla lreticiyi destakleme ve lilks genelinde dengeli v

B . Jily = .
uysun bir {ceret verebilmektedir. Bu yolla gelir da®ilimi

vansiyonlar, talep enflasyonunda anilan sireg¢ten wegarel
enflasyornist baskiva neden olabilirler.

Yine ldlkenin ekonomik yapisina baili olarak or-
taya ¢ilkan oligopolestik firmalarin fiyat tespitindeki =t
" kinliZi, uysun ddnemlerde fiyatlari ylikseltme geklinde

elirebilmekte v2 znflasyonu kemgilamakiodir.

rinda tir yikselme,i¢ fiyatlarinda yikscelmesiune reden o-

lacak ve enflasyonist baskr yaratebilecesktir.

Yukarida saydiidamiz bu n=adasnler, tomelds enfla:
yomin paslangic nedenlsridir. ncak ounlari devaanli fi-

yat artiglarina dinlgtliren mekanizma siniflar ve tabzaka-



nilssvon nedeni ilz

lav arasi galir gekigmesidir(2).
rar gdren lUgretliler, pelirlervini fiyatlzrs bafl:r olarn
arbtirma amaci ile hareket edecekiler ve siniilararzzin

srir gekigmesi baslzyacakbtire Bu miicadelede Ucwetll
.

a5

kadao sarili clursa enflssyon o darecs =i

detlenecektir. Biylece, melirle, [iyatlar zrasinta i

|~
YE
o
)
4]
o
Q
H
L}
v}
[N
@

taya gikacalktir ki bunz cafleasyon nelezonu

B) Taler Enflasyonu:

L

Kiasik teoriye gore fiyvatlar, ya para hacolni
rimasina, ya para dolasaim bhigainin yiksslmesine veya 1
sinin pirlikte meydana gelmesine pafli olerak yuliselir

Buginkd durum ile "talep enflasyonu" clugur.

Boylece baglayan talep mekanizmasinin gdiyle 1

ledi#i kebil edilir:

1) Para hecnindseki artigltan veya mave:t pars
stolklarinin dolagim hizinin buyliw:sinden veya horiikisi

tirlikte meydana gelmesinden dojan nalkdi talep zvritis:

¥a s=2vkeder,
11) Bunun ig¢in Urebin {initcleri dsha gok ham
de, ara mali olir, daha ¢ok ig¢i istihdan ederler,

111) Biyiyen ig nacminin gerektirdisi pans se




best piyssa ve finansman modeline tagli ekonomilerd

o]

kayunaklerdon gselirs

a2) Butun Uretim dellizari atil nelkit {fonlzrini h

rekete pacirvirler (b ~wowverd pzra stolvnun

s1m haizanin artmasi demektir).

|...1
-")

b) Isletwmeler halka ve baqka lnitel-re tanvil
hisse senedi satarak oniarin (satin a2laznlar

11 nakit fonlaripl hareyoete gzeirirler. !
da @sveut para stoklarinin dolsglia OLALRL S
trelr,

¢) Ticari bankalardan bor¢ alirlar. Bu, s8z ke
nusu Ulkzde parz mnliesszss2lerinin Jzallilvier

~

ne, kanunlazra ve nali gelensklere gore, ded

-
L_a

. melr kaydl ile para ve kredil srgini ariviris
1v) Bu canlilik havasinda Uretim vasitalarinz,

Urevim faktdorlzsrine Odenen bedeller onlarin “ialenlerial

arttirir. Bu da gliphesiz "tzlep avrtigidiz".

‘m
\U
g
-
~

v) Hizli talep artigini karsilamaik igin
ler (kisa vadede) envanter stoklsariunl sn dlisgik seviyseye

direrek arzi avrttirirlar.

Bu halde paranin mikta cnun dolasim higinan

artmasl enflasyonist talep baskisi yaptizi hzlde, envon

1 <«

stoklarinin azaltilarak arzin golaltilmasy kismi "anti-

enflasyonist tesir yaratir.

Bu asanada valep enflasyonuaan aderi rvzre ha



ranin dolasgim hizi, ona bagli talep artisi ve kisa va-

& a

o)
deli (envanterden karsilanan) ary artigina bailadir.

Piyasa ekonomisi gliglu olan idlkelzarde bu asa-

konomimizde ise yukarida bes aganoda suniaiiu-

muzZ Dprosesin ta baglarinda hiszedilmsys baglanir. TYani

=

ekononisinde (v). asamaya oldukega yikssk bLir fivat
arsigl 21z girilmig colur,

vi) Islerin canlanmasy dahe gok borg almaya

y
ha. ¢ok uretmeye ve faha ¢ok ddemeys sevkeder. Talen art:
devam eder.
i vii) Znvanterlaer tikenir iiretimde darboiianzlar

belirmeye ve fiyatlar hizla ylikselmeys baglar.

(Tirk ekonomisinde (vii.) agamays cok gabuk u.
s1ldaiginy hatirlatalim).

vi11i) Nihayet, liretimde kayneklarin fizilki 1i.

mltlerine yaklagildifindan lret

'.HI

in ¢ok az artar. Bu agsal
da para arzi, dolasim hizi ve fiystlar yiksalneyz dewvanm

arzi ¢O¥ 2z ariir.

ct

der, fakat nmal ve aizme

(Bu asgamaya da ekononlmizde gabuk silzogl!

3]
«1)
]
i~
r3
-
5
[

=

fiyat artisa hizi da blviktir).

C) Maliyet Enflasyonu:

Maliyet enflasyonu gegmis yillarda, $z2llikls

(193%) yilinda en gok tartigilan ve Sazilarinca enfiasy:



nun tek sebebi olarak kabul edilen bir enilasyon egldi-
dir. Bo gorislerin hzkll veya hslisiz olduklarini belir-

a

lamzk igin konuya biraz yaxindan baiktu:laim. Dazi yabancl
yvazarlar maliyet enflasyonunu ve onun mexanlzuasini acik

lamakba su nokbalarda birlegmektaedirler(3).

1) Ig¢l sendikalari Ucrstleri smek prodikbtivite
sinin Ustiine ¢ikaririar.

11) Ueret artis: maliystleri ve fi

votlaeri arcl-
r1iT. 5Sira lireticiler bu maliyel artlgini ya mnassedonag-

-

ler veya bu yizden kférlarinin azalmsasing raz: olanazlar.

111) Talepte bir defisgme olmadiiiandan, izha az
mal dahz yiksek fiyatla sabilar, veya ayni miklards nal

1v) Ucret arvtisindan dofan maliyet snflasyonun-
da enflasyonun verliif.na rafmsn t-lep SL"_ril, deretler
yiksek ve igsizlik yaygandar. Bu gibi hallerde hlitlimzt-
ler harcaﬂalgrl 11 arcirmak igin bitge aciklary ils fTina
mana giderler.

v) Blitge agiklarini finense etmelk igin niikimet

hallktan borg alir. Bu onlarin atil nakit fonlarini nare

kete gecirnig olur ki, bu cok defa papanin dolasim hisit
artirir.

v1) Bitge agiklari, benkalara devlet tahvili s:

ma yolu 1le finanse edilirse "para. arziartar.

(3) F. Hirsch and J.H.Goldhorpe: Political ecoromy of
Inflation, darvard Jniversity, Fress,1672. <



vii1) Kihayev para hacminin ve onun dolaszim hi-

zinin artmasi naidi telsp ariislna, dolayisiyla valep
enflasyonuna yol agarak "fasit cemberi” harewkzte goci-

rir, Ayrica 1iv, Vv, Vi, Vili. agamalar uygulanan ikGisat

politikualarina gdre deifigseler dahi en ¢ok rastlanan du
ranlardir

D) Jwarilmig Enllasvon v "Sportanat Tt lacen

amid FE R |

w

Genelde iktisatgilar enflssyonu, xaynaklaring

ve sebeplerine gdre siniflama yolunu tercin etniglordis
Bu yollardan biri de, fnflasyonun, talegbin, arz agamna-
sindan dofan (uyarllmls) enflasyon ile z2rz ve Talsbin

denge halinde bulunmasi halinde vils herhangi bir Uret:
vesitasinin dsha bliyik bedel istemesinden dofan {spont:
ne) enflasyondur. Bu iki enflasyon cgesidi meliyet ves

talen enflasyonu, arasinda dnenli bir nokvarvya parzzk be
i % k] o i

lialtdi talebin arzi agmasi halinde enflagyon wm
dana gelacel gorlsi arz-talep Teovisinin sn Snenli ay
gulama alani sayilapilir.

"Spontane enilasyon" ise Ekoromimiszde enflasy

ile ilgili sorulara kuvvetli bir isik tuvacak glce ssh



rinin digina ¢iken, fiyat adbiglarini ve Ozsllikle Tlrk
ekonomisinde “"upsikolojik" denilen enflasyon sebebini iz

edecek bir yaklasima sehiptir,

. Petrol fiyata artti bahanesi ils (hicblir ta-~
lep genisglemesi olmadan) petrol fizatl.ile uzak yalkin,
dolayla, dolaysiz iligkisi bulunmayan malin Iiystind yu
selten ve bunu gencgeklegtirebilen satici spontane enfla

vonun en gdze batici faxat en aci OorneZfidir.

%) Staszflasyon:

Ncminal talep ya da nominzl talsp artigindali
bir digme kargisinda fiyetlardaki duyersizlifa, bir tar
tan maliyet ve fiyat artiglarz oldufu halde, fiyat arii
larinin reel satinalma gliclerinin Uzerinde ssyretmesi n

deniyle, piyasada talesp noksanliFl da gorlinesi geklind

ortaya c¢ikan enflasyona denir(4).

Yeni konjonktiirel bir durum olan stagflss
zaman ve yer bakimindan sinirli olduffu gOruglerine kars

stagflasyonu giderek Batinin gell

Lgh
yni zamands, M. Bruno'nun "Az Geliguisg Skonomilerde 8§

jan)
o

bilazyon ve Stegflasyon (5) adli kantitatif galismasind

anprik olarak ispatlandigi gibi, geligmskte olan Ulkels

(4) Peker, Alparslan: "inflasyon Ortaminda itok Deierle
Yontenlerl ve Lifo", Istanbul, 1975, s.l1

(8) Michael, Bruno: "Stabilization and 3tazflaticn i
bnmllnaustr1alﬂced Beonony'" Jerusalem, 1978, 3.1
(unpublishe d paper)

v =
L



de sorunudur. Iinc, "Turk ekonomisinin iginde bulund:n]
durum da genellikle stagflasyon, yani durgunluk iginde
enflagyon olarak defferlendirilrigtir. Durgunluk iginde
enflasyona en agik kavineyli igletmnelerin taem kapasite ]
galigamaz duruma gelmesl tegkil eder. Bugln gelismig ¢
nomilarde ortaya ¢ikan enflasyon daha ¢ok bu nitelikte
rilmektedir. DBu tlkelerde hom lrstim mali
yatlar genel dizeyl yikselmekte ve hem de by sekononilae:
damgasinl vuran-belll bagla sekitdrlsrde disiik lrapasitec

galigma gdrilmektedir(s).

3.Enflasvonun olumsuz etkileri
A)F8kro acidan olumsuz etkileri:

Isletmeler serbest rekabet sisteminin hakim o]
ekonomi modelinde yliksek faizler. finensman maliyetinir
cok vikseklere tirmanigi igletmeleri bir cok sikinti i-
kargi kargiya birakmaktadir. Ylksek enflasyon ddnenler:
faizler verkredi maliyetleri oldukga yvikselmektedir.is
meler rekabet edebilmek igin gerek duyduklari finansma
tiyacini ¢ok miig sartlarda temin edebildikleri icgin re
ganslarinida risk altina sokmug olacaklardir. Avrica 4
planli,karavrly adimlar atamamakta bu durum ise isletme
gergek uZrasilarinin vaninda ¢ok ciddi boyutlara ulasa

1i problemleride beraberinde getirmektedir.

-~ - - - bl:¥i%¥ro acidan_olumsuz etkilerini ise daha sc

- blimlerde genis olarak incelivec

(6) Zrtisin, T.: "Ekonomide (dkliss Geg¢ig", Terciiman,
28 Mayis 1978, s.2. ' )




BOLUM II
A . ENFLASYON VE ISLETMELER

Gliniimiz Tlirkiye®sinde uygulamadaki elkonomill mode
siniriarl igerisinde igletmeler birtekin sorinlar iger

sinde ekoneonik wvarliklarini siirdurieye galigmaktadirlar

Puziin serbest rekeabet sistemlnin hakim oldufiu ek
nori nodelinde yiksek faizler, finansman sikintizi, fi-
nansman maliretlerinin ¢ok yukseklere tirmanisi isletne
leri birgok sikantr ils kargy kargiye birakmaktadir. Ig
lztmeler enflasyonun bdyle ylksek dlzmeylerde seyretmoesi
nedznl 1ile falzlerinde buna paraliel olarak ruksck dilzey

lerde olugu, kredi maliyetlerinin hayll yuiksek clusun=

ct
[
4
Hy
o’
|—J.
| - |
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Y

den olmustur. Dolayisiyla isletmeler vzkabel
¢in sermayelerinl genigleinek, yeni telkmolojileri trans
etrnek durumundadirlar, bu olay ise isletmeleri birtakin

finansman silkaintisina sirdklenektedir. Ayrlica virvasadak

istikrarsizlar nedeni ile igletumelew dilizenli, nlanli, Ik
rarl: adimlar atmakta birtakim ter utlere dismektedir

Bu durum ise igletmelerde gergek versa uiirasilmasi sereX
yenilik, teknoloji ve rekabet igin urpun ortamlcry hazair
lama bBilgi ve beceriler yaninda birtekim dnemli sown

da bersberinide getirnelktedir. Igbte bu ve v.s. 223

t"l

14



enfliasyon isletmelerde ¢esitlii erezyonlava usien olmakisa
igletaelerin mali yapilarinil objektlf olmalitan uzaklsasti.

rabilmektedir.

Bu boliimds izletnslerin enflasyondan nasil efkile
diklerini bilahgolarina, muhassbe keritlarina, gelirvr 2k

lolarina, reel xar hadlerinez,faaliyet sonuglaring unasil

vansidiginly aciklamarya calligacaiize.

B.. FlYa® VE PIYAT DUZZIVINDEKI ARTISLARIE MUHAS

BEYE YANSITILMASI

-]

efi

n

en fiyatiarin yaratacali etlilerin nmanass

diizeni ig¢inde izlenmesi gerektiil kanisinda olanlar, b

-

gigmelerin muhasebe kayitlarina nasil aktarilacakizri lc

sunda bazl dneriler getirmiglerdir{l).

Bunlardan ilkine gdre; gelensksel muhasebso kar
lar: ig¢ine sokuliug enflasyon ki2rler: her muhassbe devre
sinde hesaplanaralr, ba tutar, i~letmenin Tinansal
hoznadan dagltabilecegi Hemettl niceli
esas alinarak kar rakemi disinda birakilmuslidar Bu 1isl

de xullanilan ker zarar gyirim hesabindan Cermaye Hargi

hesabina aktarma otomatik ve zorunlu olarsk yepilacakitir

(1) Oynther, R.S.: Accounting for Price-Level Chaunsres:
Theory and Prozedures, Per amorn Fress 1td. London 19
©.11, Zilktreden Dr. Fehmet Sayarl, snk. L.T.1.4. 1"“

b.69



1%inci Sneri de ayni yolu 1zlanekle berzber, ¢

- " - ”~ g
flasyon karlarinin donem kari rakamina ulasilmadan Suace

septanmasl istendifinden, kargilik nssabina divelt

O
u"
-

s

—r

5

T zarsr hessbindan akterma yapillacakta
Jolinel oneride geleneksel tarini maliyet
igerisinde cari deferlerle tamamlayicir finansal tablola;

dilzenlenmaesi salik verilmektedlir.

Difer bir 4dorddncu dnerives

riyle 11-113i tim dizsltmelerin mulia

iginde (walniz yi1llik finanszl tablolsvds de#il) vepiim:

Gortilecesdi gibi bu onervilerden ilk ikisinde ]
tin kayitlar tarihi malivetle yapildiktan sonra,
cak sonug ig¢ine karismig bulunan en iLaéFOn Farvlara yali
narak ifinansal tablolarain dizenlenmnesi gerefi belirtili

son ikisinde cari delfer verilerinden yararlanmak ainaca

Guilmz=ktedir,

Son 1ki oneride siolklarn ait bilgilerin =ege

1i3ifinin safijlanmasi, sldeli sitok

=

arla, satirlan nallizsra
cari delerlerinin saptanabiluesine balicrr, wldelbld
lar ig¢in, nektup basili fiyat listeleri, piyese aramilr

$1 wb. yoliaria cari degerlere vlaguslk olanaxlidir, Oys

satilan mallsrin nzlirveSlerinpl carl malivetliserls 4om bhi

[P RTY



o -

dogrilukla hesapliyabilmelr, satilan her kalsnmin cari aal

J

yetini satildigl gln keydetmekle olanaklidir. Zu iss ar

€l

sirekli envanter dizgesi uysulayon bazi igletmelesrae rar

pilir(2).

cer satis karinin saptanmasi yiilik Ziziki st
sayimina baZli ise, sztilan mal malivetleri rakaminds dc
ruvivk derecesl yliksek olan bir dilzelitmeyi hesaplaiyabilne
zor olacakitair, Bu nedeale Fiyatlarin zartti¥i devrelords
ziki sayima bagvurulduiunda, ortalama cari satilzn mnl n
livstierinsz ulasaollmﬁk igin uyrulansbilecsax en kolar ¥c

1T aranmalidir,

E. ENrLASYONUY ISLETHELERIN MALI YAPIST
UZ<RINDEKT ETEILERINE GENEL BIR Bi7IS

Bu kisimda enflesyon ve etkilerinin, meil vabhi
lar ve igletms sonuglari lizerindeki etkileri, olmal lzers
iki grupta incelemek uyzun clacaktir.

‘1) EZaflasyonun Mali Tablolur Userindeki oyiil

‘A) Bilango verilerinin hownojenlil 3sclliltlzxws

karybolmasi
B) Dolayisaiyla mali tablolarin iglestmenin =i

mik ve mali durumunu dofru olaralk yansitmamnszs:l

N oo Trmm e - - . A .
(2) Bayari, Mzhuet: Snflesvonds Gercslr Satis iminin &3
masy, A.L,T.F. Az, Yeyinlery, 1831, s5.70



Gesitli tarvihlerde giren varliakler, bilangoda maliycet <
ferleriyle defierlendirilip gosterilqeltedir. Sniias;on
olnadifi ddnemlaerde bu durum pilanconun homojenli®inl ©
mayacakbir., Ancalr unflasyovun Fillssain oldu-fu ddnaml tede
ghzlonusy qu¢jHElLP farkla para deerleri 1le ifarde 23
diklerinden, bilanqonun howojenliZi bo-ulmakbadir. oo
yonist ddnemlerde (Kasa, banka, alacak ve borglar gibi)
rasal degerler carl parea deferleriyle ifade edildikleri

ralde (makina, teghizat,stoklar, bina, arsa v.b.) gibi

o

ragsal olmayan dedgerler satin alinciklari tavibielki jsare
Fgerl ile ifade edilmekte ve Oylece bilangodsa yer alnaki
(Dolayisiyla bu ducwm parasal olmiyaon deferlerin bilanc

olduiundan az deferlerde gisteriluesine yol agmalkiadir

Nitekim 56 sinail kurulug dzerinde yapilan bir

aragbirmada 1975 yilinda sablt varliklarin gelenskzs1 1
langodakl tutarlari 10 milyar 97 nilyon Ti, olduiu halc
1978 para deXerine gore dilzsltilnis bilancoda yar alon

FZeri 3% nilyar 154 milyon TL. clduju gorlilmigtir., Dols
siyle 1978 yi1li sonu bilangosunda 7 kati disuk dejsrile

terildifi gs3rulmilghbir.

e

(%) Wur““vb sinai kalkinma banltasandan kre
kuna giyinm (9) oruan dzinleri (3) 1
pWJS ik (2) kimya (7) serawik {3) can
pigmig kil ve g¢imentodan gerasgler
denir dig:r metaller (2) madeni egsya (5) =
(5) taraim araglari (1) ve elektrik makina
larinda iaallyet gosteren 56 sirietin kon
tablolari lzerinde ekonomik ve mali analiz
tar. O. Artuna, Znflasyon dizeltmeli mali
lizi (B.U. Yayina, Istanbul, 1930, &.25-45)
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oklar sabit variililar vadar olumasa dilile, sto
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)
=
=
0
—
)

devir hizina baiila olaral, olduiundan diigdk dederl

tablolarda gosterilmektedir. HNitewim 1978 yil:i sonundsa

6 milyar 057 milyon olerak gdrunen stolilar, didzelitilmis
ilangoda 8 milyar 183 nilicn olavak yor alimakita ve ¢ 28

oraninda az gisterildifi porilmzictedir.

teblolarin toplamlarinin anlamsizlasnasina noden 2lrmalkia

divp

B) Mali tablolarin isletmenin ekononilk 1113

<t
L
‘,l‘

durumunu dojru olarak yansitmamasi: Mali tablolarin isg-

letmenin ger¢ek durumunu gosternesi husasu nan mahaseben

temel 1lkesi, ayrica T.T.E. nunun aemir bir hiltmidir(4).

Konuya daha genig lapsamli agiklil setirmek ar

ciyle ¥laslk muhasebe, bilangolar ve ¢a2sitvli lizlamler iz

rindeki ethilarinl jacglireliu.
Bu aganmadia £iyat hareketlezrini ve enflasyonu b
veri olaralr ele alip igletmelerin hilancolariyle zellir t

koymaya ¢alisacafiz.

(4) T.T.E. nunun 75. maddesinde mnvantst ve
hazirlsansindan ansein "’~Tﬁ?tm“1n Ittigad

durmuerl haklaripda minkic OLUUEQ vadar dotma
ecdiinzbilnsleri® oldufu agilkga haolivbilials:




) Pivat Hareltetleri ve Klseil dMuhaosshe:

6lclisil olarak kullanildiii Yparza birininiln liymetinin ta

namen uiistakar baska bir deyinle ayni setina lmz glclne s
nip oldufu vawrs inina dayanir. Gerelk lgletmelerin ikii

gerskse neticelerinin deffieriendirilmesinie hep bu varsay

min derrilunjundan hareket edilir (5).

tir i firatte istikrar voktur. Dolz
reye ail para birvimleyi arasinda bir ayaiy=st boilinmedal’z
diizer bir anlatimla varanin reel dsiferi ile nominoal delle
ara51ndd~fark olduunu ortays Xoyunustur. Dolayisiyla pa
nin satihalma gliclindeki azalma (enflasyon) yz da cogalna
(deflasyou) ikkate alinmadan mnhasasbede lglemler yapmal
ve yuritmek yanlig olacaktair. Bu vesile ile bagarili, o
diktiv ve rantabl g¢alisabilen bir igletue iginde dofru v

gercekleri wansitan amikemmel bir manasasbe sizteni saooeh

Zfer bir igletme varlifici devam etbirmsl isti
yorsa iglenlerinden ve onlarin bugilinki sonaglarindasn sirz

le haberdar olmali ayrica bu iglzmlevirn zelecsite dolurs

() Cumhur, Ferman: Fiyat hageketlerinin muhassbe pransi
leri iizerine tesiri ve bilanco teorileri SBA. Yavinl
rindan no: 41-27%, Ankara Giiney ratbaacilaik ve Gaszaed
cilik T.A.D., 1954, s.2.



sonug¢lary da dnceden tahmin edsbilmelidie (5).

D) Ynflasyonist Ortamda Dilangolar:

"Klagik muhasebe ilkelerine dayali veriler T

luluZu" bigimindeki bilancolar, kalemleri hangi diizenl

ilkelerine gdre dizenlemmis olursa olsun "Tahlil aeracz’

olma niteliklerini yitirmekbtedir.

Bilancolarain bir tahlil arasci olarak ulradiil

ri bu "deZersizlesme” durumuna agaiida baslicalarini s:

ladigimiz etmenler neden olur:

aj

bl

c)

d)

Varliklardan bir kisminin parasal, bir kics
minin ise reel varlik olmalar:,

Ayni bigimde yikiimliluklerin bir kaisminin
parasal, blr kisminin ise reel Gzellik ta:
masi,

Enflasyonun parasal kalemler lizerindeki ef
leri ile reel kalemler Uzerindekl etkiler:
birbirinden éok farkli, hatta ters vonde «
s1,

Bilango kalemlerinin hsrbirinin 4dnme cah
Funa gore de enflasyon etkilerinin de¥isil

zeylerde gerceklesmesi (7).

(8)

(

)

Bernard, Petit, La technique Comptable Superieure,
Deuxieme editions Paris, Librairie Zommercialc et
technique, 1965, 5.57.

Peker, Alparslan, YOnetim #Huhasebesi, s.70

k]



inflasyon ddnemlerinde ulusal para ile ifadzs e
len parasal varlik ve yikGmliliklerin yine ulusal para
rimleri ile ifadeleri deffigmez. Ancak bu kalemlerin be
ledizi satinalma gigleri bir taraftan enflasyon oranina
“er taraftan her kalemin donme gabuklufuna da bafli kal

rak diuger.

Reel wvarlik ve yukimliliklerde ise enflasyon
kileri asga¥i yukari ters yonde g¢aligir. Bu tir kalemle
"sétlnalma Giici" izerinde enflasyonun kendi bagina bir
kisi olmaz. Ancak bu tir kalemleri ifade eden ve tarih
sel maliyet temeline gbre saptanmis deferler enflasyon

kisiylz ve bu deferleme ydntemi nedeniyle eski par:

£

Larl
belirlenmis duruma diiger. Dolayisiyla reel varlik ve ¥
kiimlutikler igin gegmiste yapilmis baflantilari gosterm

ten Oteye bir anlam tagimazlar.

Bir diZer anlamda enflasyon ddénemlerinde bile
¢olarda ¢egitli kalemler cesitli deZerde paralarla ifad

edilmis olur (8).

Ayrica igletme seviyesinde ya da makro plandaz
isabetli kararlar alinabilmesi ve sihhatli planlar haza
lanabilmesi ig¢in de muhasebe gergeZi uygun dﬁheler VeTn
zormndadir. XSsasen geligmig bir iktisadi diizen, iktiss

istatistik ve muhasebe gibi li¢ ana eksen lizerine davanr

(8) Alparslan, P., A.7.e., 3.51

>



dan igleyemez {9).

mflasyonun isletmeler Uzerindeki etkilerini
calerken (1) Bilinyevi (Misbi) fiyvat hareketleri (2) G=n
fiyat harekstleri arasindaki farki goz onunde tutmak =

vzkecektir (10).

Birvincl tip fiyat hareketlerinden bazi minfer
mal ve hizmetlerin fiyatlarinin alcgalip yikselmesi =anl
g1lir. Tagka bir deyimle s0zli gegen mal ve hizmetleri

reel ¥kiyvmetlerinde yani difer mal ve hizmetlerle olan

niibadele nispetlerinde bir deZXisme olmustur.

Tkinei tip fiyat harsketlerinde ise bazi mal
hizmetlerin fiyatlarindaki deZisme yerine, bitin mal v
hizmetlerin fiyatlarinda ayni yonde defisme anlasilar.
bu takdirde £6z konusu mal ve hizmetlerin yani diZer m
ve hizmetlerle olan miubadele nishetlerindez biv defigme

olmamigtair.

Lilindi#i gibi klasik muhasebe deferlemede te
olarak "Haliyet Fiyati" (Prix de revient) ni alir ve t
larinl bu maliyet Uzerinden ylirlitir. Fiyatilarin mistal

ve iktisadi hayatin fazla gelismemis olduZu hallerds t

metodun kullanilmasi maksadi sa#lar. Ancak fiyatlarir

(9)Ferman op cith, 3.5, Zikreden /lparslan Poker, Tonet:
lluhasebesi, s.6

(10) Ferman on. cit. 3.15.



la doiistisi ve ikbtisadi hayatin dinamik olduii hallerde
maliyet fiyati esasina ;j0re deZerlendirmeye devam ctmek
vanlis sonuglar dofuracaktir (11). Iu hususu bir drunekle

agiklayalim:

Tiyatlarin t devresinde 200 iken t 1. devresin
de 400 olduZunu kabul ederek t Jevresinde ige basliyan
& firmasinin baslangi¢ yatiraimlarinin & 45 inin znortis-
‘mana tabi kaymatlerden, geri kalaninin da nakdi de%erler
den meydana geldigini ve stokun sifar oldufunu kabul cdas
lim. Ayrica sabit kiymetlerin omrinin on yil olduZunu v
hi¢ hurda deferinin bulunmadi#ini A firmasinin 40 000 TI.
borcu bulunduffunu ve bunun t 1 devresinde de defismedimi
ni kabul- edelim. Bu duruma gére A firmasinin baslangig

bilancosu goyle olacaktir:

A Firmasinin Baglangi¢ (t devresindeki)

BEilancosu
Aktif Pagif
Hakdi kaiymetler 110 000 Sermaye 160 Q00
Sabit kaiymetler 90 000 Boreglar 40 000
200 Q00 200 N00

{11} Elden 5. Henriksen, Price Level adjustments of fine
cial statements, Zvaluation and Zase study of two

[

lic utility firms, Washington state University Precs
1961, s.10.
Zikreden: Alparslan Peker, Yonetim ifuhasebesi, .8,



Y11 iginde 200 000 TL. sl satis yapildifaini v
bu satislarin malivetinin (Amortisman harig¢) 160 000 7L
oldufunu ve elde edilen xarin (31 000) TL. nin tamamini
v1l ig¢inde temettl olarak daZitildifini kabul edelim, F
yét hareketlerini dikkate -almadan klasik muhasebe lura
larina gore hareket edllirse t devresinde bilanco ve

lir tablosu gdyle olacaktir.

A Firmasinin €1 Devresindekd

Bilangosu

Aktif - . Pasif
¥akit alacaklar 119.000 . Sermaye 1580 000
Sabit kiy., 90.000 Eorglar &0 000

Amortisman. _9.000
81.000 _. 81.000

200.000 -
200 0073
GELIP T4BLOSYH
Hasllat * & % & & 5 & & g} & & 4 & S F e W% b se A" s e s e - a B 9 s 200 OOO
Cari harcamalar 160 000
10
Amortisman 90 000 -— 9 000
100
168 000
Toplam harCama ..veeeesrsnscssnsensacens eeeess189 000

lret ,g:;elir LI I B A R B I ) ¥ % & & F P s TS O‘-...51 OO’)‘T



t 1 devresinde cari fiyat seviyesine gbire
1i tablolar dizeltildifi gaman sabilit kiymetlerin 180 7
TL. 81 ve amortismanlarain 18 000 iT.. 51 olarak yenide
deferlenmesi gerekir. Dolayisiyla duzeltilmig tablolec

su sekilde olacaktir:

Dizeltilmig EBilango

Aktif rassif
Hakit ve alacaklar 119 000 Sermaye 151 OC
Sabit kiymetler 180 000 Borglar 40 0o
Amortisman 18 000 fevaluasyon

fazlasi 90 00
162 Q00 162 000

231 000

DIZELTIIMIS GELIR TABLOSY

}Iasllat '.......-o-.......-.....-..o..'---------200 Oo

(-)
Cari harcamalar (.. ceeees..100 000

Amortismanlar cassaeenaesnssl8 000D

Toplam harCamala? .c.oe.vevsseseonssoasasonnenes. 178 00
et melir " 5o o1

Klasik muhasebeye gore hesaplanan ,-elir, diise
tilmis melirin % %4'{ kadar yani (31 Q00-22 002) 990

si da2ha fazladir. &yrica hissedarlarin yatirimlarainse

nispeti 31 090 % 20.1 iken 22 090 ;o182 ye
160 000 160 020

mistur.



Goriliiyor ki fivatiar menel seviyesinin artnma
51 halinde para kiymetindeki deBisnhzslerin mall tablolar
izerindeki etkileri dikkate alinmazsa fiktif karlarin d
Gitimina, déner kaymetlerin tlikenmesine ve tegebblisun
tim gilciinlin sirekli azalmasina bunlarin sommcu olarak d
vakitsiz bir tasfiveye kisaca yikilisa yol acnmis olur
Akgine filyat genel seviyesinin diigmesi halinde igletmen:
zararlarl oldefundan bivik sgosterilmek suretiyle colt dal
karli sekilde kullanilmalari mimkin olan ddner sermave 1
surlari, tegebbiis ig¢inde atil birakilarak irrasycnel da-

ranilmig olur (12).

Tnflasyon ve deflasyvondan her tessbbis ve t=getl
biis icerisindekil yer alan ¢esitli kalemler avni Olcide

Iilenmezler (13). Genel olarak isgletmelerin bu defisim
reketlerinden etkileniginin sermaye ya da yvatirimlarinir
striktirine, yapti%i iglemlerin mehiyetine, blylme nishe
ne satig fiyatlarinin amme makamlarinca kontrol dereces
ve fiyatlarin seyrine bagli oldufunu soyvliyebiliriz. e
sela, cok genig 3lgiide borclarla knrulmug bir firma dai
¢gok Sz kaynaklarla kurulmug bir firmaya nsazaran enflac
vondan dana az zarar gorir. Ayni sekilde muhassbe bala-

nindan genlig olgude sabit sermaye yatirimlarina sahip ol

buyiuk sanayli tesgebblisle sablit yatirimlaerl az olanlars

(12) Ferman Op., Cit. 5.18 den George lloche, De ILa velat:
vite des Belans., Paris, 1932, 3.212-217.

{(13) Brindler"La Reevolnotion Uﬂs omptes" L' zxpert Comi
table Diplome (Juin 1975), S.7.
Zikreden: Peker, Lf.g.e., 5 11



nisbetle enflasyondan daha ¢ok eikilenirler. Jinki bu
sabit yatairimlar uzun slire nakte donismeden ikitisadi f:
vetlere katildiklara ig¢in fiyat hareketlerini baskz bin
vimle paranin satinalma sglclindeki defigmeleri yakindan

leyemezler,

Ayrica c¢ok genig ©lg¢lUde borglarla kurulmus bi
firma deflanyondan zarar gorurken 2z borclu ve =enig Ol
clide nakdi yatirimlari olan bir firma snfl=asvondan zar:

morecektir.

E) Llasik Muhasebe Preunsiplerinin Slegtirisi:

Jzun devrede karlarin maksimizasvonuna hedef
lan modern igletmeler, bu hedefe yebtismek icin, asalide
amaglardan bir veya birkagini igletmenin amaci olarak !

bul ederler (14).

1) lieveut faaliyet hacmini idame ettirmek,
2) Kara artirmak,

3) igletme hacmini biyitmek,

4} {akit akimini dizeltmels,

5) Baska girketlerle birlesmek,

6) Isletme hacmini kiigliltmek.

Isletmeler bu amaglarini gerceklestirszbilmek
belli temel fonksivonlary yuritmeleri gerekir. Fu tem:
fonksiyonlardan birisi de muhasebe fonksiyonudur. ZIu ;

niyle muhasebe ¢ok yonlii hizmet gOrevinl yapmskla

(14) Kog, Yiksely Isletmelerde ifall Analiz Telmikleri,
IT. Baski, Ankara, 1970, S.10.



viukimlidlir. HMuhasebzs stok Séylml, bilango, gelir tablo-
su, maliyet, yonetim ve ilgili istatis®iki bilmileri Yar
sayaczk mshivette olmaladir. IHatta, yonetime, vergi ot
ritslerine, liglinci sahislara, ortalklara, igletmede £iilj
¢alisan personele ve nihayet alinecak yatirim ve Iinsns-

man kararlari igin gerekli bilgileri mali youneticilere

mek ve toemi

s

etmek dvrumundadir. Glintmiade mali yonetis
agagldaki lic temel soruyu cevaplandiracak ailteliklsz olme

lidair (15).

liali Yonetimde Bulunmasi Gerelken INitelikle:

1) Bir igletme ne kadar renis olmzli ve e la-
dar hizla biyvimelidir?
2) Varliklarini hansi bigimde tutmalidir?

3) Borglarinin bilesimi ne olmalidirn?

Gordliyor ki, klasik muhasebe cisteml kapasite
ve mebtot yonl ile mali yonetime cevap verecelr durumda do
gildir. Kaldi ki, son zamanlarda isletme binvesindeki
ligmeler, igletnenin mali diisince bicimini ve davranisl:

Tinl Snenli olgude etkilemis bulunmaktadair.

Tiwatlar seviyesindeki umnui deffismeler karsi

sinda klasik muhasebe sistemlerinin vetersiz oldu®inun d

(15) Soloman,Bzray Lgletme Finansman Trorisi, 0.D.7.0.
vini, 1971, s.8



sonraki kisimlarda Srneklerle izah =24ilecektir.

p

Muhasebede para ortak bir defesr 5lgustdiir. Yani

klasik mnhasebe para deterinin sabit oldu#u varsaviminda h

reket etmektedir. :albuki pvara deferinin devanli de’jlsme

]

~0sterdlfl meydandadir.

.

1

"Igte, paranin satinalma zicilindekl azalma {enfl
yon) veva c¢oifalmayi (deflasyon) gGz Onlne almadan muhasebe
mene "Lira Liradir" prensibine aynlursa, rmhasebe artilk ha
kikatil gistermeyen bir takim gayri hakiki hatta hayali ra-
kamlar ya¥ini haline gmelecektir (15). Iste bu nedenlerden
dolayi finansal tablolarin kesin ve glivenilir olmalerinin

letmelere ne gibi yararlari olacaZini inceliyelim:

¥agin ve Givenilir finansal Tablolarin

liikro eviyeden Faydalari:

Isletme blinyesi igerisinde alinacak vatirim ve
finansman kararlari tayin edilirken, onceden tespit adil
mig tahmin ve hesaplamalara gore bina edilmekiedivw., J=r-
naye plyasalarinin cari ve muhtemel durumlarindan, brit ks
zang akiglari, isletme sermayesindeki net azalma ve ar
tiglara, planlanmig likidite vespitine hatta dig finansmar
ihtiyvaci ve bunun kesin s2klinin ne olacaina adnr tahmir
ler yapllmaktadlé. Hatta, "bu, hesaplamalarin valniz
buglinkli durumlari de#il, fakat; ayni zamanda firmanin il
pili bulunduZu sermaye, mal ve isglici pivasalarinda ileri-

de meydana gelebilecek durumlari da mnazari dikkate almas:

(16) Ferman, Cumhur; Fiyat Hareketlerinin Huhasebs Prans
leri Uzerine Tesivi ve Eilango Teorileri, 1950,
Sollo



gerekir (17).

Ritiin bunlarin tahakkunlu finansal durum tablo-
larinin doZruluZuna baZlidir. GergeZfi aksettirmeven tab
ve hesap cetvelleri ydneticlyl yanilttiZil sibi lgleftmeni

tesirliliZinin sevk ve idaresini de aksatacaktir.

Versl mevzuati, kar tevzii, 6zellikle dividan
politikasinin tayininde, fiyat politikasinin tespitinds,
icretlere dair politikanin tanziminde, hdlasa; igletmeni
temel fonksiyonlarinin yuritilmesi ve taspit 2dilen hede
fin Ttayvininde de bilango devri faalivet neticelerinin, n
kayeseli bilangolarin kar ve zarar cetvellerinin doZr:lu
ve gergek durumu aksettirmeleri gerekir (13).

2. Znflasyonun Finansal Tablolar Uzerine Ztlil

a) Enflasyonun Bilango Kalemleri Uzerine Etkis

al) AkEif bilango kalemleri Hzerine ethkisi: bir
isletmeye ait iktisadi kiymetleri, fiyat seviyssindeki 4
tismeleri takip edip edemediklerine gire iki kasmz avirm

miimkiindir (19).

(17) Ezva, Salomon, A.g.e., 5.129
(18) Dilek,3ecner, A0, L.7.1.B.7. Yavini, 1980, 3.285

(19) #ischer, Otto, De L'ingluence des #lucetnations iion
taires sur Les Bilans =t le Probleme de la Reevolutb
YWetzikon (Suisse) Aktienbuschdruckerei, Wetzikon un
riti, 1940, s.13,

Ziktreden: Nuri Uman, Fiyat Hareketlerinin Igletnele
Tzerine Etkisi ve Yeniden Deferleme, £.12.



L) : - ~,

Para kiymetindeki de#ismeler karsisinda bizatihi deferini
korayabilen kiymetlerdir, (3abit kiymetler gibi),

a 111)Nominal Deferler: (Voluers nominoles-moncy

Volues). Para kiymetindeki deZigmeler karsisinds biza%ihil
deferini koruyamayip fiyatlar genel seviyesindeki deZisme
ler ile ters yonlii olarak reel deferi defisen kiymetler-

dir (kasa, alacak ve borglar) gibi.

Bu ayirimin deferi suradadir: Hominal deferle
fiyat harcketlerini aynen takip ettikleri ig¢in, bilango
da her zaman cari para birimiyle ifade olunurlar, kisa de
reler ic¢in bunlardan clde edilen veriler dizeltilmeden do

mmidan dofruya mukayese edilebilir.

a 1v)Enflasyonun Cari Olmayan Lktif Deferler

{Jzerine Etkisi:

Bunlar isletmede bir faaliyet devresiunden dsha
uzun sire kalan de#erlerdir ve iki grupta ftoplamak miim-
kindir.

a) Maddi sabit kiymetler, b) Gayri maddi sabit
kiymetler. I[gletmeler sabit kiymetleri, hissedarlarin ser
maye taahhiidii olarak aynl kiymet getirmesi, filizyon, satain
alma ya da isletmede istihsal edilmek suretiyle iktisap
ederler. Eu kiymetler ne gekilde iktisap edilirce edil-

sin, klasik muhasebe bunlari "hLalivet TDzZeri" (prix de



revient-historical cost) ile aktife kuvdedoer {20).

a v) Arazi_ve Tabli ¥avnaklar-lizerine itlkisi

Arazi igletme dahilinde en uzun omirli, devir
rati en az baska bir deyimle, para g¢evrilmesi gencllik
igletmenin omruniin sonuna kadar vuku bulmayan bir s
bit kaiymettir. Yipranma, aginma, =skime, modasi megme
bi kiymet kayiplarina ugramadiklarindan amortismana ta

degildirler (21).

(20) Burada maliyet degerinden ya 4a 1957 tarihli fran
si1z renel hesap planinin deyimiyle o rlJlﬂal DeZe
den  (Valuer originale) anlasilmasl gereken sudu
Satinalma yolu ile iktisap edilen kiymetlerde
alig fiyata (Le prlx de revient de productlon, di
Istihsal maliveti ise, o sabit kiymetin istihsali
de kullanilan materyalin maliyeti, direkt istihsa
giderleri ile genel giderlerden disen hissenin e
ba katilmasiyla clde edilen deferdir. Sabit iym
ler sermaye taahhudi ya da fuzyon mneticesi cld
tdilmiglerse, bu taktirde sdzlesmede gzosterilen
#eri maliyet degZeri olaralk kabul etmek gerekir,
Vergi wusul kununumuzda da yukaridaki esaslar ben
scnmig 269 uncu maddede nelerin gavrimenkinl oldu
belirtildikten sonra "..........1kGlsadl igletme
re dahil bilumum gayri minkuller maliyet bedeller
ile dederlenir” hukmunu koymusgtur.

(21) Vergi Usul Kanunumuzun $14. maddesinde bu. husu
gO0ylece belirtilmektedir. "Bos arazli ve bog a
selar amortismana tabi deZildir."



Diger taraftan isletme arazisi ve tvabii kayna

uvzun bir gsekilde amortisman ayirmak suretiyle igletmen
Uretim glclinlin aynen devam ettirilmesini saflamaktir.

sa fiyat hareketlerinin bir sonucu olarak so0z konusu s
kiymetlerin orijinal maliyet deZeri ile halihazir deZer
ri arasinda bir fark dofuracafi ve amorbismanlarda ori]
nal maliyvetler lzerinden hesaplanacaZi ic¢in (klasik muh
sebe ilkelerine igletmenin dretim glcunin devam ctfiril
si ve yi1llik isletme neticelerinin dofru bir sekilde he

lanmasi mimkin olmayacaktar.

Ayrica igletme arazisl ve tabii kaynaklar nis
peten uzun Smirlld sabit deferler dduklarindan amortisma
larin yetersiz olusu, yenilenmelerinde defil isletme ne
celerinin yanlig hesaplanip fiktif kar dafZitimi ve aglr
vergl odenmesinde etkilerini gosterecektir. Ayrica so
konusu etkilerin biylukliXu, adr geg¢en sabift kiymstlerin
aktif igerisindeki nisbl Gnemine, enflasvonun siddetine
sabit kiymetlerin kullanma stresinin wvzunluguna ba’li ¢
cakitir.

a vi) Binalar ve Sinai ¥Yuruluslar Jzerine Etk:

Binalar ve sinai kurulvglarina zelince bunu bi

drnekle agiklamaya ¢alisalim. JrneZin isletme lig ayry ¢

(22) V.U.E. nun 314. Maddesi 1. ve 2. ¥ik.:'ile 315. Had
si lLsletme arazisi ve tabii kaynaklarin ne sekilde
mortismana tabi tutulaca¥i hakkinda hilkiimler Znel
mistir.



kan almig olsun (buglne kadar). Sirasiyla alinig farihle

rini alanlari ve malivet bedellerini goyleco gosteralim:

e
Alinig Tarihi  Alani (@) tutary (T10

1. Dikkan 1944 10 550
2. Dilkkan 1954 9 8500
5. Diikkan 1966 10 150000
Tonlam 29 159150

Bu ¢ dukkan yan yanadir. Alanlari £1i111 degsr

I_J

leri asa’®l ynkarai birbirine esittir. Ancak alinis bLarih
ri, bulunduklari yerin zaman ig¢inde de¥igen onemi ve ¢ t
rihlerdekl Tirk paralarinin satin alma gigleri farkl: ol
du#u igin, birbiri ile asla kiyaslanameyacak rakamlarla

bilangoda yer almislardair.

X Ticaret Firmasi Bilangosu 51.12.1977
Aktit Fassi.
v oL

Kosga 10.000 Porglar 55.317
Alacaklar 80.000 sermaye 200.000
Stoklar 225.000 DaZitilma-

—_ yvon Varlar

163.311 368.511

Dénen. Var. 315,000
Techizat 5.000
(=) I'a Amort. %.500 '1.500
Binalar 159,150

120,128

Toplam 435,128




Not: 1) Teg¢hizat 1971'de yenilenmistir,
2} "eghigat lUzerinden % 10 binslar Uzerindsn
¢ 2 Amortisman ayrilmaktadar.
3) 1977 vila ic¢inde stok devir hizi dort ol-

mugtur.

Difer bir deyigle binalar hesabili nedeniyle, bi
lanconun kalemlerinin her biri valktiyle kendilaerine vata
rilmig paralari ifade etmekten oteye bir defsr tagimsnal
tadir. TYanil, tasa ve alacaklar &rslik 1977, stoklar Tiki

1977, techizat 1971 binalar ise 1944, 1954 ve 1966 paral

r1 ile belirlenmis bulunmaktadir (23).

a vii) bnflasyon Dinemlerinds Cesitli Varlikle

Para ile Ifadesi:

Jzerindeki etkilerini daha ag¢iklikla sormek igi
walnizca bina ve tecghizal kalemlerine yeniden deijzrleme

uymilamak dahi fikir verebilecektir.

(23) Peker; a.ge.€., S5.94.



1) Her ili¢c diikkanin ve te¢hizatin maliyet dede-
ri de buglinki para ile belirtilseydi veya 2) her ii¢ dik-
kanda buglinkii defferleri dikkate alinarak deferlendiril-

seydi zsa#ide belirtecegimiz sonu¢lara ulasilacaktiy (24)

avi11)8abit Varliklarin Buglinkli Parayla Ifade

Ddilmesi (Ayarlanmig tarihsel maliyet teme-

line gBre yeniden deferleme)

Alinig _
Sabit Varliklar Tarihleri Katsayi 1977 Parasi ile Uafer
Ringlar I 1944 13.950 CGSOXLB O5M=12 317.50
I1 1954 14 785 (5500 14785)=125.672.°C
ITT ~ 1966 5.318 (150000%15318)=797.700-
935.500-
Toplam DeZer
Teghizat 1971 3.505 (5000 3505)-- 17.525-
Sabit Varliklar
Toplam Deferi 1977 para deZeri ile 95%,215-

ped
O
ct

Yukeridaki tabloda fiyatlar ~enel duzeyindeki

hareketlery

a) inflasyon ve fiyat harcketleri agisindan te
mel yil nitelikleri tasgidiffandan indeksler
1938 yailindan basglatilmis ve dolayvisavyla

1935 100 olarak kabul edilwmistir.

(24) Yukaridaki tablonun diizenlenmesinde, Istanbul Tica-

ret Odasainca hazirlanmig "Toptan iisya Pivatlari Ger
Indeksi" 1933 100 tgmeline cevrilerek kullanilnist



b) Genel fivat hareketlerini temsil etme acisan
dan "Toptan fIgya Tiyatlari" tipik Ornek adde
dilmig ve bu fiyat harelketleri cle alinmista

c) Aralik 1977 indelksi olan 7566 rakama her y
lin indeksine bdliinmek suretiyle, o yillarin
paralarinin, Aralilt 1977 parasindan a¢ kat

de#terli oldu#u (katsayi) bulunmustur.

Bu duruma aore yukarida da gordldliizd .gibi, bi
nalar ve demirbaslarin alindiga tarihlerdeki Tlrk parala

rinin 1977 parasindan sirasiyla-

1944 parasa 18.950

1954 parasi 14.785

1966 parasi 5.318

1971 parasa 3.509 kez defferli olduZu anlasi

maktadair.

a 1x) Jzun Vadell Fstirak ve Yatirimlar {lzerine

Btkisi:
Bu grupta igtirak senetleri, bir yildan daiba £
ia: vadeli alacaklar depozito ve teminatlar olarak +tali

simlara ayirmak mimkundiir.

a 1x 1) Istirek Senetleri: (Les titres de participa
1
- tion). Bu kalem isletmenin defer tesebbiislerin sermayele

" rins —<enis Slgide katilmsk suretivle iktisap ctti®™i sksi



yon ve istirak paylarina ihtiva eder. Igletme bunlara,
ticari ya da sinal avantajlarin korums maksadi ile =1in
de ﬁutar ve kisa vadede elden c¢ikarilmasi da soz konusu
degildir. Istirak senetleri, bu O6zellikleriyle plasman
scnetlerinden ayrilirlar. Teorik olarak bu ayirim miimk
olmakla beraber uysulamada plasmanla igstirak senetlerin

birbirindcen tefriki oldukg¢a gligtir (25).

Tstirak senetleri de bilangolarda iktisap odi

dikleri tarihteki maliyet deferiyle gosterilirler.

Igletmeler fiyatlar yikselirken klasik muhase
ilkelerine ba#li kaldiklari taktirde fiktif kar daZitac
lar:i cihetle nominal temetti miktarlari devamli gekilde
vikselecek, igtirak senetlerinin piyasa fiyatlari buna
ralel olarak artacak, bilangodaki deZecrler, rergekten u

lasacaktir (26).

a 1x2)Bir Yildan Fazla Vadeli Alacaklar: Pu tip

lacaklar, vadeleri sonunda islebmeye nominal deferleri
zerinden iade edilecekse yukarida tahviller igin soyler
etkiler bunlar ig¢inde gegerlidir. Yine bu alacaklar, t
ranin satinalma glicindekli defismeler dikkate alinmak su

retiyle reel degerlerine esg nominal +tutarlar lizerind

(25) Kriter olarak senellikle nispet kullanilmasi tavsi
edilmektedir. Hitekim Kurumlar Vergisi Kanuanunun &
maddesine gbre: Istirak sayilabilmesi icin istirak
edilen sirketin sermayesinin "yilizde onuna" sahip c
mas1 serekmektedir. i

(26) Ferman Op. cit. , S.44-70.



Gdenegekse (27) isletmenin gerg¢ek bir haybi bulunmayacal
buna karsilik, mali tablolar, bu duramu yansitmadiil gl

hatalil olacaktir.

a 1x %) Fiktif Gayri iladdi Sabit Kiymetler:

Bu sabit kaivmetler enflasyondan iki sekildes et
kilenirler: Fiyatlarin yikseldiizi devrede, bir taraitan
bilancoda olduklarindan az goriniirlery diFer taraftan d:
en kisa zamanda (7.J.K. na gbre beg yilda) 1tfa edilacel
leri ig¢in aktifte vazili deferlerli Uzerinden amortisman
ayrilmasl yiizlinden, igletmenin faalivet ueticelerini bho:
rak fiktif kar dafitimina yol acgarlar. Konuyu drnsk igl

meden alacaZimiz verilerle IV. bdlimde genigge inceliye!
lecefiz:

a 1x 4)Fakde Jevrilmeleri Mimkiin Olan HKiyvmetler:
(Valeurs eventuellement realimables ou valeurs mordes)

Pu gruba markslar brdveler, imtivazlar, ihtira berat-

lari, alemati farikalar, kira haklar v.s. girmelitedir.

Tamamen fiktif olanlarin varaya cevrilmeleri h
bir zaman minkin olmadi&il halde bunlarin nakde ¢evrilme
bazi sartlar altinda mimkindir.

a 1x 5)Cari Aktif Kaiymetler Uzerine Ztkisi: iluhase

bakimindan doner degerler denilince, isletmenin normal

caligma devresi iginde (genellikle bir vilds) nakde cev

(27) Borglu ile alacakli arasinda bu hususu ongdren bir
lagma yoksa para kiymetindeki diismeden dolay: bovl
bir edimin (prestation) borgludan talebi,hukuki ba
dan mimkiin d2&ildir. B.Y.nun 8%. i, 1.11{ rore e

e

u paradan defil nemleket parasindan Sdenir, incak

Ju ile alacak%li aralarinda vanacaklsri bir alkitle
karidaki hususu kararlastirabilirler.



rilen, satilan ya da tiiketilen kiymetler anlisilir. ifun
larar cari olmayén aktif kiymetlerden ayirmak ig¢ir "deZe
leme" kiriteri yerine "iHakde gevrilme slireci" {(L'eporue
realisation) esas alinir (28). Bir bilanco kalemi naki
ibaretse va da sabit nakdi tutar olarsk 0denece! bir al
%1 temsil ediyorsa, yvahut normal faaliyet devresi igind
nakde ¢evrilmesi miikkiinse bu tip kiymetleri cari kiymet
arasinda gostermek gerekir. Bunlari ikl gruba ayirarak

flasyon ve etkilerini inceliyelim:

1) Disponibl Fonlar

2) Alacaklar ve Stoklar

a 1x 5;)Disponibl Fonlar:

Igletmenin faaliyet donemi iginde kullandida
kit, nakit nahiyetindeki bankadaki fonlar ve posta g¢ga'l
girmektedir. Bunlar nominal deferlsrine (kanuni paraz
ifadelerini) aynen muhafaza etmsklz bereober reel fdeferl
(temsil ettikleri satinalma miigleri) fivat hareketleri
ters arantili olarak defisir. Iasgka bir deyinmle, fiyatl
rin devamli bir gekilde ylkseldiZi devrelerde bu kiymet
rin reel de%erleri diger; algaldi®i devirlerde ise, ree

degerleri artir (29).

(28) furi Tmany A.g.e
(29) Fischer, 2p. Cit., S.43-48,



Burada yabanci parayla ifade edilen likiv deder
lerle, milli paravlia ifade edilen likit dederler arasind
bir ayrim yapmak serekir. Yukaridaki agiklamalar, HXanun
milli parayla ifade edilen likit deferler arasinda bir =
rim yvapmak gerekir. Yukardaki ag¢iklamalerimrz, [Tanuni m
1i parayla ifade edilen disponibl fonlar i¢in doZrudur.
Disponibl fonlar yabanci bir memleketin parasiyla ifade
edilmiglerse (Bir Tlrk firmasinin yabanci bir firmadan o
lacagi varsa ya da kasasanda frank, dolar, sterlin.liret
£ibi ddviz bulunduruyorsa). Bu taktirde déviz kurlarinin

def&igip defismemesi bu kiymetlere farklaz etkiler vapaca

tire.

" 30z konusu iki gesit disponibl kiyvmet arasindak
fark ¥Xanunil parayla temsil edilenler fiyat hareketlerind
kil dalgalanmalardan dogrudan doffruya etkilendikleri hald
yabanci parayla temsil edilenler, doviz kurlarinda bir ¢
Sisme olmadnikg¢a, milli paradaki dalgzlanmalardan etkiler

miyeceklerdir (30).

Bu durumu bir ornekle acgiklayalim:

A Firmasinain 1 Ocak 1987 tarihli Iilancosu:

Aktif Pasif
lasa 200.000 Sermaye 500.000
Diﬁger Aktifler 500.000

800.000 800.000

(29) Tischer, Op. Cit., $.43-48

(30) Fischer, Op., Cit, S5.43. Zikreden lfuri Jnan, L.c.o
ot 7 :
B.31



A firmasinin 1987 yili sonundeki bilancosu iz
agagrdaki #ibi olsun: (Kakdi kaymetlerin hig deflsmedif:
ni ve fiyatlarin 1987 yili ic¢indc bir misli arttafini ve
savalim., )

Iy

4 Firmasinin 31 Aralik 1987 Torihli Bilancosu:

Aktif _ ) . ?asi

Kasa 200 .000 BSermaye 800.000

Diger Aktifler $550.000 Kar 50,000
£50.000 ' 250.000

wlasik muhasebe ilkeleri uvysulandifiina 6re I

ma 50.000 %1, kirli gdrinmektedir. Fiyat harcketleri m

daha geluemis olsa idi bilango siliphesiz gercefi yansita

caktyr, oysa fiyatlar (% 100 bir artis gosterdiifine gire,
|

kasada bulunan 200.000 7L. nominal olarak deXismemisg bu

karsilik reel olarak kiymetinl yariyariya kaybetmistir.

Bagka bir devimle, devre sonundaki 200.000 ¥L. 5i reel

rak devre basinin 160.000 7. sine egdeferdir. 30z konu
firma sadece bu kalemden devre sonu para birimivle 200.

1T, kiymet kaybaina uframistir. JHinki bu tesebbis fasli

v1l2 basaindaki iktisadi kanasitesini aynen muhafaza sim

|.l-

sterse kasa mevendunun yil sonunda 200.000 V1. deZil

-

tO

o

.000 TL. olmasi gerekscektir.

4

Gorilduzid gibi fiyat harsketlesrinden en fazl



zarar goren kalem, milli parayla ifade edilmig diswmonib
deggerlerdir. Bunlardaki reel kiymet kaybini, bu lkiymet-
ler elde tutulduia slirece, onlemeye imkan voktur.

{lasik muhasebe bu durumu bilangoda vansitarak

Pt

percerl ~dstermekte ancak nfranilan kaybi postermediZin

den hatali bir durum yaratmaktadir,

Ornegimizi genisletsrek kasadaki nakit kiymeti
igerisinde yabanci parayla temsil edilen ornefin 5.000
dolarlik disponibl bir deferin var olduFunu disinslinm:

Fiyatlar bir misli arvtarken doviz kurlari

1L

e

o

ismemisse(
yani 1 Ocekta 1 dolar 20 TL iken fiyeatlar arttiZinda yi
ne 1 dolar 20 TL. ise igletmenin ufradiZy kaymet kayba
yukaridakinin aynidir. Hilli parayla ifade edilen kaym
ler lizerinden 1gletme reel kayba ufrarken dolar olarak

lundurulan disponibl fonlardan bir i~ayba olmanistir.

Ancak doviz kurlari paranin i¢ kiymebtindeli

=y

e

Hismelere paralel bir seyir izliyorsa a zaman ortava U

A

durum ¢ikmsktadir.

1) Defigme nisbeti doviz lknrundaki de#igmeye

gglt olabilip: TFiyvatlar genel seviyssi bir misli aritar

ken 40viz kuru da 1 dolar 20 TL. iken 1 dolar 40 TL. ol
migsa bu durumda A firmasinin bilangosu su durumu alacs

tir.

(x) Bu durumun do#masx, ancak kontrollii kawbivo sizt-mi
ile miimklindir.



A Firmasinin 31 Aralik 1987 Tarihli P'ilangosu

AREAL Pasif

Kasa 250.000 Sermaye £00.000

Diger Aktifler 600.000 Kar 50 .J00
850.200 £50.000

gOrildigli oibi kasa meveudupun milli parayla olan ifad

si (5.000 40 200.000 50.000  230.000 TL.,) artmietl

GOorildigli mibi disnonibl satinalma gliciindz hi

defigiklik olmamistir. Du artis nominal bir artig olu

vapanci narayla ifade cdilmektedir. Oysa klasik muhas

(]

bede bu kur farkinin bir kAr olarak gostermsktedir. fs
ta ayrica gi?két milli parayla ifade edilen disponibl
kiymetlerin satinalma glclinde yariyariya disig cldnXu
halde bilancoda bu durum girilmemektedir. Yani bu zax

sordlmensktedir.

2) Ddviz Xurundaki liefigme, i¢ Delisme Tisbet

den kiiclik olabilir: Urneffin, fiyatlar genel seviyesi b

misli artaerken doévizde 1 dolar 20 Th. iken ldolar 20 7

olsun:

A Pirmasinin 51 Arvalik 1987 Tarihli Cilzngosy
AKTif - e Pagii
Iara 225.000 Sermaye 800.00C
Di%er iktifler 600.000 Far 25,000

825.000 225,000



%) Doviz Yurundaki Deffisme Ic

Dafisme isbetin-

7

den Yiitksel Olabilir: Ornefin: Fiyatlar cenel sevives?

bir misli artarken ddvizlerde ise 1 dolar 20 T, iken

1 dolar 50 "L..yec ¢rumis olsun. Bu durumda bllanco:

A FMrmasinin 31 Aralak 1987 Tarihli Bilsngosn:

Aictaif Faosifl
iasa 300 000 Sermaye 200 .000
Difer Aktifler 500,000 Tar 100.000

900 . 000 . S00.000

Logancin milli parayla olan ifadesi (5.000x50z
50.000) artmistir. Dolarin i¢ satinalma gliclinde bir deZi
siklik olmadifina gOre, yabancl parayla ifade edilen dic
ponibl kiymetlerin reel defferinde bir deffisme olnamis-
tir. Oysa kXlasik mubasebe, gsirtket karini bu fiktif dewe:

artisi kadar fazla mostermektedir.

Ancak ¥klasik muhasebede ornefin dolari incelive
cek_olursak A.B.D.'de fiyatlar bir misli artarken, dov]
kurlarinin da yari yariya distifinli varsavarsak, o zamar
dolarin reel deferinde yani A.L.3.'de alabilece#i nal wve
hizmetler miktarinda bir azalma olacaktir. Dolayisivla
igletmenin ugradiii bu zarar v:eldir ve klasilk muhasebe

ancak bu halde gergefi wansitmaktadar.



a %) ZEnflasyomin [sletmelerde 1) Senetler, 2) TFort

foy enetler %} Alacaklar 4) Vadell Alacaklar {izerindeli 7

l{iler‘i:

a x1) Senetler (Titres): Bilanc¢onun bu kaleminde bj

tegebblsiin plasman amaciyla elinde bulundurduZu dzel ya d:
kamu tesebblislerine ait hisse senedl, tahvil, devlet tahvi
1i, hazine bonolari ve buna benzer senetler yer almaktadi:
unlar genellikle maliyet deferleriyle bilancoda gosterili

ler (x).

(TTPurada maliyet degerinden kastedilen sey sudur: Senet s¢
. ftin allnarak iktisap edilmigse aktife alig deferiyle ka;
dedilir. Bu defsre satinalma bedellnden nac;ku alxis =ide:r
do (vergl komisvoncu licr. vs.) dahil edilecek nmidir? Da:
sace gdore alis glder1er1nl senetlerin maliyetine cklemel
dogru defildir. Ciinki bunlar gercek anlami ile mali gid:
lerdir. (Dalsace Op. Cit., S.141). 1957 tarihli Fransiz
nel hesap planinda ilave alig giderleri senedin alig ma:
vetine dahil edilmeyip mali giderlerde sBsterilmistir.
Vergi Usul Kanunumuzda "uallyet“ esasinl kabul stmis:
fakat, allg giderleri hakkinda hig¢bir hitkim ongdrmemnigti:
(Bkz. V.U.K. Md. 279). Senetler yenilenmek suretiyle ik
sap edilmisse maliyet deferi taahhit edilen miktara egif
olacaktir.
Ihtiyatlarin sermayeye eklenmesi suretiyle hisse ser
di iktisap edilmigse maliyet degeri bu senetlerin nomin:
degerlerine egittir. Hisse senetleri borsaya kayitli ise
paliyet deferi borsa deferidir. liitekim V.U.K.nun 279.
tid. ndeki hiikmli goyledir. "Tlirk borsalarinda kayitlia ol:
Tirk ve Yabanci esham ve tahvillat, borsa raici ile" de-
#erlenir. Ticaret kanununun 462. FHaddesinde ise "Eorsa |
ici bulunan kaymetli evrak, en ¢ok bllancgo suiniinden bir
ay svveline ait miiddet ig¢indeki orftzlama rayiglerivle b:
lancoya geg¢irilebilir.” denmek suretiyle hangi glnin ra
cinin esas alinaca#l belirtilmigtir.
Hisse senetleri borsaya kayltll defilse, maliyet def
Ti olarak tahmini nakde cevrilme kiymeti (La valeursegn
ya da kapitalizasyon defferi alinair. Bizole V.U.¥. hikmi;
gore "Borsada kayitli olmayan esham, tahvillat zlis bed
ile degorlenir.” (Md.279). T.l.nunda ise: "Forsada vavi
olmayan kiymetli evrak, falz, tametti =ibi gelir ve kaiy-
metlerindeki herhangl bir azslma nazara alinmak suretiy.
ve maliyet kiymetlerini gecmemek lzere bilancoya kaydol
nur." (Md.472,F1k.2). hiikmii Sngdrilmek suretiyle kapita
zasyon ve realizasyon esasi bﬂnwmseam1$t1r.



AX1a) ifominal Deferli Senctler: (Les titres ovaly

nominale): DTunlar, mahiyetleri icabi belli bir miktar ¥
nuni parayil temsil cden senetlerdir. (Devlet tahvilleri

girket tehvilleri, tahvil mahiyetindeki bonolar gibi)(:

ITominal deZerli senetler, cnflasyon ve fiyat
reketlerine kargi ¢ok hassastirlar. Jominal deferleri :
nen devam eder. Fakat reel deXerleri flyat mencl Seviye

sivle ters orantili olarak igler.

AX1b) . Reel Deferli Senetler (Les titres a Vales

realle): Enflasyon karsisinda reel dejerli senetlerin i
minal deZerlerl sabit kalmayip fivatlardaki defismeyi :
kindan izlerler ve enflasyon devrelerinde genellikle v
lar (hisse senetleri ve pay senetleri vs.) reel defferi:
rini korurlar.

Benetlerdeki ctkilenmeleri bir Ormekie agikle
valim: OrneZin: Delirli donemde lilkede enflasyon crant

% 100 diyelim. 2 000 Ti, ile aktife kayitli bir hiss

44

nedinin borsa degeri 2 300 Tora sina yukselmisse bu “um
da firma senet bagina (y1l sonu pare birimiwzle) I 300
2 p00 x 2) 300 TL. lik reel bir kazang saZlamigtir. D
ser artisinan 2 000 TL. 1ik kism1 ise, para kaiymetinde
dilgme miktarini kargilemakla kslmistir. iilasik muhaseb
bu artiglari reel ve fiktif olarak ayirmadifindan Cama

reel kabul cttifine pdre, isletme 3z varlifini k3r ola

-—

(31) iischer, L.g.2., 3.48-53. Zikreden: Pcker,i.;.e.,:



dafitacak, veya vergl clarak devlete verecek, dolavisiy-

la da iktisadi gmuclini koruyamayacaktir.

Ayrica yukaridaki oOrnekde hisse senedi deferi
2 750 TL. ye cikti diyelim. Burda firme bilancosunds
2 750 ~ 2000 750 TL. yi kar olarak gdsterecektir. Oysa ¢
flasyon > 100 iken hisse senedi para kivmetindeki diisme
miktarini bile kargilayamamigtir. usolayisiyla bilancoda

goriinen 750 TL. lik kar da gercefl vansitmayacaktir.

Loylece enflasyon devrelerindg L1lésik muhasebe
senetlerdekl kiymet artislarinin ne kadarinin resl ve ne
kadarinin fiktif oldufunu postermedifi gibi, nominal le-
“erli senetlerdekxi reel kaymet kayiplarimi da lhtiva of-

mevecektir.

V]

IA

axo- Portfoy Senetleri Uemerine Ztkisi: (Iffets «

portfeuille): Bu senetler, sirketin sahip olduffu ve bir
alaca#i temsil eden senetlerden tesekkiil eder. Lurada s
netleri vadeli-vadesiz olmak lizere ayirip incelemek jer:
ir. EZnflasyonist dinemlerde portfoy senstlerde bivik i
va ugrayacaklardir. Bankalar uzun vadell senetlerda eni:
yon oranindan dusgik iskonto uygulamaysicaklari veya belis
bir nisbette iskonto uygulayacaklari icgin senst sahinle:

kiymet kavbindan murtulamayacaklardir.

fisaca paranin deferini kaybettiiti donemlerde

portfoy senetleri reel kivmst kavbina uprarlar., Vado=ig

kil iy



senetlerde bu kavbi azaltmak mimkun oldufu halde vadeli
senetlerde olduk¢a glctir. Hifer taraftan firmanin uira
di1i1 roel kaymet kaviplari muhasebeye aksotmedifinden =
rarlar oldufundan az bu vesile ile de kir reel olmalktan

nzak olacaktir.(¥).

b) inflasyonun Gelir Yablosu Uzerindeli Wikile

b1 ) Tasilat Halemleri Uuserine Ttkisi:
b1 l) Satig Easilaty Uszerine Etkici: Fiyat!
rin nisbi veya mutlak olarak arttifi donemlaorde firmalas
sattikleri mallarin da pivasa fiyatlari artacali icin s:
tis hasilatlari artacaktir. Bu artisin reel olun olmadai
satrlan mal miktari ile paramin sztinalmz glicindeki kay:

larin hesaba katilmasiyla mimkindir. Zu husus igletnele:

gelismne trendlerinin ortaya tonmasinda biytlk onemi varnd:

Klasik muhasebede bu avbislarin wimi vceel ola;
alinmigtir ve islemler bu varsaylma gore viurltilmelted:
Sistemin sakincalil yani buradadir.

b1 2) Difer Hasilat Uzerine Btkisi: Islastw
lerin elde ettikleri faaliyet disi hasilatlari tekerriir

edip etmediklerine gdre iki kisma ayrilir.

-

) VU.l.muza gore "alacaklar mukayyet defferleriyle o
JGerlenir (Md. 281). Livkavyet deffer 265. maddede bir
tisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen he:
deferidir. V.U.K.nda "Vadesi gelmemis alacafin dele
me glinilindeki deferine irca olunabilecegi Ongoriilmel
beraber (l{d.281,F1ik.2) burada de#erleme ciinlindeli d.
rinden maksat s0z konusu alacak senedinin o ftarintel
hali hazair deferidir". Bu deferin hesanlanmasinda n:
kiymetindeki diismeler de#il sadece cari faiz haddi
Oniinde bulundurnlmaktalir.



-

p128) Tekerrir Zden Hesilat Kalemleri:

ay1) Istirak Gelirleri: Igletmelerin istirak

ettikleri firmalardan elde esttikleri kirlar enflasyon d

nemlerinde artar ancak istiraklerin cari defzrlerindeki
artiglar fiyatlar senel seviyesindeki artistan dsha haiz
11 ise bu miktara reel artig olarak vakilabilir., Zfer f
vatlar senel seviyesinden dlisik ise bu reel bir kagipty
ve elde edilen gelirin bir kasminin bu kayba tzhsis adi
mesi nerekmektedir, Dolayisiyle igtireklerin cari deilter
nin fivatlar smenel zeviyesi ile ayni oranda artnarnasi
arada fiktif hale gelen bir kisim gelirlerin hasil olma
sina neden olmakta bu husus ise klasik muhasebede moril
mektedir (32).

- ay) Alinan Faiz ve Fomisyonlar: Belirli bir

tutar lzerinden odenen, bor¢ verilen fonlarin baskalari:
ca kullanilmasinin kargilagi seklinde olan bir gelir ol
duffunden, para kiymetindeki dligmeler feaiz gelirlerinin
reel deZerlerini azaltir. Klasik gelir tablosuna nomin
deferiyle kaydedildiklerinden oldufundan fazla gérinlp

yanlis deZerlendirilmeye sebebiyet vermektedir,

b22b) Tekerrir Htmeyen Hasilat Kalemleri:

bi) Hahsgil Olunan Sigerta Tagzminatlari: Tu

rada da yine fiyatlar genel seviyesinin artmasi durumin

alinan tazminatin lkameyl gergeklegtiremedigi ve alinan

(32) Huri Umany Fiyat Hareketlerinin Isletmeler {izerine
Etkisi ve Yeniden Deferleme, A.U.S.B.F. Yayini, 19
S.78.

TINONO ONIVERS|
GENEL KUTUPHA
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sigorta tazminatinin ne kadarinin reel oldufunun bilin.
mesi konusu glindeme gelmektedir. lasik mmhasebedc am
tisman kaybi alinan sogorftanin reel deferi ve hurda ‘e
rinden elde edilen hasilatin reel kismi dikkate alinma
dizindan ~elir tablosunun gercefi sdstermesine engel ¢
111 etmektedir,

b;i) Onglrilen Sireden Jnce Bedelleri Oden

Tahvillerden DoZan Kazang¢lar: Du tir kazanglar muhtem

len reel kazan¢ olurlar. Clnki sliresi dolmadan disik
ra ile tahvil szhiplerine iade edildiZi ic¢in islstme r
clarak karli oldufu halde klasik muhasebeye gdre hazir
mig gelir tablolarinda bu durum yansatilmamakta ve isl
menin tahvillerden elde ettifi reel kazang oldugundan :

gorinmektedir,

L=

b; ;i) Babit Kiymetlerin Satisindan Elds Ed:

len Kazanclar: Klasik muhasebe ilkelerine gOre dilzenle:

mig gelir tablosunda yine bu kiymetlszrin satisinda ve
esnadaki reel deferinden birikmis amortismanlarin ¢ika

rilmasl sonucu bulunan deferi de muhasebe deferi =z

3

as]]

daki farki kar kebul etmektedir. war olabilmesi igin

]._l-

rikmig amortismanlarin ve =lde edilen hasilatin reel <
“erinin orijinal muhasebe deferinden biylik olmasi lazi
dir. 4ncak ilasik luhasebe satig hasilatinin reel dei
ni dikkate almadiZindan bu farklar genellikle fiktif o

reel bir artisa tekabiil etmezler (33).

(33) Huri Uman; Fiyat Hareketlerinin Isletmeler fizerin
Stkisi ve Yeniden Deferleme, A.U.S.B.F. Yayini,

1968, s.80.



) GIDER FALEMIWRT UZZRINT ZPHIST

o 1- Datilan Mal Ialiyeti Uzerine Ttkisi:

Sinai Isletmelerinde Zatilan Hialin ialiy

(Devre basi yari mamiilleri direkt materyal
direkt iscilik imalat genel giderleri) -~ (Devre sonua ¥

mamiil stoku) Devre lUretim malivetidir.
(Devre bagi manmiil stoku DNevre liretim maliyet:

Davre sonuw mamil stoku Satilan mal malivetidir.

Fiyat hareketleri yukaridaki kalemlerin hem

A

hemen hepsinin Onemli Glglide s=tkilemektedir.

¢l a) Direkt Materval Giderlerine Dtkisi:

liateryal giderleri, fiyatlarin nisbi
rak arttiii donemlerde de mamil maliyetine, kiasik muha:
be ilkelerine gore, maliyet fiyatiyla dahil edilecsktir
llateryalin cari piyasa fiyati maliysetlerden daha viksek
olaca®l icin elde edilen hasilat kullanilan materyzli i
meye yvetmiyecek ve igletmenin karlari oldudundan fazla .

ziikecektir (34).

cl b) Direkt Tgcilik fizerine fTtkisi:

Ig¢i dcretleri genellikle sdzlegmeler

yaprldifindan fiyatlarin ylkseldifi donemlerde igg¢ilik

derleri artmiyacaktir. Ancak igletme bu esnada sathify

(34) luri Jman; ¥iyat llareketlerinin Isletmeler fizerine
Itkisil ve Yeniden Defferleme, s5.81.

JUO ~ o9



mallardan elde ettigi hasilatlar artvarken ig¢ilik cider
lori defigmiyecek doleyisiyla bir kazang soz konusu ola-
caktir. Ba kazanc nominal kazang¢larla birlikte gosteri!
difinden tablodan anlamak gi¢ olacaktir. fabi bn kKazand

uzun omirld bir kazang defildir.

Crc) Imalat Genel Giderleri Uzerine Ttkisi:

1- Cari devrede vapilan siderler,

2— Daha Onceki devrelerde yapilip aktif
legtirildiZi halde cari devreye tahsis edilen giderler,

21) Bu grupta (bakaim, tamir, 1sitma, oy
dinlatma, endirekt malzeme vs.) fiyat hareketlerini yaki
dan ilgilendirdikleri ig¢in mamil maliyetlerinde gergek 4
ferleriyle yer alirlar.

25) Bu grupta amortismanlar konusu Onern
arzetmektedir. Daha dncekl yillarda alinan ve muhasebele
tirilen kiymetlerin daha sonraki yillarin gelirleri ile
kargilanmas: olayidir. Enflasyonist donemlerde parasi -
13 olduiu devrelerde elinan ve ayrilan amortisman gide:
leri disik paraibirimi ile ifade edilen hasilatlar ile

kargilanmasi olayxr dikkati gekmektedir.

¢ 2- Faaliyet Giderl ri Jzerine Iikisi:

Bu grupta giderleri (1) Arastirma ve -e-
ligtirme giderleri,(2) Satig ve dafitim giderleri, {3)

Genel idare giderleri olmak fizere incelenebilir. I gi

derler de fiyat hareketlerini yakindan izledikleri icin



isletme sonuglarina pek etkili olmazlar.

oo - ” . ” . s s
¥ 33— Diger Gider ve lararlar Yzerine Ztkisi:

Cari faaliyetler disinda arizi nitelikt

i gider veya zararlardir. DBunlardan:
—- Furulug Giderleri itfa paylari,
~ Babit kiymetlerin satigindan dogan =z
- Igtirak Zararlari,
— Yerilen falz ve komisyonlar,

¢ 3 a) Sabit Kaiymetlerin 3atisindan %oizan

Zararlara Etkilsi:

502z konusu sabit kiymet yenileneceZi
zaman ayrilan amortisman .miktari, aktiflegtirildiii za-
mandaki deZerinden cikarilip kalan miktardan sabit kiyme
tin satilan pesin bedeli ¢ikinca da vine klasik mnhasebe
ye nazaran igletme bu miktar kadar zararli gozikecektir
Oysa sozkonusu sabit kiymet ikams edilmek istendifinde
fiyatlar genel seviyesl % 100 olmus ise o zaman isletue-
nin elinde daha yiksek miktarda bir fona, karsiliiis ih-
tivaci olapaktir.

C3 b) Igtirak Zararlari:

Istirak edilen firmalar faalivet so
nu¢larini klasik muhusebeye gdre yapiyor issler, fiktif
ve reel unsurlar birlikte miteala edilzcefinden mararin

sergek miktari ancek istirek edilen firmanin weniden dz-



Ferlemeys rmitmesi ile ortaye ¢ikacakiir. Istirak eden
firmanin relir tablosunda porunen igtirak zararlarina ae
kadarinin gergek gzarar oldujjunu Xestirmek zor olaczlitir.
Bu zarar kalemi gercekten uzak olduiju gibl igletmenin

neticelerini etkiliyvecektir (35).

%z c) Verilen Faiz ve Vomisyonlar:

faizler genellikle sabilt nispet lzerin-

den CGdendiXi ic¢in fiyatlarin yukseldifi devrelerde iglet
me- tupkl borglarda olduiu gibl- bu ddenen meblaiflar lize

rinden reel kazang saflavacaky fakat gelir tablosunda bu

durum gorilmeyecektir.

Kar hasila ile gider arasindaki miispet

fark olduZuna ve bunlar da ayri ayri fiyat hareketlerin-

den etkilendifine gore, reel karl nominal sidsr ve hasil:
¥alemlerl arasindaki misbet fark olarak kabule imkan yvok-

tur. Fiktif ka8rlar muhasebe karindan ayrilmadikcs reel

kara ulasilanaz(56).

(35) Uman, Huri, Fiyat Harcketlerinin Isletmeler ‘izarine
Ztkisi ve Yeniden Degerleme, 1963, Ankara, J.8.0.0.7
S.856.

(36) Ferman 0p. Cit., s.78
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ETEILERT

da 1- Inflasyon planli dizenli c¢alismavi «lig
lestirmektedir,

da 2- Inflasyon faiz hadlerinin yuksazlmesine
neden olmaktadir,

da 32— Enflasyon sermaya talebini artirmzktad.

da a- inflasyon yatiraimlari olumsuz yonde e

lemektedir.

da 1~ Enflasyon diizenli, planli bir caligmay:

cliclestirmakitedir:

Firmalar genellikle uzun vadeli planlara g0
vonetilmektedir ve doZrusu da budur. Ilanlzmanin ssas
sarti saglikla, dogru, tahminlerde bulunubilmektir. Tu-
rum boyle lken enflasyomun bulunmadifi kogullarda ve en
iyl ortamda bile gercek¢i tahminlerde bulunmak ve gelece
e yonelik znalizler yapmak ko1ay bir ig de#ildir. Tnfl,
yon ise belirsizliffl artardi#indan, gerel cgelirieri, er
se 1gg¢ilik, hammadde ve difer maliyet unsurlarini doiru
olarak tahmin etmnek c¢ok daha glglesmektedir. Tzlirsizli.
#in artmasi, risk primlerinin artirilmasi sonucunu doZu:-

makta, dolavisivle sermaye maliyetini wylkseltmekbtedir (3

(37) J.Weston and ¥. Brigham, Managorial Finance, 7. .nci
baski. Holt-Seaunders Inb@rnatloqal ddltlons Tolivo.
1981, 5.10-11 , Zikraden: Huri Jman: o Qi

ey .e.’ D.



da 2- Enflasyon faiz hadlerinin yikselmegine

neden clgaktadir.

Inflasyonla micadelede yapilan islerins birTir
de ise merkez bankasinin siki para nolitlkasi (Zumisvon
hacminin Ykalmasi, karsilik ve rzeskont hadlerinin yiksel
tilmesi vb.) uygulamalari ikraz edilebilir bami fonlari
kisitlamektadir. Ote yvandan enflasyon isletmelerde belli

bir falivet hacmanin siirdiiriilebilmesi ig¢in —erelr duwrulan

!_I'o

sletna sermayesi ihtiyacinl arttirmalktadir. Bir tarafia
ikraz edilebilir fonlarin daralmasi dider tarafton fon
talebinin artmasa, faizlerin yikselmesi sonucunu dofur-
maktadir. Eeel faizlere, beklenen enflasyona =ore bzlir-
lenen "Enflasyon primi" (inflation premium)ds cklenince,
Tfaizler daha da artmaktadir. Faizlerin serbestce tavin
edildi?i ckonomilerde fonlarain firmaya clan maliyeti, r=
el failz haddi (the degoult-free rate) ile visk primi ve
enflasyon primini igermekte; IDhflasyonun arttizil donem-

lerde her li¢ unsurda artis efilimi gostermcktedir.

da 3—- Enflasyonun sermaye talebini ariirus

EnTflasyouun diisik dizevlerde s=vret

ot

i3 Anem-
lerde wveva hic dlmadlgl zamanlarda firmalar, ellerinlelii
fonlarini stoklarlar, likit deferler ve plasmanlar arasi
da optimum gekilde daZitmava calisirlar. Znflasvonun viik
sek oldufu donemlerde ise firmalarin kurmus olduffi ophi-

mal daZaitim dizeni bogulur. ¢linki unckdi verliklari ~ide



bulundurnzktan dolayi, yvenli bilr kayip unsuru olan "satin
alma giclindeki azalmanin optimal da¥itim hesaplarina ila

£1imasi gerekecektir.

Eoyvle donemlerde igletmeler zlierinde nakdi
defer tuttuinnda satinalma glicunde kayba uBrayacaindan
likit kiymetleri reel kivmetlere vatirmak daha karli ole
caktir. Difer taraftan sstilan, Fullanilan stoklarin ye-
rine daha yluksek maliyetle yerine konmasi ~erekmeltedir.
Bu donemlerde sermaye ihtivacinl artiran diZsr bir unsur
da, tevzi ve ikame yatiPFimlariyla iscilik maliyetlerinin
bu vesilelorle yikselmesidir. Daha sonra firmelerde raoel
defferlere yOnelme nedeni ile, enfiasvonla paradoksal bir
durum olmak lizere firmalar, likidite sikaintisi gekerler.
Igletmelerin i¢ ekonomik yapisi bozulur. Likit ve likit
olmayan varliklar arasirdaki denge 1likit clmawvanlar le-
hine boznlur, Bu sekilde bir politika uygulanmasis isglet-
menin esas faliystinin aksamasina vol ag¢tifi ~ibi, fir-
malari cskonomik bakimdan de*eri olmayan bir idretim arac-—

lari yisinl haline donilgtirebilmeltidir.

Enflasyonist Zonemlerde 1ki gurup fakbtor fir-
manin finansman ihtivacini ag¢illegtirmistir. Bunlarden
stoklar yenilendii zaman daha yvilksek fivatlare mal glma
s, alacaklardaki artislar, dovizle Gdenecek borglada
artan kur farklari, slireklilik zsgoeden enflasyon ve dera-
liasyon nedeni ile vatiram maliyetlerindeki yliksel =riig

lar, hizlia artislar, siki pora politikasi, viikselen

¥

~

raxtd



hadleri. Ayrica reel kérlarin azalmasi nadenivle etofi-~
nansman imkanlarinin daralmasi firmalarin finansman ih-

tiyacini artirmaktadar.

Diger bir gurup faktorler ise enflasyon belir-
8izligi ve riski artirmasi nedeniyvle firme yonetiminces
ciddi, ddzenli do&ru planlar yapilamamasi, fonlarin iyi
yonetilememesi, hizli bliyime ve finansal kaldiractan murn
kin oldnZu kadar ¢ok yararlanma tutkusu, aktiflerin dahs
ckonomik kullanilmasina dzen posterilmemesi ve fiktif ke
larin verdiZi rehavet de bu kogullara eklenince, firmale
rin finansman ihtiyaci daha da artmakta ve firmalarin f:

nansman ve i1g riskleri artmaktadair.

da 4— Yatirimlarin duraklamasina, azalmasing

neden olmaktadir.

Faiz oranlarinin odnemli oOl¢iide artmasi, serma.
ye yetersizligifkredi faizlerinin yuklinin affirliZi, uzu
vadeli yatirimlarin azalmasina neden olmaktadir. Firma-
larin yatirim yapabilmek i¢in yeni finansman arac¢lari

(Leasing) meligtirilmigtir. Goligmis ililkelerde &mellikl:

A.B.D.'de finansal kiralama Onemli boyutlara ulagmistir.

db Para degerindeki dezisikliZing

db 1~ Stok politikasina tesiplilifi:

Teorik olarak paranin kivmetinin istikrarli o



duZu donemlerde igletmenin stoklari optimoum kilainmak is
ter. Yani igletmeye esas olacak optimum stok miktari,

stoklary elde bulundurmanin doguraca#i kiilfet, stoklari
tedarik etmenin malivetine esit oldugu noktada tesekkil
zder. Asiri stok bulundurulursa, bu durum stoklarin dep
lama giderlerini arttiracaktir. Bununla 1ilgili oclarak

ba#li kaynaklarin alternatif maliyetleri artacak, isglet-
me gsayet stok miktarini istenen seviyenin altina distri:
se o gaman da talep'e cevap verilemiyecek ve uUretim poli
tikasi kisitlanacaktir. Igletme karin1l naksimim yapamiys

caktir.

Gergekte igletme blinyesi igerisinde, isletmeyi
meydana getiren kaynak ve kiymetler, igletmenin caligma
kapasitesi, zayesi ile iligkilidir. Isletmedeki techizat
lanma, tamemen teknolojik faktdrlerle iligkilidir. Iglet
me mall defigesinin temini icginde elinde belirli bir mik-

tar 1ikit lkaiymet bulundurmalidir.

Fiyatlar seviyesinin yiikselig kaydettiZi deov-
relerde igletmenin elinde bulunan nominal kiymetler git-
tik¢e kayba ufrayacak, igletmede bu kaybini telafi igin
elindekl nominal degerlerin blylk bir kismini reel defer
t lere yatiraeaktir. Igletme elindeki likit degferleri stok
lara yatirirken stoklar paranin satinalma gucl diserken,
reel deferlerini korumakta ve plyasa degZerleri de viikse-
lig kaydetmektedir. "Bu sebeple enflasyon devrinde reel

laymetlere doZru bir akin baglar ve "paradan lagig" ilti



sadi faaliyetin her bransinda gorinir bir hal alir (38).

Satinalma glcliniin azaldiffyl devrelerde "paradan
kagrg" felgefesi igletmenin optimum dengesini bozacak;
bu sebeple de: Evveld, igletmenin mali ekiciliii zedele-
necek, hatta elde mevcut likiditeler azalacaktir. Bivle-

ce igletmede likidite gliclugu problemi do#acaktir.

Ikinei olarak, igletmede asiri bir techizatlan-
mava gildilecektir. Bu temayuil normzal seviyenin tgtiinde
bir sabit kaymet varligini dofuracak, neticede igletme
iktisadi defercilik ve caligici fonksiyon almaktan uzak

iktisadi degeri olmayan istihsal arag¢larina ddnilisecektir

Son‘olarak, reel,lkaymet artisinin durdugu yvahut
fiyatlarin miistekar oldufu devrelere girilirken mevcut
asiri techizati 1ikit kaylete ¢evirmekte biiyik problem-
ler dofacak, durum is;etmenin sevk ve idaresini kuvvet-
1li dlcide zedeleyecek telafisi miimkin olamlyacak Zarars

lara sebebiyet verecektir (39).

db 2- Uretim Politikasina etkisi:

Kari azami kilacak ideal {iretim miktari, mar-

dinal wmaliyetin marainal hasilata egit oldu¥u nokstadir.

(38) Uman, Nuri. a.g.e., 5.95.

(39) Dilek, SeneT. @.gZ.€e, S.304.



Fiyatlarin devamli defigsiklik gosterdifi dev-
relerde ilretim politikasini tayin oldukga migkiildir. Enf
lasyonist basgkinin neticesi olarak e¢linde likit kiymet
bulundurmavan igletmeler finansman gliglii#i ile karsi kar
sryadir. Hal bdyle lken iliretim politikasinin en Onemli
problemi. ortava cgikmaktadir:

Imalata verilen kullanilan stoklarin verine, yeniler han
gi degerle ikame edilecektir? " Kar marji tarihi malivet
ler esas alinirken Tespit edildizi igin, mamillerin sati
g1 2lde odilen h5811at, veniden alinacak stoklarin ikame
gsini temin edemiyecektir. Ustelik fon ihtiyacinin darlif

istihsalds kullanilacak fiyatlaraini daha da arttiracakta
Satin alma glicinlin ¢ok disik oldufu devrelerde

Isletmenin biinyesinde mevecut stoklara avnen
muhafaza etmede mi daha karli olacakbtir? Yoksa iliretilen

mamiilin satisindan elde edilen k&r m1 daha karli olacakt

Isletmenin enflasyon devrelerinde lretime is-
tikrar devresindeki tempo ile devam etmesi rislid artiira
cafindan, mihtemelen uretim hizi yavaslayacaktir. Bu du-
rum, mal arzinin daralmasina sebep olduifundan enflasvonu

“hizlanmasina yol acacaktair (40).

do 3- Siiviim Politikasina Etkisi

Enflasyon devrelerinde, muhtemelen lUretim hi-

(40) Dilek, Sener. a.z.c., 5.305.



z1 yavaslavacaktir. Bu durum mal arzinin daralmasina,
bdyvlece lretimi kisitlama zorunlulufu siirimin daralma-
sina sebep olacaktir. Slrumin daralmasi bagka faktorler
de etkiliyecektir. Igsletme satig politikasini tayin =de
ken, paranin satin alma plucindekl azalmadan dolayl sati
larini pegin, aliglarini da kredili yapmak temayiliine
gifecektir. Kredili satislara azaltmasi hatta kaldirmas

siirdmiin daha da azalmasini temin edecektir.

Enflasyon bazi sosyal guruplarin gelir daiila
mini menfi etkiledi#i ic¢in, bunlarin reel gelirindeki,
azalma talebini etkiliyecek ve siurim imkaninin kisitlan.

masina sebep olacaktir.

Satig fiyatlarini artirmek isteyen igletmeler

i¢cinde durum aynidir. Yuksek fiyatlar satisi azaltacak-

tir.

ﬁeticg 6larak; paranin satin alma glicinin a-
zalmasil blitin igletmenin politikalarlna tesir edecextir
Konuya bakis yoni ile mali tablolar gercgefi vansitmakta
nzak, farkli para birimleriyle ifade edildi#i igin znal
ze dmkan vermiyeéektir. Mali kalemlerde objektif olmiva
ve agirklik ilkelerinin g¢ifnenisi reel kar zihniyetini
zedeledi%i icin vergi politikasi, milll ekonomimizin b

yesini zarara sokacaktir (41).

(41) Dilek, Sener. 8.Z.c., S.305.
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POLITIKALART VE SONUGCLART:

Klasik muhasebe gdrusu, papna deferindekil devar
11 degismeler kargisinda, tarihi maliyet fivatini esas
aldaj%ir igin igletmenin gercek varlifini gostermekben u-
zaktir. Hesap kalemleri farkli satinalma glicine sahip
para birimleri ile ifade edildi#inden mali tablolarin ne

Ticelerl analize imkan vermivecektir.

Klasik muhasebe anlayisi icerisinde belirlener
"kar" kavrami reel almaktan uzak ve filétif kabilivette-
dir. Fon ihtiyacinin darliina sebep olan fivatlardaki
vikselmeler biitin politikalarina menfi tTesir icra etmek-
te, alinacak kararlar yaniltici ve isabetsiz olmaktadir.
Oyle ki igletmenin kar tevzii fiyatlarin tespiti, licret-
lerin tayini, liretim, satis, siirim, finansman politika-
larinin tespiti, igletmenin sevk ve ldaresi ve vergilemc
ayrica milli ekonomi ydniinden gergeklerl gUstermekten

uzaktir.

Klasik muhasebeyi islah etmek, yabut tamamen
veni metotlar koymak veya finansal tablolarin neticele-

vinin didzeltilmesine ihtiyac¢ vardair.

Ayrica fiyatlar umumi seviyesinde yapilmasi '
lazim gelen ayarlama ve tedbirlere karsi aleyhte giriig-

lerde meveuttur. Vehi itirazlar: belirli nishetie bhah-



ce kabil olununcaya kadar, bunlara yayinlanan Teblclardea

yer verilmeimelidir (42).

Durum 1961'de Amerika'da Yeminli Muhasipler
Cemiyetinin muhasebe prensipleri komisyonunda tartisil-
mig, hamen hemen umumi temayil, fiyatlar umumi sevyesin-
dekl degismelerin hem bilangolar tizerindekl hem de ~elir
tablolari lizerindeki blitlin etkilerinin, tablolari acik-

layici notlar ile belirtilmesi hZlinde olduklarini ifa-

(42) Dilek, Sener. a.z.e. , 5.306.

American Instutute of Certified Public Accoun-
tons" Igletme Sevk ve Idarecilerinin ve Ofretimi ile mes
gul olanlarin gorlsglerini belirtmak igin yapilan bir an-
kette agafidaki cevaplari almistir. SORU (1). Fivatl-r
umumi sevyesinde dalgalanmalar olmaktadir. Bu soru delay.
siyla, sOzkonusu dalgalanmalari Olgebilecek bir yolun da
meveut oldufunu varsayarsak, hissederlara verilen sirket
raporlarinda cari dolar maliyetl lzerinden amortisman mi’
tarinin gosterilmesl merektifini diglnlivor mmsynuz.

SONUG . Evet Havar

265 Igletme, Sevk ve Ida. 185 %69 ~ 81 o 31

66 Oiiretim Uyesi 62 H94 4 %6



de ebtmiglerdir (43).

Radikal, umnmi ve kesin bir defigtirme, teori
ve sirf muhaéebe ve iktisat ilmi bakimindan ideal ve dof
Tu olan yvoldur (44). Ancak tatbikat ve nvegrlamadaki glig-
likler buna imkan vermiyecektir. Fiyat tespiti do#ru ve
glivenilir indeks hazirlama vergl mikellefleri hakkinda
veniden vergi muafiyetini tanzim etmek ve bunun dofurdu-
gu problemler,rmetodun malivetinin yliksekliZi ve miteset
bislerin ilave yvatirim yapmaktaki tercih ve kararsizlikl

r1 tatbikattaki glug¢likleri izah etmektedir.

SORU (5) Cari maliyetler lizerinden amortisman ayra
masi vergl yonlinden kabiil edilmez ise cari maliyetler=z g
re hesap edilmlsg amortismanlar ic¢in yapilacak de#fismeler
aksettirecek bir net gelir rakamini hissedarlara bildir
meyi kabul eder misiniz?

SONUG Bvet Hayair
252 Isletme sevk ve

Tdarecisi 68 % 27 184 % 73
63 Ofretim fyesi ny 5590 19 % 30

Ralph D. Hennedy wve Stafarty MC. billen, Finansal Durum
Tablolari, s.529-530.

(43) Ralph D.X. Stawarty MC. piillen a.g.e., s.530

(44) Cumhur Ferman, Fiyat Hareketlerinin ifuhasebe Pren-
sipleri Uzerine Tesiri ve Bilango Teorileri,
1854, s.ll.



Netice olarak "Analizcinin s6z konusu gurupla
rin goriislerini kablil veya red etmesi sart de¥ildir. U-
zerinde ¢aligtifl isletmenin ig¢inde bulvnduZu durumm de-
iterlendirmek onun ‘gérevidir. Bunu yapabilmek icin, cari
mergekleri dikkate almak zorundadir. Uysulanan ustiller

bu zergekleri ortaya koymuyorsa, 2nalizc¢i mumkin olani

avdinliZa kavusturmak zorundadir (45).

eoEDTELASY HUN ISLETME SONUCLARI U7aoRINE

ETKIST

Enflasyon firmalarin mali tablolarinda yvapti-
g1 olumsuz etkiler yvaniada falivet sonucglari uzerinde de
olumsuz etkiler yapabilmektedir. Bu konuyu i¢ ana grupta

inceliyebiliriz.

A- Firmalarin galiyet sonug¢larinin dogru ola-

rak gosterilmenesi,

a

B- Firmalarin sermayelerini korumaya imkan

vermemesi.,

C— Donemlier arasinda ve beunzer isletmeler ara.

sinda karsilastirma imkanlarinin ortadan kalkmasi,

A~ Firmalaran faliyet sonug¢larinin dofru ola-

rak gosterilememesi:

Enflasyonist donemlerde Tirmalarin malivetls-~

(45) R.D. Kennedy. s.4 lc. Huller a.z.e., 5.532.



rini olusturan, hasilati olusturan kalemler farkli para
birimlerivle ifade edildiklerinden elde edilen faliyet
sonu¢larinin deferlendirilmeside gergek kér ya da zarar

olarak kabul etmeye imkan yoktur (46).

Tablo (1)

56 Sinal Kurulug I¢in Dlzeltilmemis ve Enflas-
yona Gore Dizeltilmig Verilere Gore 1978 yila

Faaliyet Sonuglarinin Karsilastairilmasa

(Milyon TL olarak)

Enflasyona Gire

] Dizeltilmemis Duizeltilmis
Dénem K&ra 44340 . 1.822
Kurumlar Vergisi 1.524 ' L.52¢4
Hetkar (Vergiden sonra) 2.8156 . 298
i Da*itilan Temetti 1.246 1.246
IThtiyat Birikimi 1.570 -948

Tablodanda anlasilacagl lizere ddnem kari %28
-olduffundan daha fazla gosterilmigtir. Diger bir ifadeyle
reel kar 1,8 Milyar oldu*u halde diizeltilmeden Once tab-
loda 4.3 Milyar olarak yver almaktadir. Bunun nsdeni ise

gelirlerin satinalma gicl zayif parayla, maliyetlerin

ise (Gzellikle amortisman ve stoklarin) de¥eri yiksek

(46) Nitekim Ticaret Kanununun 75'nci maddesinde Envante:
ve Blangolarin hazairlanmasindan amacin "Igletmenin
Tktisadi ve Mali Durumu haklarida miimkiin olduiy ka-—
dar dogrn bir fikir edinebilmeleri" oldufu =gikea
belirtilmektedir.



parayla ifade edilmis olmasidar. HNihayoet yularidukdl or-
nefimizdede belirttifimiz lizere pgeleneksel muhasebeyve

zére 823 Milyon TL'lik amortisman avarmistir. Oysa dize:
tilmis verilérergére avrilmasi mercken amortisman mikta-
™ 2 Hilyar 702 Hilyon TI, olup fiilen ayvrilandan 3.5 ka-
t1 daha fazladar. Donem karindaki (4.340 - 1.822) =2,51f
Milyon TL'lik farkin ( 2.702 - 823) = 1.875 Milyonu bas-
ka bir itade ile % 75'i amortismanlarain cok disik ya da

eksik ayrilmasindan kaynaklanmaktadir.

Tabi burada gumn da belirtmek merelkir ki Enf-
lagyon firmalari ayni derecede etkilmemektedir. Her fir-
manin etkilenmesi defisik olabilir. Bunlari su gekilde

siraliyvabiliria:

A- Enflasyonun hizina ve nisbl fivatlardaki
defismelere

B~ Firmalarin varliklarinin parasal varliklar:
dan olugumuna

C— Yatirimlara ve bunlarin daZilimina

D~ Uretim faliyetlerinin niteliiine

BE- {ébﬁl edilen veya katlanilan faiz viikii

F- Borg¢lardan vararlanma derecelerine

G-~ Teknolojik gelismelere, fiyatlarin serbest

va da kontrollu cluguna gore defismektedir,

BSylece isletme karlarinin oldu*undan fazla
gorinmesi veya gosterilmesi gn menfi sonuglari do#urabi-

lecektir.



A~ Tglatme hakkinda 3. lkigiler yanlis izlenim

edineceklerdir,

E- Firmalar enflasyonun hizli old:uifu donemler-
de daha g¢ok vergilendirildiklerinden, yukaridaki 5Srnzkte-
de goriileceZi lzere gercek kar oldugndan fazla gisteril-
mis.ve 10-12 kat daha fazla vergi odemek durumu ile kar-

s1 karsiya kalinmigbir.

C- Dolayisiyla oldufundan fazla goriinen kar
sendikalarin micgli olduftu lGlkelerde ig¢i igveren iliski-
lerinin gerginlesmesine yol segabilmektedir. Ve iscgilere
enflasyonun c¢ok itizerinde uUcret artig: isfegi ile karsa
kargiya ¥alinabilmektedir. Crnegin 1974 vilinda Ingiltere
de enflasyon orani %20 iken lcret artislari $35-40 olmug-

tur (47):

D- Uretim, fiyat ve prim, satis politikalarin-

da hatali uygulamalara meydan verébilmektedir.

E- Sermaye temettli olarak sermayenin daifitil-
masil sonucunu ortaya ¢ikarabilir. Oldufundan fazla ~Oste-
rilen ve dafitilan kir aszlinda temetti olarak birikais

sermayenhin daZitilmasi durumuna vol =scgmistir.

F- Ve yine boylece dagitilan sermaveys el len-
miyen ve olduiftundan fazla gistersn kirin dagitilmasi so-
nucn bu firmalar yine sermaye sikintisi igine diismekte-

dirler.

(47) Stidgar and Stidger, Inflation Manazenament, John
Wilsy and Sons, New York, 1976, s.169.



G- Yukaridaki tablo 1'de soruldiiu tzere do-
nem kari 4340 M.T. dizeltilmis durumu ile 1.822 H.T.L.'-
olmugtur. ( 4.3420 - 1.822) = 2,518 M.TL. fark gosteril-
wig ithtiyat birikimi olan 1.570 M.TL. (-2518 -~ 1570)-943
[ie TLe. oldu®nu ve firma oto finansmana gidemedifi zibi
sermayesinin onemli bir kisminida koruyamaylip yitirmisg-

tire.

H~ Hatali vatirim kararlarinin alinmasi bu da

kaynaklarin yanlig dagilimina neden olmaktadir.

I- Pirma yoneticileri ka&rlarin aldatica etki-
si altinda maliyet, iiretim, vatirimlarin yenilenmesi ve
idamesinde kantrolleri gzayiflatabilmekte bu da verimlili-
gin diigmesine yol agmaktadir.

Burada aklimiza su soru gelebilir. Acaba Enf-

lasyonist dfnemlerde firmalar reel karlarini artiramaz-

larmi ? Artairabilirler. S$O0yleki efer talep enflasyonu

hikiim siriyorsa, firmanin mal ve hizmzetlerine enflasyon
dan dolayi bir kayma bir meyil mevcut ise ve lretilen
mallarin talep-gelir esneklifi yiiksek, talep-fiyat osnek-
1igi disik ¥se ve fiyatlar serbest¢e saptanabilivor ise
iretimde herhangi bir giliglik n planda degilse firma kar
marjini ylkseltip lretimini artirarak reel karini artira-
bilir. Ancak bu durum belli bir siire i1¢in ve bir noktava
kadar gecerliliZini korur. Enflasyonun viiksek diizeylerde
setjrinin devam etmesi halinde reel karlarin artirilmasi

imkani ortadan kalkabilir.



B~ Firmalarin Sermayelerini Korumaya Imkan

Vermemesi

Yukarada da de@indi#imiz ilizere snflasvon {ir-
malarin sermayelerini koruyamamasinda buylk rol ovynamak-
tadarlar. Geneneksel muhasebe sistemi taraftarlari ser-
mayenin nominal olarak korummasini veterli bulurlarken
bazi yazarlar sermayenin satinalma glicinin korunmasina
bazi wazarlar ise de liretim gliclinlin korunmasinin yeterli
olaca#l kaenisinda birlegmektedirler. Yanil lretim giciinin
sirdiirilmesi ile sermayenin korunabilecegi diistincesinde-~
dirler. Bu goriglere uygun olarak geleneksel muhasebe ve
fiyatlar genel seviyesi muhasebesi ve ikame maliyetl mu-

hasebesi sistemleri geligtirilmigtir.,

Enflasyonist ddnemlerde greleneksel muhasesbe
(tarihi maliyet) muhasebe sistemine ba®li kalindigi tak-
tirde Amortisman, stoklar, giderlerin satinalma ~lcu ve
kayvaplari dikkate alinmiyacafi ig¢in donem sonunda reel‘
karin biiyiikligli bilinmiyecek dolayisiyle sermayenin sa-

tinalma glcll bakimindan korunmasi da gliclegecektir,

Nitekim yukaridaki sinal firmalari SrneZimizde
1978 yilinda ayrilmasi gereken amortisman miktari 1978
degerleriyle 2 Milyar 700 Milyon oldu#u halde 820 Mil-
von TL ayrllmls olmasi sabit kiymetlerin yenilememeye-

cefl ve lUretim gilciniin korunamiyacafl aciktir.,



Tablo 2

Ulkemizde Y1llik Amortisman Orani ve Amortisman Iligki

- ¥11lik Ort. Sabit De&. Maliyet Deger

Enflasyon Ortalama Kag kati Amor

Dinem Orani Omri Ayrilmala
1963- 1972 %72 10 val 2 katy
1973~ 1982 %36 10 val 22 kata

19835- 1987 a1 .7 5 v1l 5 kata

1973-82 doneminde bir dnceki déneme gore snf-
lasyon 5 tat artarken amortisman 1)1 kati artmaktadir.
83'te alinan bir sabit kiymetin 88'de venilenmesi igin
ilk alindai#%i maliyetinin 5 kati amortisman ayrilmasi ge-
rekmekitedir. Ancak buglin hi¢bir firmaya bdylesine amorti.
man dizenleme imkanil verilmedifi ve yasal olarak taninma.
digina gire sermayeni korunmasi da bdylesine gliglesmek-

tedir.

C- Dinemler ve Benzer Igletmeler Arasinda Kar

. silagtirma Imkanlarinin Ortadan Kalkmasi:
|

Firmalar gerek kendi smeligme durumlarini orta-
va koymak igin gerekse defer firmalara gdre basari durum
larini savtamak ic¢in mali tablolarini analiz stmekte, du
rumlariny deferlendirebilmek igin de bu sonuglari benzer

x

Tirmalarla veya gec¢mig ddnemlerle larsilastirmakitadirlar



Ancak ne yazik ki enflasvonist donemlerde bu analiz yon-

temleri objektifligini bliyiik 6l¢ide yitirmektedir.

Buna bir misal verecels olursak divelim 1975'+
200 Milyon ile kurnlan bir firma 1985"te 4 — 4,5 Milwvar
ile kurulabilir. Her iki firma 1987'de diyelim 1 HMilyar
200 Milyon TL. kar ettiler eski gitketin sermaye korlai-
11k orani % 600 2. firmanain karlilik orani ise % 21
oraninda oldufunu ancak tabi burada eski firmanin yeni
firmayé oranla 29-30 defa daha karli caligtiffini siyleye
meyiz. Dolaysiyle enflasyon firmalarin aktif blnyesinin
degigmesine, likidite sakintisi ¢ekmesine, uygun olmiyan
finansman kaynaklarin: kullanmasina, yvatirim ve uUretimle
rini kismasina, ¢aligma bariginin bozilmasina verimlili-
gin dismesine, gergek tzvarlifin digmesine neden olabil-

nektedir.

‘i~ Para Defferindeki Degfisfielerin Xar Haddine

Igletmenin analizi yOuniinden karin mutlak ola-
rak bilirmessinden ziyade, 2lde edilen kiaran kavnaklarina
olan orani analizci ig¢in ¢ok deha dnemlidir; Ister 3z s=
maye

Cari net kar

Toplam 0z Sermaye

yahut; 62z kaynak ve yabanci kaynaklari ihtiva edecek mah

vetteki sermaye lullanimi igin:



Cari Hlet KarwUzun Vadeli Porglarain faizleri

Toplam 2z Sermaye+Uzun Vadeli Borglar

rasyolar, efer kar gmergeii ifade etmiyorsa, bulunacal ka:
nisbetleri ve neticede mali tablolarin tahlil sonucglara
gergekleri gostermekten uzaklagarak ve mali analizciyi
yaniltabilecektir, Clinkld boyle bir durumda fiyatlar me-
nel seviyesi yilkselirken net gelir oldugundan fazla, oz
sermaya olduZfundan -az gorinecektir. Heticede karlilik or:

ni oldufundan biiylik elde edilecektir (37).

(37) Uman, Huri, Fiyat Hareketlerinin Igletmeler Jzerine,
Etgileri’ve Yeniden Deferleme, Ankara, 1958,
5.90



BOLUM ITI

A. ENFLASYONUN ISLETMELER UZERINDEXI OLUMSIZ
PRICERINT GIDERICI ONLEMLER

3]

a) STOKLARIN DEGERLENDIRITHMEST

al) Stoklarin Degferlendirilmesinin anlam ve one

Igletme varliklari arasinda degerleme acisindan
pek ozen gésterilmési gerekan kalemlerin basinda stoklar
gelmektedir. Ozellikle iliretim igletmelerinde stoklarin
degerlen&iri%mesi daha karmagik bir sorun yaratmaktadair.
Zira bu tir igletmelerde stoklar, satisa hazir mallar ya-
ninda, hazirlanma siireci i¢inde olan mallar ve Uretimde
kullanilan g¢egitli hammaddeleri de kapsamaktadir. Bu va
liklar igletmede devamli bir akim halindedir. Ancak be=-
1ir1i bir zaman kesiti alindifainda, bu.yarllklar Uretimii
gegitli evrelerinde tlrld niceliklerde birikmisg olarak g
riinirler. Iste bu nedenle degerleme sorunu ticari iglet.

meya oranla daha karmagiklagmaktadir.

~

Konuya daha kapsamli bakinca, stoklarin nicelik
rinin saptanmasinin ve deZerlendirilmelerinin ilegili bir
¢ok gruplara g¢egitli amaglarla yararianabilecekleri dzel
nitelikli bilgiler saglamak icin yvapildifi gdrilmektedir
Amaglar arasinda finansal yonetim, gelir saptama, versi-
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lendirme, sigorta kredi takdiri, planlama ve denetim

edimnleri bulunmaktadir.

Dier edimler gelir saptama amacinda gergeklere
ulasilmasi halinde gegerlilik kazanabilecefinden, stok
deZerlemenin asil amacinin gelirin dofru bigimde saptan-
. masi clduZunu sdylemek yanlig olmiyacaktir. OJzellikle
Emal alig fiyvatlarinin blyik bolimini satilan mal maliyedb-
lerinin olugturdufu devrelerde stok dederleme uysulama-~
sinin raporlanan gelir rakami lizerinde buylk etkisinin

olacagi aciktar (1).

¥al sondnda elde kalan fiziki mal birikimleri
olarak gorilen stoklarin deZerlemeye konu olduklari hatir
lanmalidir. Muhasebenin bakig aglisina gore gergek durum
bazi fiziki mallarin ileriye aktarilmasi olmayip, hesap-
lardaki bazi deferlerin ileriye aktiralmasidir. Bunlar
izliyen donemin satis gelirleriyle eslendirilmeleri uygur
olmasi gereken degerlerdir. Bu durumda ileriye aktarilar
tutarin nasil bir deZeri simgeledifine Ozen gbsterilmeli-
dir. Iste bu nsdenle genis agidan stok deZerleme olarak
nitelendirilen islemin gergegi yansitan bir satis geliri
rakamina ulasabilmek ig¢in heniliz satilmamis olarak elde

bulunan mallar kadar satilmis mallar ig¢inde, islemin va-

(1) Gordon Myron J. Shillinglan, Gordon Accounting
A management Approach, 4 th id. Richard D. Irwin
1nc. Homewood, Finois 1969, s.357,.

;}kreden: fiechmet Sayari: Enflasyonda Gercek Sati:
farinin Saptanmasi, A.I.7.T,A.Yayini, 1981,s.29.



p1ld1igr andaki deZerleri en dogru bigim@e yansitan ra-

kamlardan olusturmasi gerckmektedir.

b. amOK DREAERLEME YONTEMLERI

Tarihi Ha- Piyasa deferi veya Piyasa kosulu
liyetler maliyetten dusuk na baifli olar
olana lar

T

Gergzk parti Net gerg¢eklege- Lmsal Cari
Maliyetleri bilir deZer bedell Yenileme
- ilaliyetl

Itibari parti Fifo
| ffaliyetleri | zigo

Ortalama | Basit aritmetik ortalama
HMaliyetler
Afrrlakli: aritmetik ortalama

Hareketll agirlakl: aritmetik ortalama

Stok fiyatlarinda olugan artislarin nygulanan
farkli stok deferleme yontemleri nedeniyle herbir yonte:
le ulasilan sonuclari da etkilemesi doZaldar. Z2Zu neden:

stok deferleme yOntemlerinin ayrintiliy analizi yerine e



flasyonun onlari nasil etkiledigi ilzerinde durmayr yef-
ledik. Jygulama alani kisitla yﬁntemler hari¢ incelene
cek stok deZferleme yonkemlerini yukaridaki gibi gematik

bir sirada inceliyebiliriz (3).

Burada ele alacaZimiz (stok dererlemsleri, Amo
tisman yontemlerinin ihtiyaglara gore deflistirilmesi ve
yenileme fonlari) asil sorunun temeline inmemekte yalni
ca belirli kalemlerde ve eldeki verileri kullanarak gel
cek ic¢in bir kisim ek fonlari dolayli ya da dolaysiz yo
larla ortaya ﬁoymayl amag¢lamaktadrr, Doiaylslyle hem u
zun vadelil ciddi énlemler alinamamakta hem ds bir taraf
tan yararlar saflarken diZer taraftan muhasebenin deZzr
maliyet gider gibi bir kasim kavramlarinda karisiklikla

orftaya Qlkarabilmektedir.

B. STOX DEGERLEME YONTEMLERININ ENFLASYOmUN Ig
LETHELER UZERINDEKT ETKILERINI GIDELCI ARAG OLARAK UL

LANTTHATART:

Stok deferleme yontemlerinin enflasyon agisin-
dan Onemini belirliyebilmek icin su gruplara ayirmalta

yarar olacaktir:

1. Gergek parti malivetleri
2. Ortalama Maliyetleri
3. tmsal bedelleri

4. Itivari parti maliystleri ribi gruplara ava

(3) Sayari, lMehmety Ank. *.m.f.a. Y rinlariy, Vo

l
—_— e



rabiliz.

a) Gergek Parti Haliyetleri:

Gergek parti malivetlerinde daha ziyvade hacimce
bliyik tip mallar olup (otobulis, tir, motor) gibi mallar
i¢in rahatlikla uygulanabilen bu anlayista satislar doZ-
rudan doZruya satilan malin ait olduiu partinin agikga
bilinebilen maliyetleri i1le deferlenir. Difer kalan sto
larda hangil partiden ise o partinin maliyvetleri ile Aefis

lenir.

b) Ortalama Malivetler:

" Bu anlaylgsta basit, tartil: aritmetik ortalama
ve hareketle tartili ortalama adi verilen i¢ kisimda in-
celenmesi uygun olacaktair.

1. Basit Aritmetik Ortalama:
Her partinin, birim basina maliyetini belirten
rakamlar toplanlf. Toplam parti sayisina boliinerek ortz

lama birim nalivet bulunur.

Ornek: x firmasl asaZida belirtilen miktar ve

; fiyatlarda mal alimlarinda bulunmustur.

Partiler fiyat (TL) Hiktar (kg) Tutar (TL)
1 100 1000 100.000
2 110 1200 132.000
3 115 1500 115.500

325 3200 547,000



Pirim fiyatlar toplama

\ W
Mo
\Ji

108.33%
Parti adedi

N

Ortalama maliyet 108.3%3 olmaktadir.

2. Tartila Aritmetik Ortalama:
Bu anlayista toplam maliyet ¢esitli partiler
olarak girigi yapilan (alinmig) mallarin tiiminiin sayisi--

na bdlinerek bulunur.

247 .000

108.43%0
%.200

Ortalama maliyet 108.430 olmaktadir
"Gerek basit, gerekse tartili aritmetik ortalama
defigmelerin sﬁrekiiliklniteligi kazandiZi ekonomik ortar
larda, bu nedenle ortaya ¢ikan malivet deXigmelerini sat:
lan malin maliyebtine yansitmada yeterli duyarlilifi gds-
teremez. Zira her ikisil de birim maliyvetlerin hesaplan-
digi aralaiklar arasindaki tiim girisleri para deferindekl
defigmelerin yarattigi sorunlarin temamen disinda "Orta-
lama #laliyeti" bulma ilkesine uygun bigimde hesaplamaya

calisir.

2. Hareketli Tartili Aritmetik Ortalama:
Bu anlayista ise ortalama malivetler her narti

mal stoktan ¢ikarken yinelenerek (lekrarlanarzak) bulunur

Pu yontem diferlerine nazaran daha olumlu ve do

ru sounug¢lar verir. ZIZurada diZerlerinden farkli olaral



temel felsefe; satilan (ya de liretime sokulan) her malin

satig(ya da Uretimin baglanglg) aninda maliyetini bulmak

tir. ILoylece faaliyet denetlemesi daha "duyarli ve zama

ninda" yapilmig olur.

Ancak bu anlayista hesap donemi

boyunca mal giris ve ¢ikislarina da baidli clarak birden

fazla ortalama maliyet ¢ikar.

Jygulamasi hiraz daha zor

olabilir. ZRBiyiik partiler halinde c¢ikisglarin vapildaZy

i 1g kollarinda uygulama imkanlari vardir.

Bunu bir ornekle agiklayalim:

Tablo 1
PART] _ GiAlger CIKIJLAR . KALAH _
Mok, B.M~liye® Tutar { Fik. B.Mali. Tutar {Mk. B.Mzli. Tuvas
1007 100 196,000 |- - - 1000 190 102.000
2 1277 110 132.0%0 |- - - 2230 05,48 232,000
- 1460 108,43 151302 [1800 100.42 105,39
3 1300 11§ 115,000

1000 112.3¢

Hareketli tartili aritmetik ortalamsa kullanildi-

#inda donem sonu stoklarinin ortalama maliyeti 112.3%5 TL.

olmaktadir. Bu ayni zamanda bagka girig olmadiZindan sor

¢ikan partinin ortalama birim maliyetine de esittir.



konuya ozenle bakilacak olursa ve girig ve g1k
lar izlenecek olursa bu yontemin fivat hareketlerini ya
sitma konusunda daha da duyarli olduéiun gorilecektir. &
cak enflasyonist donemlerde bu yontem satilan mal wmally
tinin daha ¢ok c&ki satin alinanlardan, ddnem sonu stok
“larinin ise son alinanlardan etkilenmesine nsden olur.
Bu agidan asagida aciklanacak ilk sirven ilk ¢ikar "FIFQ
yontemininkine yakin sonug¢glar verir. Du nsedenle enflas
yonun firma sonugiarl izerindeki etkilerini giderme ama
c1l agisindan taftlll aritmetik ortalama yﬁntemi kadar u
gun bir yontem defildir. Zira bu yontem uygulandifinda
tilan mal maliyeti ~fiyatlara ylkselme gosterdiZi donem
lerde~ ddnem sonu stoklari maliyetine gore daha dislik d
terde gdsterilmektedir. (Bu durum yukaridaki Srnekte acg

ca gdrilmektedir.) (4).
4, Eansal Bedeli:

Faliyeti gesitli sebeplerle ortaya konulamiyan

L

mallarda benzeri mallarin veya aynl mallarin bedellerin

emsal kabiil edilmesi olayidir.
5. Itibari Parti Maliyeti:

Bu anlayista FIFO ve LIFO en yaygin olanidar.
Ayrica ilk gelecek olan ilk ¢ikar #IF0- adr altinds oOne

rildigi gorilmektedir.

1. KISHI DUZELWHE TEDDIRLED

Kismi diizeltme tedbirleri yukarda 4a belirsil

(4) P=ker, Alparslan; Yonetim Muhasebesi, 1978, s.114

P



digi gibi, sadece bir ya da bir grup bilango kaleminin
dﬁieltilmesine mahsus tedbirlerdir. Lu tedbirlerin ka-
bul ettigi temel wvarsayim gudur. Jkonomide para istik-
rari muhafaza edilmekte, fakat nisbi fiyat defigmeleri
igletme binyesinde ve elde edilen neticelerde olumsnz

etkiler yaratmaktadir. O halde, klasik muhassebe ilkele
rini terk etmeye lizum yoktur. Badece aksayan yonlerin
azlinarak kismi tedbirlerle gidermek, amaca ulagilmasi 1
¢in yebterli olabilir. Raslica kismi diizeltme tedbirle-
rini inceliyerek bunlarzin ne 6lglide bagarili olduXlarin

agiklamaya galigalim.

a) Son Giren, Ilk Cikar: ( Last-In first-out)

Metodu (LiFQ). Lifo metodu, nisbi fiyat hareketlerinin
28rildigl devrelerde ueydana gelen fiktif karlarin orta
dan kalkmasi ve maliyetlerin fiyat artislarini yakindan

izleyebilmesi i¢in Teklif edilmis bir metoedtur (5).

Lifo metodu en son alinan malzemenin ilk dnce
kullanilacagi varsayimina dayanir. Bu suretle mamilin
maliyeti malzemenin en son satinalma fiyativla hesaplan
mi1g ve malzemenin ikamesi temin edilmig olur. Bu v3nte
daha genis bir ag¢iklama ile bir Srnek uygulama konunun

ileriki sayfalarinda verilecektir.

(5) J. W.,Neuner; Cost Accounting, Principles and Prac-
tice, forth. edition, Illinois, Richard D. Ir-
winc, inc., 1955, s5.139,

Zikreden: Nuri Uman, Op, ¢it., s.105



'
i

b) ilk Giren, I1k Cikar (first- in fivrst-Out ya

da FIFO) Hetodu: Bu metodda stok c¢ikislarinin, giristek
kronolojik sirayi izledikleri varsayilir. Baska bir de
yimle ¢ikislarin giristeki siraya ve orijinal alis fiva-
tina gdre vapildiZi kabiil edilir. Tsorik olarak 1ilk sa-
tinalinan stok kalemlerinin Once kallanildiZi ve bakiye
stokun en son alinan partilere ait oldufu diisiinilir. Ge:
cekte bu sira takip edilmeyebilir (5). Bu yonteme de yi
ne IIF0 ydnteminde oldufu ~ibi menis aciklama ile birlik
te bir drnek uyguvlama daha sonraki sayfalarda verilecek-
tir.

¢) Stoku En Diisiik Fiyatiyls Degerleme iletodu

(liethode du stock au plus prix): Bu metodun amaci, fi-
yatlarin dalgalandigi devrelerde sarflari en pahali gi-
riglerle degefleyerek piyasadaki e%ilimé ayak uydurnalk,
dolayisiyla ikameyi saflamak, stoklari da ihtiyatla bir

hareketle en diislik deferle deferlendirmektir.

Bu metod da yine LIFO ile ayni sonuclari vere-
cektir. QCinkl her yeni giris bir oncekinden daha pahala
oldufundan iki metod farkli ilkelerden hareket estms=kle
beraber ayni sonuca ulagmaktadir. IZizr her alisin mali-
yeti bir Sncekinden defisik olursa (vazan 4daha yiksek ba

zan daha diiglik) bu taktirde LIFO en dislik fivatla deier—

(6) Leo Chardonnet, Comptablite Analytique d'exploitatio
60. edition, Paris, J. Delmss =t Cie, 1958, s.6

Neuner, Op. Cit., s.135.
Zikreden: iluri Uman, f.5.e., $.112



leme metodu farkli sonuclar verir ve ikinci netod ikame

malivetine daha yaklasik bir rakam verdifinden devre ka-
r1 LiF0'ya gbre daha sihhatli hesaplanir, fakat tam olme
Bununla beraber en disiik fiyatla deferleme metodu stoklo
ri LI¥0'dan daha diiglik bir degerle bilangoda sdsterdifin
den LIFO metodu icin ileri slirdiifimiiz cksiklikler bu me-

tod igin de gegerlidir (7).

Tablo 2

Stoku En Diislik Tiyatla DeBerleme lietodu:

|TARIH Ginij CIIg ' STOR
Milk. B.Fivata  Tubar | Mik., B.Fiysta Tutar | ik, boiisas
/1 |{.1p0f 10 10.008] ~ - - 1030 i7
3/1 |30 22 10,002 - - - 1T 1T
spn 22
s/1 |- - - 500 20 zo.om | oBos an
10/1 270 10 2,000
15/1 | 146 15 21.003]- - - 630 13

19/1 | 200 2G 14,000 - - - &0 1D

14720 15

e 2o

2471 1 ~ - - 100 20 16,700 | 000 o

750 15 13,570 | 7200 15

ac/1} 1303 28 - 32.500- - - g0 3v

78 1S

/1] - - - 1200 25 32,500 | 600 iC

300 15 4,500 | 435 LS

£,07C B2, 500{4.020 77.000 | oon 17

x) Gikislarda sadece o ana kadar yapilan girisler hesab

katilmistair.

(7) Umean, Huriy @.g.e., 1968, s.112.



d) Piyasa ya da Haliyet ¥iyatindan Diigik Olani

ile Degerleme (Lover cost or market): Bu metodta asil o

vine maliyet fiyatidir. Hesap donemi sonunda elde kala
stoklar malivet fiyatina gore deferlenmekle beraber car
pivasa deferi maliyet deZerinden daha digiikse, stoklary
degerlenmesindeipiyasa fiyati esas alinir (8). Pu husus
hemen bilitlin ilkelerin mevzuatlari tarafindan da kabul

edilmigtir.

Bu usliliin uygulanabilmesi ig¢in "piyasa delferi't
den ne anlagildiginin belirtilmesi gerekir. Pirvasa deZer
(ilarket value), mal ister iUretilsin isterse satain alinst
cari ikame deferidir.

Piyasa ya da maliyet fiyatindan diisiik .olani es
alindiga taktirde, mali tablolar gergefl yansitacagl gib
(piyasa fivatzy ﬁaliyet fiyatindan disik oldu@n stirece) i
letme sonuclari da dofru hesaplanmis olacaktir. Jlinkl m
liyet deferi ile ikame deferi arasindaki fark netics he-

sabina zarar olarak aktarilacaktir (9).

Ru ﬁetbd, sadece, plyasa deferinin maliyet defe
rinden diislik olduXu hallerde uygulanmaktadir. Aksi sdz
konusu ise, yani cari piyasa de#Zeri maliyet deZerinden
blyikse isletme dgferlemeye esas olarak yine maliyet de-

gerini alacafi i¢in bu metod tek yonll ve eksiktir.

(8) Z. Schmalenbach, Le Bilan Dynamique, Tradnit par Fre
deric Bruck Paris, Dunod, 1969, s.l44-145,

{9) Jman, Nuri; a.g.e., s.114.



Bu bakimdan fiyat harseketlerinin etkilerini dilzeltme te
biri olarak metpdﬁn bu haliyle uygulanmasi hatali sonug
lar dofurmaktadir. Cunki aktif kaymetler olduiffundan il
¢k gosterildiginden, cari isletme neticelzri oldugunda
az ve gelecekteki igletme neticeleri oldufundan fazla h

sap edilecektir (10).

e) Baz Stok Usulii: Bu usil dabha ziyade mevcut

stoklarin degerlenmesine yarayan bir usildur.

Her isletmenin faaliyetini aksatmadan yurltebil]
mesi igin bulun&urma81 cerekli asgari stok niktari (stol
minimum oustock de securite)vardir. Asgari stok mikta-
rinin drsindaki stoklar (stock-outil) cari ihtiyaclarz
kargilamak ig¢indir. Devamli olarak yenilenen ve isletme

faaliyette bulundufu siirece muhafaza edilen asgari stok
lar, igsletmenin faaliyetinin aksamadan yuritilmesinl sa#
lar (11). isletméde devamli olarak kalmasi onmun, snbit
kiymetler arasinda yer almasina ve amortismana tabl ol-
mayan bir sabit kiymet gibi iktisap bedeli ile delzrlen-

mesine sebep olur.

Asgari stok disinda kalan biitiin stoklar:
- Stokun alinig tarihi biliniyorsa o tarihteki
maliyet fiyati ile,

~ Stokun alinig tarihi bilinmdyorsa alindigi de

(10) Uman, MHuri, a.g.e., s.ll4.
(11) Schm=lanbach, Op. Cit., s.203%-2083.



renin ovrtalama fivati ile, ya da envanter guniindeki cari

degeriyle deZerlenebilir.

Yalniz bu metodda sadece devre sonu stoklarini
dizeltmekte; devre i¢i sarflarini ihtiva etmemektedir.
Ayrica sonug¢lari dizeltirken, bilancoda stoklarin hakiki
deferlerinden dﬁgﬁk deferle gosterilmesine, dolayisivla
.calignma sermayeéi hakkinda yanlig hukimler verilmesine

sebep olmaktadir.

1. FiF0- Sisteminde ambara, depoya gelen malla-
rin, gekig sirasiyla satiglari ya da lUretime sideceidir
2. LI?0-~ fisteminde ise ambara en son giren ma-

lin ilk satilan ya da liretime ilk giren mal olaca@l var-

sayiml vardir.

f) LIFO Yonteminin Yararlarzi:

1. Enflasyonlarin yiksek oldufu ddnemlerds sa-—
tilan malin maliyetini ylksek tutar. Dolayisiyla nominz

kar:i gergek kara doZru yaklagtirir.

2. Satin alma glcli ile ifade edilebilecek ser-
maye paylarinin digari getmé#sini Snler ve yoneticiye de
:

ar daZitimr, vergi, licret politikasi zibi vs. konularda

daha doZru karar alma hareket etme imkani saflar.

5. Dogrudan doZruya fiili parti malivetleri loal

lanildagi igin objektif bir muhasebe vygrlemaya imkan



saflar.

4, Yeniden degerlemenin kullanilmasinda muhase
be verilerinde ortaya ¢ikan kargasanin bu yontemin knll
nilmasi ve obJjektif olabilmesi Ozelliii 1le ortadan kal

masina yardimc:r olur.

Ancak blitlin bunlarin yanisira sakincalari da

vardir.

=) Sakincalari: Burada konuyu bilango ve ':ar/

zerar a¢lsindan ele alacafiz. Bilangolgrda, gnflasyonw
yiksak diizeyde seyrettiZi ekonomilerde 5ilangolardaki K
lemler yeniden deiterleme ile dizenli ve gercek yapilari
ve degetlerine kavugturuluyordu. Ancak yeniden degerle-
mede kullanilan Lifo- yontemi olayi daha da zor duruma

setirebilir.

S0yleki o halde Lifo ile stoklar diginda;

Isletme varliklarini olusturan didgsr kolemler
uzerindeki etkilerini giderici bir galisma yapilmamis O
ve yine bu kalemler defigik farkli deferli paralar ile -
delendirilmig olur. =Stoklarda ise daha eski parayla de
lendirme durumu ortaya ¢ikar ki, bu da olayi oldukga sl

maza goturir.

Oysa bilangolar isletmelerin ekonomik ve mnli

binyeleri hakkanda ¢egitli tahvillerin, fon ve nzkit an:

lizlerinin baslica kayna#ini olnsturan bir muhasehe bal-



gesidir. Dolayisaiyla bu tlr tahliltler i¢in bayatl onem
tasiyan bilangolarin anlamsiz_Lasmasi sonugta objektif
olmaktan uzaklagir ki bu da olumlu sonug¢lar vermiyvecck-

tir.

h) Gelir Tablosu Uzerindeki Itkileri: Lifo yo:

teminin kullanilmasi gdrinen karlarin reel karlara indi-
rilmesi durumundan bahsetmistik, ancak bu o kadar horu
veya tahmin edildidi kadar fazla defildir. Satilan mala
maliyeti iginde hammade maliyeti payl differ oOgelere orar

kiigildik¢ce Lifo-nun etkisi de azalir. {yni zamanda
Dénem Giderleri

oran1 yikseldikge Lifo-nun -onem kar-
Sat.tal.rialiyeti

larini gergek karlara yaklagtirma giici de azalzir.
Enflasyonun siddetli olduin donemlerde LIF0 Imil
lanilsa buna gore iglem yiriitilse dahi sonug istenen dii-
zeyde olmiyacaktir. Zira maliyet fiyatlarinin satilan
malin maliyeti fiyatlarina aktarilir, ancak bu pivasnda
olusan maliyet fiyatlarini, fiyat ylkseslmsleri siddeti
oraninda ve satinalma araliklarina bagli kalaral serider
izlemekbtedir. Dolayisiyla bu yOntem nominsl ari reel
kara (enflasyonun etkileri disindski normal satis kiri)

yaklastirmada yetersiz kalir (12).

Para deferi digmelerinin yani fiyat yiikselmele-

(12) Akdogan, Nalan, Enflasyon Muhasebesi, Iali Bilim-

ler ve Muhasebe Yiksek Okulu Yayini, 1980, =.27



lerinin siddetini bir tarafa birzkacak olursak bu olayir
devam etmesi birka¢ hesap donemini kapsayan bir siuv- ig:
de Lifo'nun olumlu sonuglari onemli dereczde gzalir ve

hatta ters ydnde isliyebilir.

Birbirini izleyen donemlerde stoklardali artis-
lar devam ediyorsa gerek mutlak olarak, ve gerekse ddner
ler boyunca Lifo'nun Fifo'ya oranla goriilen karlari, oe
cek karlara yakiagtlrma ozelligi de devam eder., Ancak
tis degilde diismeler olursa Lifo'nun bu ozelli#i glicini
kaybeden. Azalma oraninda Lifo sonuglara ilk etapta Fif
sonuglarina dogru yaklasir. Yani her iki yonteminde il
lanilmasi durumunda ortaya cikacak net kar rakamlari bir
birine yaklasir. Donem sonu stok rakamlarinin sifira ya
lagmasi durumunda ise Lifo, gegmigteki birim fiyatlariy
maliyetlendirilmig stoklari da satilan malain maliyetine
katmaylr gerektirecektir. Stoklarir da satilan malin malii
yvetine katmayir mgereklirecektir. Lifo deferlemes sisted
segmis donemlerde kullanildifindan ve bu yontemin 'vlla-
nilmaya baglandiZi tarihten itibaren cn eski alis 4arihl
(en dislk maliyetli stoklar) donem sonu stoku olaralk def

terlerde bu doneme kadar aktarilumistir.

Oysa Fifo kullanildijiinda didnem sonlarinda def
terlerde géruieﬁ stoklar en yeni tarihli stoklar olmakta
dir. Dolayisiyle herhangi bir tarihte stok eritme wvolun
midildi%inde Lifo yoOntemi nygulanirsa satilan malin mali

yeti igine girecek rakamlardan bir kismi, ?ifo vint ni



kullanildiifinda ise satilan malin maliyetine girecek ra-
kamlardan daha eski (kiiclik maliyetleri belirten) rakam-

lar olacaktir (13).

Bu nedenlerle stoklarin erilildifi veya eritil-
mesi diislinildiizii ddonemlerde Lifo'ya gdre bulunacak kar
Fifo'ya gdre bulunacak kardan ylksek olacak ayni mznanda
goriinen kar gerceék kardan c¢ok yliksek saptanacaktir. G-
rildugi Uzere Lifo'nun Fifo'ya olan UstinluZl biteceiztir.
Tersine ddnerek Fifo'ya oranla daha hayali kar rakamlari-
inin, yani goOrlinen karin ger¢ek kdrdan c¢ok yukarilarda

olugmasi sonucunu yaratir.

-Bu noktada maliyet enflasyonu- fiyat enflasyvonu
ve durgunluk i¢indeki enflasyon (stagflasyon) olmak tizere
inceliyebilecegim}z ve sonug¢ta her uglinde de olayvin ana
hatlari ile fiyat yikselmesi oldufunu biliyoruz. Ancak
her halukarda fiyat-maliyet ve piyasa fazaliyst hacmindeki
nelisme hareketleri farkli dizeylerde olugmaktadir. Lu
enflasyon turlerinin tanim ve mahiyetlerine daha dncs de-

Zinmigtik.

Bir ekonomide ortaya ¢ikan bu lg¢ tir enflasyonun
biri ya da &birine yakin olarak olugmas: ydniinden maliyet
fiyat ve stok akiglari diizeyi defisir. Drnefin fiyat ha-

reketlerl daha baskin bir nitelikte ise; maliyetler fivat

(13} Peker, Alparslan, Yinetim Iinhasebesi, 1978, s.126.



lari belirli gecikmeyle izliyeceiinden "gdrimen" ldrlari
bnemli bir kismi enflasyonun naden olduffu gOrinen {fikti:
bir kar olacaktir. Bu durumda Lifo uygulamasi kisa dine:

i¢in gerc¢ekten yararli sonug¢lar verir.

Ancak fiyat enflasyonunda arz-talep dengesi ar-
zin asiriliZindan defigtifinden stoklar azalir. Dolayi-
siyle fiyat enflasyonunda firmalarin donemieri buvik stok
larla kapatmalari ihtimali oldvkga zayiftir. Ikinci do-
nemde stoklarinda erimesi séz konusu olur ki bu noktoda
Lifo yonteni uzun donem agisindan bakildiZinda fiyat en-
flasyonu durumunda. bu ydntemin pek de yararli hir yontenm

olmadi&i veya olmiyacafini soyliyebiliriz.

Iger ekoﬁomide maliyet enflasyonu daha siddetli
. ve etkili ise; maliyet artiglari satilan mal maliyetine
Edaha cabuk ve genis bir selkilde girecek ve yavilacaktair.
Dolayisiyla burada gu durum ortaya cikmaktadir. TLifo ile
Fifo arasindaki meliyetlsrin satilan malin malivetine ve
donen sonu stoklarina yansitilmasi ag¢isindan meveut olan
farklilaik ortadan kalkar. DBu tiir enflasyonlarda Fifo bi-
le (satinalma ve %tok politikalarina baili kalarak) smm'-~
lerini reel maliyetlere yakin diizevde gOsterebilir. DHo-
gal olarak firmalar bu tir maliyet enflasyonlarina maruz
kalinan ddnemlerde maliyet artislarini azaltmak icin ham-
madde, malzeme vs. gibi lUretim etmenlerini stoklama yolu-
na gitmeye ¢aligirlar. DPu politikanin uyesulanma dorece-

sine ba#la kalarak ta Lifo yeniden Gnen kazanir. T tir



enflasyonlarda stoklarin donemden donenie aktarilmasi sdz
konusu olabilir. Dolayisiyle bu tir enflasyonda Lifo'nu

can kurtaricl rolii oynamasina uygun bir ortam doZar (14)

Durgunluk ig¢inde enflasyona gelince, bu ortamda
fiyatlar genellikle maliyetlerden daha hizli bir artig
gOstermzzler. Yine bu donemlerde stoklar dikkat ¢ekici-

dir. ¢linkl enflasyona karsin pazar durgundur.

Bu nedenlerie bdyle bir ekonomik yapida (smm)
lerinin reel fiyatlari yansitmasi deha da dnem kazanir.
Aksi durumda yani eski maliyetler satailan msl maliyetleri
igine girerse gdriinen kar (fiktif kar) oldukga yiliksek olu
Pazarin durgun olmasina canlilik olmamasina raZmen girii~
nen karlar giger fiktif karlar yiksek olur. O zamen Lifc
devreye girdifinde bu yanilgiyr &nler. Pununla birlikte
gegerll maliyetlerin fiyatlara yansitalmasl zaten az olar
talep fonksiyonunu-olumsuz yonde etkiliyecektir. PBEdyle
bir ekonomik yapida Lifo uygulamasinin onemli sakincala-
rinin olacaZyr (enflasyonu korikleyici etkisi nedeniyle)
,ileri slirilebilir. Dolayisiyle gergek maliyetleri bilip
;ona gore Uretim politikasini belirlemekle fiyat politilka-
s1 arasinda boylesine kopmaz baZlarin varlifti her zaman
yoktur. EIir taraftan Lifo uygulanarak gegerli ualivet-
ler satilan malin maliyetine yansitilirken, diZer yandan
fiyat politikalari piyasayil canlandirma ve menisletile ha-

deflerine uysun bicimde diizenlenebilir.

¢ —

(14) Peker, Alparslan, a.g.e., s.128.



Konuyu bir Srnekle agikliyalim;
Yukarida yaptifaimiz aciklamalar doifrultusunda
bir firmanin ikinci dénemde agafida belirtilsn z2lislary

yaptifini varsayalim:

LBirim Fiyat tHiktar Tatar

Partiler . (idet) oL,

I. Parti 100 900 $0.000
II. Parti 150 250 37« 500
ITT.Parti 125 200 25.000
1Iv. Parti 180 L00 72.000

Firma IV. parti mala aldiZi tarihe ‘tadar nerhan-
gi bir satig yapmamistir. Son parti aliglaran da vapiima.
sindan sonra agaZidaki tutarlarda satis yaptifiini kabiil

ederek sonug¢lari gdrelim.
~1) 950, 2) 1500, 3) 2800, %) 2950 birim

1) 950 birim satildifinda fifo'ya gdre sonuglar:

Tablo 3

PARTI SATIN ALMALAR GAT? MARIN MALIVETI KALAH CTOK
Fik, B.Fiyata Tutar [Mik. B.Fivata ) Tutar |ldk. B;Fi;ra'tl L
DES |89 115 . 92,000 |- - - 810 115 9z
' 407 139 52,095 |- - - amn 130 e
1 9o 100 9G,an0 |- - - SRR T 27
2 257 150 37,500 |- - - 250 150 37
i3 200 125 25.000 |- - - 200 105 ?E
ay 420 170 72.600 | - - - 435 1 1z
! 806 115 92,670 | 230 1327 P
156 130 17.570 Yoon 190 91
250 150 1]
SHE 200 125 2
i a50 1ae 7:
Tno 32950 244,029 950 117,37 153,570 | 2500 ng




Gelir Tablosu:

Satiglar

(950 % 200)

Smm. (800 x115)
(150 x 130)

Briit satig kari

190.000 1=

92.000
19.500

111.300 - 111.500

78.500 TL.

78.500

1) Simdi Jrnefimizi Lifo'ya gdre g¢dzelim:

Tablo 4
epen : — o —
PARTI |  SATIN ALMALAR SATILAM BALTN FALIVEYI ALl ETL
Mite. B.Fiuvnso Tuhar VRgl.  B.fiveks  Tutzy | k. BLFL:
DES [1007 100 100.a00] - - - w026 N0
290 113 22.700{ - - - 230 1
1 972 170 90,000}~ - - c31  1th
2 250 185 27,500~ - - 257 15z
3 . |21 1zs 25.250{- - - 20n 120
4 4N 1o, 72.008]- - - a0n 107
420 130 72.005) 1 10t 1
Sl 200 125 2c.ann] 200 1:m
ion 197 17.025
250 150 37.500] Ao 179
Toplar{ 2950 346,550 |257 142,579 2704 2

Gelir Tablosunda Durum:

Satiglar

(950 x 200)

(400 x180) 72.000
(200 x 125) 25.000
(250 = 150) 37.500
(100 x 109) 10.000

F

Trat

TU. far TI.I .

190.000

144,500

. Tari 45,500



Znflasyon dénemlerinde Lifo'uun Ustlnliiia =ord
len donem karlari, enflasyonist ve fiktif karlardan aylk
lamadaki ozelliiil stok akisina ve fiyat hareketlerinin d
zenlilik derecesine bailidir. BLu asamadaki dizenlik der
cesine ~dre Lifo'nun "gergek kari" —Jsterme gilcl de deli
sir. Znflasyonist ddnemlerde fiyatlarin devamli olarak
ylikselecefi diglincesinden hareket edildifginde Lifonun et
kilenen birimlerinden stok akislarinin onemi daha afar
basmaktadir. Fiyat enflasyonu donemlerinde ylkselen fi-
yatlarin egemenfoldugu piyasalarda satis inlkanlarinin da
yliksek oldufunu dislinecek olursak birgok firmalarda stok
politikasinin uzun siire uygulanamiyacafl diglintilebilir.
Bu noktadan hareketle Lifo'nun ddnem karlarini gergek ka
lara yaklagtairmadaki iddiasi uzun donemlerde pek tutarli

olamiyacak ve Onemini yitirecesktir.

Ekonomide faiz oranlari yikseldike¢i Iifo'nun
firma aglslndan—degerinin artaca¥l da muhakkaktir. Ginki
bu yontem ileriki yillarda "gdrinen karlari" olduZundan
fazla gdsterse bile, ilk yillarda karlari kiclilterek hir
kisim fonlarin, kar, vergi, lcret vb. =ibi bigimlerde fi:
ma digina ¢ikmasini Onliyecektir. ait oraninin ylksek-
1iZi oraninda da bu fonlar firma igin Snemli ve deferi

yiksek finans kaynaklari olarak niteli#ini koruyacaktir.

Lifo'nun ikineci ve onu izliven ddnemlerds etki.
sinin azalmasinin o donemlerin nominal karlarini daha da

yliksoltece™®i ortadadir. Artan oranli versi sistominin



var oldufu ekonomilerde firmanin verpgl yuiki de artacakta
Enflasyonla birlikte piyasa faiz hadlerinin de yikselace
i distinlilirse Lifo'nun vergilleri Odzmede gecikme, recll
tirme islevi hasil olacaktir. Tu durum ise firmanin yara

rina olabilir.

~ Ancak nominal kadrain yiksek gorilmesi daha Hn-
cede deXindifimiz gibi licretleri, kar dafitiminda asivi-
liklara dolayisiyla de "sermayeden odemelere™ neden ola-~
bilir.

-~ Ve yine yiiksek nominal karlar ydneticileri
iyimser bir havaya sokarak ve yanlis kararlar alinmasina

neden olabilecektir.

Simdi -stok def=rlemede satislarin etkisi ve Li-
fo'nun stoklarln'azaltllma81nda dénem karlari ile fiktif
karlarin ayrimi konusundaki gliclini ve zéylf taraflarini
gormek ig¢in 2., 3. ve 4. satis miktarlaranda da Lifo we

Fifo'ya gore degerlendirmzlerini gérelim;

INONO ONIVERSITE
GENEL KOTUPHANE




.2) Eger ayni fiyattan 1500 birim satilirsa fir0

va gore durum ne olur:

#IF0O'ya gdre durum:

Tablo 5
SATIH ALBALAR 4[ SAT MALIN MALIVETI KALANM STUK
Mik, B.Maliyet Tutarv Fik. B.Mzliyet Tuinr] Mik.B.Maliyet Tots:
800 115 02,070 | - - - 800 115 02,370
400 130 52.000 |- - - 40 139 52,000
900 108 93,000 13 - - Jena 1o on.000
250 150 37.500 |- - - 257 159 27,500
200 125 25.000 § - - - 2650 125 25,0730

a0 180 72,000 f- - - 407170 72,070

) | B0C 115 g2.000 {607 100 71.207

100 130 130000 {250 150 37,570

160 100 3TN0 (220 125 25,000

f . _ 420 100 72,020

Top: 2950 360,500 1500 164,008 1450 154,300

GELTR TABILOSJ

- TL,.

Satiglar  (1500B x200) TL. 300.000
Bksi SMM. 800 x 115 =92.000
400 x 130 = 42 .000

. 300 %100 = 30.000 ~  164.000

Brit satis kara 156,000



Lif0'ya gdre durum

Tablo 6

PAET% “SATIﬁ ALRALAR SAT.MALT#H MALIYETL RALAN oTUR
[ r-l""Iti. B.,M2livet Tutar] Mik, B.Maliyet Tutarx} Fdle, B.P;il?;g:ﬁ;
bb3 10072 100 130.000f - - - 1080 1naG 2.0
200 110 22,0000 ~ - - 20C 10 22,0
L AR 100 co 90,000 - - - onGg 100 0.0
2 Z50 130 37.500 - - - 250 150 IT.5T
3 206G 125 25,600 ~ - - 200 12% AR TEA
4 AR 180 72,7205 — - - a0 ARG 70
a0 IR0 (2.0 LARASA RN R A 170,90
200 125 25.,000.% 208 119 27.79
Sk 250 150 37,930 ) 253 160 253,00
650 100 £5.070
Top: 1500 192,508 11450 147,20
S e -

Gelir Tablosunda Durum.

Satiglar

Lksi BHM.

(1500 x 200)

400 x 180=72.000
200 x 125=25.000
250 x 150= 37.500
650 x 100=65.000

200.000

- 159.500

Brit satig kara

100.500



3) Firma ayni fiyattan 2800 birim

sattiginda

oy . .
#ifo'va gors duram:

Tablo 7/
FARTI AT1E ALTALATL | SAT.FALIN rAllYeTs AL de STUK
Milk, B.Melivet Tutar|bilk, B.Maliyet Tutaxl bik,H.Mal, |
pss  f3on 115 02.000 {- - - a3 11- 27
07 130, 52,007 - - - 4ann 130 57
1 aar 151 91,000 |- - - 9 1 a1
2 250 150 37,507 - - - 250 150 27
. 20n 125 25,000 {- - - 20 1ES 25
4 400 190 72,000 j- - - £00 100 72
8O0 115 G2 .0n3
00 120 52,090 f 150 2o 27
930 200 91,000
smm 257 150 27,590
. 200 125 25,070
250 120 45,000 )
Torlam: 360,500 § 2800 341,500 § 250 1en 27,

Tablodaki durumun gelir tablosundaki gorinimi

Satiglar (2800 x 200) 560,000

Esgki SHb. 800
400
S00
250 x
200
250

115=92.000
130= 52.000
100 =90.000
150 =3%7.500
125=25.000
180 =45,000

LT R T -

341,500 - 541.000

Brit satig kara

213.500

(TL.

GordlduZil Uzere stoklardaki daha Tazla erims de

Fifo yontemindeki Briit Satig ¥ari gidersk artmigtir.



Simdi ayni fiyat ile ve miktardaki satigi Lifo

rinteminde gorelim:

Tablo 8
PARTI 3ATIR ALMALAR SAT.HALLAALTYETI KALAN UTUX
_ MIK, B.MALi. Tutar {Mik. B.Maliyet Jutar {Mik. L, e
DES L8280 109 100.000j- - - 2060 1n0
200 119 22,000]~ - - 290 1110
00 100 95,000~ - - 200, 173
250 150 37,500 - - - 250 152
200 125 ° 25.000{- - - 200 123
4nn 180 72.000) - - - 4007 100
450 130 72,000 | 15C 100
200 125 85,000
250 150 317.500
; Sonm 997 19N 99,070
200 119 22.000
] Aso0 100 £5,0720
[Top: 25501 - 346, 500 3131.590 | 183 100

e e

Tablodaki sonuglari gelir tablosuna dokelimnm:

Satiglar. (2800 x 200) 550,000 TL.
400 x 180=72.000
200 x 125=25.000
250 x 150=37.500
900 x 100 =90.000
200 x 110:=22.000
850 x 100=85.000
331.500 - _331.500
Brit satig kara 228.500

Burada da gorilduiu lUzere satilan miktar opani
yuikseldikce (Fifo) ile aradaki fark da bzlirgin bir milk-

tarde olugnsktadir.



4) Satin alinan mallarin timunin ayni fiyattan

sat1ldafainy diisinelim ve Fifo'ya m0re sonug-

larinl gorelim:

FIFFO
Tablo ©
PARTI SATIH ALMALAR SAT.MAL, BALLYETI RALAR 570K
ik, B.MALi. Tutar | Mik. B.Maliyet Tutas |[Fik, bL.M=l. Jubaz
pBS loon 115 92.000 |- - - gan 115 ©2.a%
F400 130 2,000 |~ =~ - 4G 130 52,010
901 100 20.n00 | - - - 99 100 o, Nt
252 150 37.500 |- - - 250 130 37,7
200 125 25,000 - - - 205 125 25,070
400 1en 72,000 | - - - 400 180 72,000
300 115 02,000
- 400 13" 62.007
ggg 177 70,009
smm 250 150 37.500
200 125 25,000
400 180 72.000
Top: 365.500 2950 TN A

Yine tablodan

Satiglar:

800
450
900
250
200
400

Brut satis

(2950 x 200)

x 115 92.000
x 130 52.000
x 100 90.000
x 125 25.000
x 180 72.000

3568 .500
kary

sonuglaryi Gelir Tablosuna aktaral:

590.000

3685.500

221.500



(2950) Birimlik satislarin LIFQ0'va gdre sonugla

Liro
Tablo 10
[ parTi SATII ALDALAR SAT.FAL JBALLVETE hﬂkzlgﬂmé;izﬂmw
Milk. B.Fali. Tutar | Fik. D.Maliyet Tutar | Mik. B.HalZ. Tu
SES  |1000 100 100,000 | - - - 00 100 109
200 110 22,000 - - - 200 110 22
500 100 90,000 [ - - - 903 200 90
250 150 a7.s00 |- - - 2507 150 37
201 125 25,000 - - - 200 125 25
) 400 180 72,0001 - - - 400 120 72,
400 190 72.000
200 125 25,060
250 157 37.500
smm | 200 109 90,010
i 200 110 22,000
1000 100 100,000
frop: 2950 346.500| 2950 ' 345,500(2950 " aas,
Lifo sonuc¢larinil Gelir Teblosuna aktaralim
Satiglar (2950 x 200) 590.000
Sk, leri 400 x 180 72.000
200 x 125 25.000
250 x 150 37.500
900 x 100 90.000
200 x 110 22.000
" 1000 x 100 100.000
346.500 ~ 346,500

343.500



1) 33imdi 1., 2. ve 3., 4. de Drnek Datiglarar

Lifo ve Fifo'ya gbre sonung¢larini de#ferlendivelim;

1) Donem sonu stoklarinin arttifi donemlerde
Lifo yéntemi gdrinen karlari reel karlara yaklastirma gl
14 bar degerléme yontemi olarak gorlilmektedir. Fitelkim
Lifo'nun brit satig kari (950) birimde 45.500 iken Fifo!
da 78.500 olmustur.

2) Tabi bunun tersi de gegerlidir, Yanl dinen
sonu stoklari azaldifiinda ise Lifo'nun goritnen st inliu
yavag yavas kaybolmakta Fifo'da elde edilen brit satis

xarina yaklagmaktadir.

3) Donem sonu stoklari giderek zzalirsa yukari-—
daki yaklagim kendini daha da belirgin bir dizeyde gdsts
recektir. Ve daha azalirsa bu kez Lifo'nun gdriinen kar-
lari kabarttiZa hatta Fifo'dan daﬁa yiuksek bir dizeyde

karlarin olugtufu gdrilebilir.

4) Witekim &4. drnefinizde Lifo'nun sdrinen “ar-
larz gercek karlara yaklastirma Szelli%ini iyice Favbst-
tigi ve hatta Fifo ydntemine gdre «drinen %arlari % 11
oraninda yﬁkselftigi anlagilmaktadair. Dolayisiyle bu ke

Iifo enflasyonist karlara sisirici, yiikseltici bir deler

leme yontemi olarak ortaya ¢ikmaktadir.



Gesitli Satlg iiiktarlarina Gore Srit Xarlar:

ablo 11

{ SATISLAR Liro FIFQ LicO'YA GORE KRA., -
| nereRLene FIFO'YA GORE KAR. — -
257 Lirim 45,500 78,500 57,9 o
{1510 Bipim © 100,500 136,000 '%73.5
25800 Birim 228,560 218,500 G104.5
12950 Pirim 243,500 221,500 $%107.9

- Bazi yazarlar Lifo'nun bu =ksayan yoniinld ve bi-
langodaki arizalarainl ortadan kaldirmak ic¢in ayarlanmis
Tifo yontemini geligtirmiglerdir. Fu yontemin gelistir
len tarafa ylllSdnu stoklarinin degerlenmesinde ~grulir
TLifo da satilan mallarin maliyetleri rellr tablosunda
cari maliyetlere oldukga yaklastirilmig bir szkilde yer
alivordu. Dolayisiyle mal stok hesabl o donemdeki stok
akiglary ile en eski ve dolaylsiyle en dilsik dederle &9
terilmesi sonucunu ortaya koyuyordu. Bu noktadan harzke
le bu yontemde bilangoda yer alan stoklar da bilanco i
niine yakain tarihteki maliyet de#erleri ile defferlendiri
lir. Ve stok deferi ile bu yeni maliyet deferi arasinde
ki miktar, fark bilangonun pasifinde "realize edilmemis

kaAr" olarak ver alacaktir. Aynl para defzsri ile ifade

“ 5=



edilme yOniinde olumlu sonug¢lar dofurur. (Eilango kalam-
lerinde). Iste burada Lifo'nun bilangolar lUzerinde ne-
den olduffu zedelenmeyi Onlemeye ¢alisir. Ancak yine ‘e
Lifo yontemi muhasebe verilerinden beklenen bir %isim

sonuglari: kdkll ve daha fazla tereddite yer vermeden sa
layan ver dégerleme yvontemidir. Para defirindeki disnme-
lerin pek olmzdifi veya ¢ok az olduifu bazi ulkelerde ol.

dukca yaygin bir sekilde kullanilmaktadar.

o~ RADIKATL DUZELIME TEDRIRLERI

Radikal dizeltme tedbirlerinden vapa olanlar,
bu tedbirleri ileri siirerlerken klasik muhasebanin da-
yandlglwmaliﬁef gsasinin tamamen terk adilmesine ve teo-
rinin yeni bastan tesisine taraf olmuslardir. Baslica
temsilcilerinden Fritz Schmidt olup fikirleri lisaca g3y

ledir.

Bu diiglinlire gire bir isletmeve dahil olan it1y-
metler, bizzatihi isletmenin Uretim faliyeti ve pivasadc
meydana gelen fiyat hareketleri sonucu deger defisikliZi
ne uZrarlar (15) mutlak va da nisbi fivat hareketlerinir
olmadiga, baska.bir deyimle fiyat seviyesinin nisbheten
mistakar ve iktisadi hayatin normel olduZu ddnemlerde
klasik muhasebe i%letmedeki deZigiklikleri vansitabilmet?

tedir.

(15) Fischer op. Cit. 190-192.
Fzraan op. cit. 96-109.



11

Fiyvatlsorin defistiji ve iktisadi havatin lon-
jonktirol dalgalanmalara maruz kaldifi devrelerde wlasik
muhasebe, isletmenin safi kar ya da zararinin ne kadari-
nin igletme faaliyetinden ne kadarinin da ITivat hareket-
lerinden ileri geldifini gléstermemektedir. Difer tarcftar
isletmenin iktisadi dalgalanma sirasinda milli ekenomi
igerisindeki nisbi verini koruvup koruvamadiXi da klésik

mali tablolara gore anlagilmamaktadir (16).

Bu F. Schimidt'e gbre muhasebe sisteminin igl:at
mgnin reel iktisadi durununu ve faallyet sonuglarini ~Os-
teren gdrevini yapabilmesi ig¢in, fiyat harekstlerinin pi-
vasa kanaliyla igletme muhasebesi lzerine yaptiir ct'"ile-
rin giderilmesi gerekir (17)« Bunu tenmin etmek igin e
klasik muhasebedeki "Maliyet fivati esasina gdre “eler-
leme ilkesi" terkedilmeli ve verine "Carifivet" baska bir
devimle bilangonun dizenlendi#i andaki plyasa fiyatina
vvegnn deferlendirme usuli konhalidir. Ancak bu sekilde
tek igletme ile bafli clduiu pivasa cskonomisi arasinda
vakin bir ilgi kurulur. Ve hiicre ile organizmanln Farsli-
12 iliskilerinde bir ahenk safflanmis olur. Ayni zamanda
cari ikame deferine r;0re dizenlenmigs bilango, isletmzain
o =unki piyvasa degerini -Osterir.

¥, Schmidt, isletmenin mevcutlarinin cari piva-

sa fiyatina gore yeniden deferlendirilmesi «gerektiini

(16) Uman, Nuri. 145,
(17) Iprid s.104.



ileri slirmekte, bu islemden dofacak kiymet fazlalarinay
da pasifte agilacak dzel bir hesaba (kiymet dizeltme he-
sabi) kaydedilmesini teklif etmekte, kar zarar hesabina
ise, isletmenin sadece lretim faaliyetlevinden doian ger

cek kar veya zararin yazilmasi egoriislini savunmaktadir.

Bu goriigin  tabii bir sonuca olarak isletme ma
millerinin satis fiyati, cari piyasa fiyatina dayanilara
hesaplanmig ikame kari da satis fiyatr ile cari pivasa {
yvatina gOre hesaplanmig ikame defferi arasindaki farka eg

olacaktir.

Ayrica amortisman ayrilmasinda sabit kiymetler
cari piyasa fijatlna gOre hesaplanmig yeni de#zsrleri esa
alinmalidir. F. Schmidt, daha da ileri giderek muhasebe
de fiyat hareketlerinin etkilerinin sadece materyal ve
amortismanlar bakimindan deiil, mesela licretler ydniinden
de dikkate alinmasi gerektifini ilerl sirmektedir. Lir
mamiilin maliyetine dahil olan ilcretler artmis isz, =uuha-
sebede gerqek.kérl hesapliyabilmek i¢in, orijinal Udcret-
1erie cari lcret seviyesi arasandaki fark, diislik uecretle
imal edilen stoklarin satisir sirasinda bir kiymet fazlas

islemine tabi tutulmalidar.

F. Schmidt,"cari ikame deferi® ile neyi kastet-
nektedir? Bunun da agiklifga kavusgmasi gerekir. Schmidt!
gore bir aktif kiymetin maliyet deferi o kaiymetin ikbisa

tarihinde odenmis olan fiyatidir. Cari ikame va da veni



den lUretim deferi ise, ilgili kiymetin ikame tarininde
iktisap edilebilmesi ig¢in odenilmesl gereken fiyatidar

(18).

Schmidt, muhasebede butin iglemlerin maliyet ve
carl ikame deferi ile birlikte tutulmasini ve aradaki far
an klymet‘dﬁzeltme hesabina alinmasi gerektigini; dola-
yisiyla bu metodun devamli olarak (periyvodik defil) ylri-

tilmesinin icabettifini ileri surmektedir.

schmidt'in bu gdrislni W.i. Paton "Compromise
Approach" olarak nitelendirmektedir. Clnki bu usule =ore
muhasebede mali#et (dizeltilmemls donecler) ve cari ikame
deZeri (@Uzeltilmig doneler) yanyana iki slitun halinde
gosterilmekte ve iki metod uzlastirilmaya ¢alisilmakta-

dir.

Oysa, W.A. Paton'un "Quasi reorganisation” ya da
"IFresh Start" adini verdifi ikinci bir metadda, igletmede
Eyer alan bitin kalemler belli bir tarihte-hukuki balimdan
higblir reorganizasyon formalitesiné bagvurulmaksizin- ca-
ri fiyat esasina gore yeniden defsrlendirilir. 3u tarih-
ten sonra cereyan eden butun islemler, HNlasik muhasebe
ilkelerine uygun olarak fakat yeni dellerlendirilnmis cari

kiymetler lzerinden ylritilir (19).

(18) Ibid., s.106 dan ¥. Schmidt "The importance of repla-
cement value" The Accounting Review, Ci1lt.7, Ty-
141 1930, lMo: 3, s.23%G,.

(19) Ibid, s.158-161.



su metodda, tesebbisin yeniden deferleme anindg
tafsiye edilip yerine bir yenisinin kurulmasi veya r2or-
zanize edilmesi gibi bir durum nevcecuttnr. Bir bagka de-
yimle "fresh-start" usilinde igletme faalivetlerinin ye-
niden deferleme aninda kesilip degerleme yapildiktan son-
ra tekrar yeni bir igletme gibi faaliyete baglamasi sdz
konusudur. EBu sebeple para sisteminin yeniden tesplt e-
dildiZi hallerde (1924-1948) yillarinda Almanva'da yapi-
lan para operasyonlarinda oldufu gibi (x) fresh-start me-

todunun uygulanmasi yerinde olur.

Diger taraftan bu metod, hicgbir dizeltme iglemi-
ne gidilmeden doZrudan doZruya rergek kari gdstermek im—
kanina sahip oldugundan "uzlastarici yaklasima (Compro-

mise approach)" nazaran basit ve idstiindiir.

"Fresh-start" metodunun en Onemli mahzurn, fivat
hareketlerinin giddetli oldufu devrelerde sik sik yenider
degferlemeye gitme zorunlufudur. Ayrica re¢gmisle olan ba-
Zintinin tamamen ortadan kalkmasi sebeblyle uukavese im~-

kaninin yok olmasi da ciddi gii¢likler yaratir.

Radikal metodlar, teorik olarak mikemmel olmak-
la birlikte Ozellikle uygulama alaninda birgok siigliikler

dofururlars

(x) 1924'de Almanya'da Rentenmark ihdas edildi. Dasha son-
ra Relchmark c¢ikarildi ve 1 trilyvon ka*it iiark bir
Reichmark'a egit kabiil edildi ve Rentenmark yavas ya-
vag tedaviilden kalkti (Fishér, Op. Cit., s.124), 190¢
de ise Deutsche iiark, Rsichsmavi'ain verini aldi.



1) T. Bchmidt'in teklif ettifi metod, hem cari
fiyatla hem de maliyet defferiyle islemlerin mnhasebeles-
tirilmesi gorisiini One slirdifi igin masrafli olup fazla

zamana ihtivag¢ gostermektedir.

vy itirazi yerinde bulan Schmidt, fiyat hareket-
lerinin siddetine gore, hesaplarin cdizeltilme isleminin
devamli deil, mesela, aylik ya da ¢ avlik toplamlarin
teX bir kalem halinde ikame deZeri csasina zore veniden
defferlendirilmesini tavsiye etmektedir (xx). Ayrica de-
vamli ya da pariyodik diizeltmelerle elde sdilecek sihhat-
1i bilgilerin fa&da51 vapilacak para sarfi ve zaman xay-
bindan fazla ise bu metodlarin uvygulanmasinda tercddiit

etaemek gerekir,

2. Radikal tedbirlerin uygulanmasi ile aeveut
hukuki dizen ticari orf ve adetler kargisinda muhasebe
teknigini boyle toptan defigtirmek zor, hatta imlkansiz-
dir. Bu itiraza su gekilde cevap verilebilir; Igletmesi
hekkinda sihhatli bilgli edinmek isteven mitegebbis kanu-
nen tutmak mecburiyetinde oldu#u muhasebe yaninda yulkar-
daki usullere gore ikinci ve yardimci bir muhasebe tuta-

bilir. (A.B.D. de oldufu gibi) mevent hukuki diizen buna

O]

ngel defildir. Ustelik bu metodlarin merek firma ~erek-
se milli ekonomi ydniinden faydalari gOzoninde tutulursza,

hukuki dizende gereken defisiklikte yapilabilir (20).

I\

(20) Ferman, Cumhur, a.g.e., s.193.

ikreden; Jener Dilek, a.z.e., s5.307.

[N Ry



3) Diger bir mahzur, cari piyasa Tiyatina 0ve
vaplilacak yeniden deferlemenin subjektif ve maliyet fi-
vatina g0re kesin olmamasidir. IEu da zorindifi kadar o
bnemli defildir. Cilinkl, Schmidt, cari ikame veya yeni-
den liretim deferini sayet agik bir sekilde belirtmigtir.
Tukarida da deZinildigi iizere, cari ikeme veya yeniden
iretim degeri, bitin maliyet unsurlarinin (hammadde, ig-
ciliik ve genel imalat giderleri) mamiilin satisi anindaki
plyasa deferidir, Bu enlamda cari lkame deferi, maliyst
fiyati kadar sihhatli ve kesindir. PBuna karsilik liretin
fakZtorlerinin bir piyasa fiyati olmadifiy taktirde ikame
maliyetini tayin etmek glic olmakla beraber imkansiz da
degildir. Gﬁnkﬁ,‘s5z konusu faktorin deferini tahmin

etmek suretiyle bu gliglizli pgidermek almkindir .

tadikal tedbirler daha cok para sisteminin ¢dk-
tigli ve iktisadi hayatta fonkslyonunu tamamen kaybetti-
#1 hallerde kullanildiZi ic¢in her zaman basvarulan bir

yenlden degerleme mebtodu defildir.

Ustelik, cari piyasa defferini tayin pilicliZii-ta-
rifteki aglkllgé ragmen~ subjektifli¥i ve yeniden defer-
lendirilmisg donelerin ge¢mig donemle mukavese imkaninin
genellikle ortadan kalkmasi sebebivle vygulamada daha

cok mutedil gdriiglerin kabuliine sebep olmistur.

tan il T FATAR T - I -
2 a) YENIDEN DRITRLANENIN YAP3AMI

Tsletmeler varliklarinin deferlerini ez nnaik



deferlerle yukseltebilirler. Dolayvaisayla igletme varlil
larandan herhangi bir kalemi tek basina etkilenebileceg
gibi, 6za2llikle enflasyonist donemlarde paranin satinal
ma guclindeki azalislar nedeni ile varliklar kalemlerini:
timl defer kazanir. Ancak bu artislar tarihsel malivet
verilerini biriktiren geleneksel uunhasebe sistenlzarinde
izlenemez. Bu wvesile ile her gecgen hesap donemi iglet-
menin ser¢ek finansal durumunu gosterme yetenefini bell
Glglilerde yitiren finansal raporlarina kaybettikleri ye
tenefi geri vermek gerefl ortaya cikar ve bu ig igin el
mizdekl arag iée yveniden deZerlendirmne. teknikleridir. b
kisimda yeniden defferleme tekniklerinin savunulan ve ye
rilen yonlerine yer verilmiyecektir. Ancak bir cimle 11
yeniden defarlemeden igletmelerin maksimum yarar safliy
bilmeleri ve finansal tablolarin gerg¢efi yansitabilmzsle
vi igin tiim varlik ve kaynak kalemlerinin yeniden de#er
lendirilerek diizenlenmeleri gerektifl vurgilanacaktair.

Diger bir anlataimla yeniden degerlemenin uygulanacaZl

alan clabildigince genig olmalidir. EKugkusuz bu gorise
vergl idaresi katilsa bile, olayin vergl gelirlerinde ¥
ratacafl azaliglari gozardir edemiyecek ve bu nedenle uy
rulama alanlnlldaraltacaktlr. Hitekim buglin igin geger
1i uysulama alaninin kigi, kurum, varlik, kaynak ve di-

Fer dlgeZinde sinirli tutrldufu gdriilmektedir (21)

(21) Lalik, Umer. Sirketler Kuhasebesi, Ankara. 1985.
S«156.
Ancak imtiyazli girketler ile dar mikellef du
munda bulunan gelir ve lmurnmlar vergisi mikel
lefleri yenlden deferleme lapsami dvsunda tut
muiglardair.



2 b) YENIDEN DESGERLEMENIN MAHIYETT

1. Yeniden degerlemeye tabl istihsal vasitalars:
nin maliyet bedelleri ile birikmig amortismanlari, para
de#crindekil diisiise, diger bir ifadevle genel fiyat artic
larina gore yeniden hegaplanarak cari degerlerine yliksel
tilir.

2 Eeniden defgerleme yapilmasinda birtakim em-
saller kullanilir, Genellikle defferlemede toptan egya

fivat endeksleri esas alinair,

3. Yeni deger ile eski degZer arasindaki fark de

Zer artisi olarak pasifte ozel bir hesapta gosterilir.

4, Mali agidan bu defer artigi ilke olarak kar

adéolunmaz ve vergiye tabi tutulmaz. Ancak uyvgulamada

bazi Ulkelerde vergiye tabi tutulmugtur.

5. Amortisman ayrilmaya yeni-defer izerinden

devam olunur.
2 ¢) YENIDEN DEGERLEME USULLERT

Yeniden deZerlemenin mahiyeti itibariyle birbi-
rinden farkli uslillerle yapilmasi miankindlir. BTu usuller

anahatlari ile agaZida agiklanmigtir.

4) Takdir Usuli:

Bu usulin esasi, yeniden deferlenecek kiymetler

den herbirinin ikame degeri ile hali hazair deferini eks~



parler vasitasiyla takdir ettirmek ve iktisadi kiymetle:

rin deZerini buna gore duzeltmekten ibarettir.

Siphesiz ki, nazari baklmdan an 1deal deferlem:
usulii budur. Ancak defer takdirleri arasinda subjaktifl
unsurlarin biyik dlcuide rol oynamasinin ortaya ¢ikardiil
sakincalar ve her iktisadl kiymetin ayri ayri takdir ed:
mesinin yarattifi gic¢likler, nazari bakimdan ideal zOri-
nen bu usulin genel bir uygulama alani bulunmasina engel

teskil etmektedir.

B) Katsayilar Jsuliu:

Takdir usuliine gore kolay, masrafsiz ve Szellik
le objektif bir mahiyet tasiyan bu usulde, sabit kivmet-
ler, paranin deferindeki dlisme derecesini temsil =den ka

sayllarla garpilmak suretiyle yeniden deXerlenirler.

Ancak bu kaiymetlere iliglkin amortismanlarin de-
gerlenmesinde farkli fikirler ve bunun sonucu olarsk da

farkli iki metod ortaya cikmaktadir.

B a) Idari ietod:

Bir kisim bati Ulkelerinde yapilan yeniden defge
lemelerde uysulama sahasi bulmus olan bu metodun esasine
sabit kaiymetlerin iktisap edildikleri, bunlar iizerinden
ayrilan amortismanlarain ise ayraildiklari yillarin katsa-

yrlari ile garpilarak deferlenmeleri teskil etmektedir.



Bu suretle yapilan deferlemeden sonra, aktifte

ki sabit kiymetlerle pasifteki birikmis amortismanlar he-
sabi, Gespit olunan yenl defere ylkseltilmekte, yeni ve
eski net degerler arasindaki fark da pasife acilan dizen-

lieyici bir hesaba kaydedilmektedir.

Idari metodun esasi, amortismanlarin da aynen
sabit kiymetler gibi igletmede yer aldiklara yildan iti-
baren fiyat hareketlerinden etkilendi#i mantifina davan—

maktadir.

Idari metodu savunucularin bu goriisiine karsi,
anilan usuliin aga%ida agiklanan kusurlari bulundugu ile-

- ri slirilmektedir,

Eu metodun verdifi sonug¢larin amortisman kavra-
minin mantifgina ters digtigl, dolayisiyle tegebblislerin
amortisman anlayis ve politikalarina gtre farkli sonucgla-
ra gittiii i¢in zayif bir metod oldufu, sabit kiymetleri:

amortisman nisbeti

B b) Net DeZer Metodu:

Bu metodta sabit kiymetler ve birikmis amortis-
manlar iktisadi kiymetin aktife girdiZi yilin katsavisi

uysgulanarak deferlendirilir.

feni aktif deferden birikmis amortismanlarin



yeni tutari diigilerek YENI NET DESER bulunur. Yeni ve
eski net deferler arasindaki fark “Degerleme" fonunu
olugturur. #Hetoda bir ornekle agiklama getirecek olur-
sak: isletmede amortismana tabi iktisadi kiymetin defferi
4.,000.000 TL. olan birikmis amortismanlari da 1.200.000
TL. ve iktisadi kaiymetin aktife girdigi yilin defferleme

katsayisi % olsun. Buna gore;

Tktisadi kiymetin iktisap degZeri 4,000,000 7TL.
Pirikmig amortismani 1.200.000 TL.
et Dager i 2.800,000 TL.

Iktisadi kaiymetin yeni deferi 4.000.000x3 12.000.000

: B. Amortismanlarin yeni deferi 1.200.000x3  3.600.000

5.400.000 TL

Degerleme fonu: 8.400.000 ~ 2.800.000  5.600.000 1L,

/
3abit kiymetler H. 8 .000.000
Birikmig amortismanlar hesabi 2.400.000
Degerleme fonu hesabi 5.600.000
/ -
Degerlemeden sonra hesaplarin gdrintgi s0yle olacaktir
Sabit k;zmetler' Birikmis Amortisman DeZerleme Fonu
4.000.000 1.200.000 5.800.000
8.000.000 2.400.000

12.000.000 %.600.000



zzch BIRIKIIS AMORTISMANLARIHN YHRilDEN

DEGIRLENMEST

4) Firinci Usul:

Bu degerleme usulinde; ayrilimis olan amortis-
manlar ayrildiklara yillarin yeniden defarlems emsalleri
ile garpllmakta'ﬁe bu garpimlar sonucunda unlagilan yeni-
den deferlendirilmis amortismanlardan, defcerlerie Sncesi
amortisman tutarlara temsil edilmek suretiyle, veniden

defgerleme fonuna bor¢ yazilacak miktar bulunmaktadir (23)

Lu deferleme ydntemine lkisa bir drnek verelim:

Yilliar Xatsayilar

1975 7
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

Bu durumda birikmisg

amortismanlarin ve-

niden defesrliendiril-

(ACREN A O VR L AN R 6)

mesi

|+

500.000 %10  5.000.-

(23) Amanvermez, Yalgin. a.<.e., S.57.



1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

yill
y1li
yila
yila
yila
yili
vila

yvili

igin
lgin
igin
igin
icin
igin
ic¢in

igin

5.000 x 7 35.000
5.000 x © 30.000
5.000 x © 25.000
5.000 x & 20.000
5.000 x 3 15.000
5.000 x 2 10.000
5.000 x 2 10.0920
5.000 x 1 5.000
40.000 150.000

Yeniden deZerleme ile ayrilmasl gereken 150.000

7L, olmustur. Ancak 40.000 TL. ayrilmistir. Aradaki fark

150-40 110.000 TL. igin 1igletmede mahsup fisil tanzim

ediler ve kayitlarda goylece gorinir.

Yen. Deg, Fon. H.

Bir. Amortism.

110.000

110.000

Sabit Kiy. H.

50.000
500.000

%50.000

Yeniden De. Fonu H.

Birikmig Amortismanlar ii.

40,000
110.000

150.000

110.000

300.000

190.000



Bilangonun pasif kismainda 190.000 TL., lik ye-
niden deferleme fonu olugmaktadir. A4ncak cevaplandiril-
masi gereken soru: Sabit kiymet henliz dmrind tamamlama-
mistir. Geriye kalan sirede hangi defer lUzerinden ve
hangi oranda amortisman ayrilacaktir. Eier oran Adefis-
mez isz slrede (6rnegimizde 2 yildir) sabit kiymeti biy-

lece itfa edemiyecelktir.

Yeniden Deferlenmig sabit kiymet 350.020 ¢ 10
95.0(
Birikmis amortismanlar 150.000
1983 y1li amortismani - 55.000
1984 yi1li amortismani 55.000
220.000

RS

Oysa sébit kiymet 350.000 TL. ye kadar yeniden
deiferleme ile degérlendirilmesti, oradaki 1%0.000 TL. ii
sabit kaiymetin itfa edilemeyen kismi olacaktir. Talan
kKismi da 1itfa edebilmek ig¢in amortisman oranini V.U.i.

muza gére artirmak ise mimkin degildir.

B) Ikinei Usil:

MNet defierleme usulil de denilen bu usiilde biri:
migs amortismanlarin yeniden deferlendirilmesinde revalil-
asyon Gncesi net defer bulunarak, bu kiymste iktisap vi.
linin emsal katéaylsl uygulanmak suretiyle yeniden dege:
leme yapilmaktadir. Yeni net deger ile eski net deger

arasinda ortaya ¢ikan fark sabit kiymet hesabana tore v



i

kargiliifanda da veniden deferleme fonu hesabina alacak
kaydedilir. Bu iglemin ilk safhasidir. Devaminda yeni-
den degerlems yapirldiktan sonraki'ylllar icin sabit kiy-
matin bakiye itfa sliresi yenl bastan tespit edilerck ve-
niden deificrienmig net deger bu siireye taksim edilerek

her yi1l ig¢in amortisman ayvrilmaya basglanmaktadair.

1978 yilinda yeniden de#erleme oncesi, sabit
kiymetin 100.000 TI:. ve birikmig amortismanin 10.000 TL.

oldu#funu varsayalim.

Birikmis amortismani mahsup kaydi dizenliyesrek

sifirlamaniz gerekir.

Birikmig amortisman H. 10.000
$ablilt Kiy. i. 10.000
Birikmig am. il. - Sabit ¥aiymetler H.
10.000 10.000 100.000 10.000
90.000

Sabit kiymetin revalliasyon oncesi net deferi
bulunduktan sonra bu defere, sabit kiymetin iktisap vili
emsal katsayisi uygulanmak suretiyle yeniden deierlemesi

yapilir. 3Bu. katsayiyi (5) olarak kabul edersek,

90.000 x 5 450.000 TL. S.7.. yent deXeri bulun-

nug oluar.



Birikmis amortismani da yeniden deferlerssk
10.000 x 5 50.000
450.000 - 50.000 400.000 TL.
yeniden deferleme sonucu elde edilen net deZerdir. Tski
ve yenl net deferler farki bize revaluasyon fon:na kati-

lacak miktari verir.

Yoniden deferlenmig net defer 400.000
Degerleme oncesi net: defer 20.000
#ona katilan pay 320.000

Bu fon muhasebe kayitlarinda

-Sabit kiymetler H. : 320.000

Yeniden Degerleme Fonu 320.000

Bu safhadan :sonra yeniden deferlenmis kiymet ici
avrilacak amortisman miktari gzlindeme eelmzsktedir. TYenide
deferlenmis sabit kiymetin bakiye itfa sliresine bolinmesi

uretiyle tespit edilebilir. Geriye kalan sire 9 yil ol-
dufuna gore 400.000 TL. deferindeki revalie edilmis net

sabit kiymet igin,

400.000: 9= 44,444 .04 Jira de¥zrinde amortisman
ayrilarak sabit kaiymet itfa edilmeyve c¢alisilacaktir. An-
cak bu nusnlin amcortisman unispetlerinin de#ismesini icabes
tirdi&i i¢in ve V.U.L. yetkisi dahilinde ¢akartilmis bulu

nan amortisman nispetlerinin, mikellefler tarafindan sth-



si takdirlere gdre belirlenmesi usulin gegerlilifini pel:

zayif bir duruma diglirmzktedir (24).

¢) Uclincl Jsul:

Deferleme esnasinda birikmis amortismanlarinin
tamaminain ilk satinalma yilinin katsayisi ile ¢arpilmal:
surztivle yeniden defZerlendirilmesidir. Ycniden deforler
dirilen birikmis amortismanlarla deZzsrleme Gncesi birik-
nis amortismanlar aragindaki fark veniden defferleme fonu-
na borg ve birikmis amortismanlar hesab;né alacak kawde-

dilerek muhasebelegtirilir.

Yecniden deferleme yapildiktan sonra sabit kiy-
metin ka¢ yil Omri kalmis ise o yillarin hsarbiri igin es-
kiden beri uysulanmakta olan amortisman nisbeti nygulana-
rak amortisman uyrulmaya devam edilir. Ancak bu amorfis-
menlar revallle edilmig deger lizerinden ayrilumasi ~erskmel

tedir. Bu yonteml de bir ornek 1le agiklayalaim.

1975 yrlanda 100.000 TL. ye alinmig olan wve 35 1C

amortismana tabi sabit kiymetin 1982 yilinda veni-en Jde-

Serlemeye alindiini varsayalim. 1975 vailinin revalias—
von gatsayisinin tesbit sdilerek sabit Miymet vanidsn de-

serlendirilir. Bu katsayinin (5) oldugunu disiinlirsek,

100.000 x 5 500.000 TL. ye vikselecektir. Farl

ise yeniden deferleme fonuna aktarilacaktir.

_r

(24) Amanvermez, Yalgin. a.g.e., s5.59.



500.000 - 100.000 400.000

Sabit Kiymetler H.  400.000
Yeniden Deg. Fonu 400.000

Yeniden deferleme iglemleri yapilip muhasebe
kayitlarina ge¢ildikten sonra amortismanlara gelinir.

1975'ten 1982 yilina kadar birikmis emorbismanlar:

1975 yili - % 10 10.000
1976 yili ~ % 10  10.000
1977 yili - % 10  10.000

1978 yili - % 10 10.000
1979 yili - % 10 10.000
1980 y1lx - % 10 10.000
1981 y1li - % 10 10.000

Toplam 70.000 TL.

siriken 70.000 TL. lik amortisiiani bilanco ak-
tifine girdigi.yllln emsali olan (5) katsayisi ile carp—
tigimizda yeniden deZerlememiz 70.000 x 5 350.000 TL.
oldu#u ve eski ve yeni deZerler bulundu@undan fark
350.000 - 70.000 280.000 TL. yeniden dezrleme fonuna

borg olarak yazilacaktir

Yeniden degerlieme fonu 280.000

Birilkmig Asortismnanlar H. 2.823.000




alan sire li¢ y1l oldufu ig¢in yeniden deZerlen-
. mig sabit kiymetin lzerinden % 10 oraninda amortisman ay.

rilarak sablt kiymet amortl edilecektir.

1982 yi1li  500.000 x % 10  50.000
198% y1li  500.000 x % 10  50.000
1984 yilt  500:000 x % 10  50.000

Sebit Kiymet I. Birikmig Amortisman I.
100.000. - 70.000
400.000.~ , - 280,000
500 .000 | 350.000
50 .000
50.000
50.000
500.000

Yeniden deferleme fonu

280.000.- 400.000

120.000

Yeniden deZerleme fonu hesabi 120.000 TL. 1ik
bir fona kavusmug bitin kiymetler amortismana tabi tutnl-
mug amortisman oraninin aynen muhafazasi "net deZerlcme

metodu" nun tagidiZi mahsuru hemen henmen ortadan kaldir-

maktadair.



2 1) VERGI SIsTmilI#lzdE YEWIDEN DLGERLEND

19.2.196% tarih ve 205 sayila kanunla V.J.!l. n&
eklenen gegici 11l. maddede dilizenlenen yeniden deBerleme
mijessesesi 20 yil boyunca kanun sayfalari arasinda kal-
migtir. Gegici‘ll. madde ile yapilan bu ilk dizenlsmede
uygulama zamanl ve bu yeniden defferleme katsayilarinin
tespit edilmesi malliye bakanlifina birakilmisti. iliesse-
se her ne kadar hukuken vergi sistemimize mirmis ise de
uygulama zamani i1¢in kanunda kesin bir tavir alinmadifin
dan, daha ilk safhada tereddiit havasi belirmigti. liite-
kim MHaliye Bakanligi, uygulama zamani ve bagarisi konu-
sunda tereddite digmis ve bu nedenls miessesenin teskrar

zozden gecg¢irilmesi gerefini duymugtur. UHeticede, yeni-

. B
~ .= .. . i //
den deZerleme muessesesinin uygulamaya konulmasi, katsa-

vilarin tespit edilmesi ydniindeki ¢aligmalar yon defig-
tirerek, miesseseyi tekrar gozden gec¢irmek lUzere bir ye-
niden deferleme komisyonunun kurulmasi ile sonucglanmis-

tir.

Bakanlafin 13.8.1964 tarihli cnayi ile kurulan
bu komisyona verilen gorev, V.U.h.nun gegici 11l. madde~
sinde Onzxorilen yenlden deferleme esaslarini yontemini
tesplit etmek ve yeniden deferleme ile ilegili tim sorunla-

r1 arastirmakiir.

Komisyon ¢aligmalari sonucunda ililkenin icinde

bulunduiu sartlar g¢ergevesinde simdilik weniden Zeiferle-—



menin uygulanmamasl gercktigine karar vermlsg, avrica "b:
langolarin yeniden defferlenmesi ve yeni deferleme vergl
si hakkinda kanun tasaraisi” hazirlayarak bakanlifa sun-
mustur. DBakanlila sunnlan tasarida defcr artiglari dze-
rinden bir defaya mahsus olmak iizere ¥ 10 oraninda bir

vergl alinmasi ongorilmistir(®).
24 & 3

1967 ylll sonlarina kadar surdurlilen bu galig—
malar daha soﬁra gincel olmaktan ¢ikmigtir. Lcelirli bi-
sonuca ulagamiyan 1963 yilindaki ilk tesgebbisten sonra,
cesitli Ulkelerdeki uygulamalar, memleketimizin ig¢inde
bulundufu ekonomik gartlar ve gegmis tecribe dikkate al:
narak, 1.1.1988 tarihinden itibaren geg=rli olarak ylri:
1iZe kounulan 21.1.1983 tarih ve 2791 sayili kanunla
Y.D.lH. 51 ¢gok defigik ve liberah bir snlayis iginde diiz«
lenerek 1.1.1983 <Tarihinde uygulamaya konulmugtur. wu
dizenlemede sistemin kolay, basit ve uygulanabilir olma-
sina dikkat dikkat edilmistir. Y.ol.katsayilari kanunla
dizenlenmigtir. Mkonomik amag esas alinmistir. Jarumlal
igin tamamen, her agmada verginin soz konosu olmadiii
bir yontem kabul edilmigtir. Iflilesseses teknik, ekonomik
ve sosyal acidan tamamen tarafsizdr. Ilke olarak uyguia-
ma iglevmelerin arzusuna birakilmistir. Fzcburi de#ildi:
Kismen veya tamamen Y.D.leme yapilmasi mimkiin bulunmalt:
dir. Yeni sistemin esaslari agafida sayilmigtir. Ayri-
ca sistemin vapisr Turk Vergi. Ticaret, Banka ve Zcrmav

plyasas: hukuku muvacebesinde agiklanmistir:

(x) V.J.K. Yeniden Degerlendirme



2 7) Y.D. LEME HUESSES£SININ ESASLARI:

Ge¢mis yillarda yasanan yiuksek enflasyonun tah-
ribatindan kaynaklanan, igletmelerin finansman sorunla-
rinin yeniden deferleme miessesesl ile bir olgiide co=iim-
1enmési mimkiindiir, beklenebilir. Ancak istikrar ve gmell
me ariyan bir ekonomide, bu miessese mali vasitalardan
sadece bir tanesidir. Bu itibarls her sorunun garesi,

sihirli bir deZnek olarak disglnilmektedir (x).

Bugﬁn.ﬁzerinde tagtigma ag¢ilmis bulunan sisteml

esaslarini goyle Ozetlemek mimkindir:

1- ¥,D, mUessesesl bir defa uygulanmak lUzere di

zenlennis, fakat yeni amortisman rejimi ile mnilesseseve d

vamlilik kaszandirilmigtair.

Z2— Yeniden deferleme ihtivari bir miessese ola-
rak disunilmustir.

3~ Korumlar vergisi mikellefleri icgin fiskal bi
yeniden deferleme Gelir Verzisi mikellefleri icin ise bi

lango tashihi sdz konusudur.

4~ Y.D.leme esas itibariyla Kurumlar Vergisi mi

kelleflerini kapsamaktadir.

5= Y.D.leme metodu olarak katsayilara ba*li "He

o

Deger fletodu™ se¢ilmistir. Buna gdre, amortismana tabi

iktisadi kiymetler ile bunlarin amortismanlari, ikiisadi

(x) V.W.E., Yeniden Deferlendirie



kiymetin aktifine girdii yila ait katsayi 1le garpilma

s1 suretivle yeniden deferlenscektir.

6~ Furumlar, yeniden deferleimeden hasil . olan
defer artiginin sermayelerine ekleyebilecekleri gibl bi
fon hesabinda da tutabileceklerdir. Fonun sermaysye 1la

£1 halinde yenl hisse senedil ¢rkarilacaktir.

7- Gelir Vergisi mukellefleri yeniden deferlem:
den hasil olan deger artisini bilangonun pasifinde fon
hegabinda tutacaklardir. Defér artigini sermeyeye eile-

veniyeceklerdir.

8- Y.D. miiessesesi vergisiz olarek diizsnlenmig-
tir. Lurumlarda yeniden deferleme fonunun, fon hesabing
tutulmasi veya sermayeye ilave edilmesi vergiye tabi tu-

tulmayacaktir.

Q- Kutpmlar veniden deifzrlemeye tzbi tuttuklari
iktisadi kaiymetlerin amortismanlarlnl,Idegerlemenin baz
alindi&i1 hesap ddnemini izleyen hesap doneminden itiba-
ren (vyani 1983 hesap doneminde) veni deferler iizerinden

uysulamakta olduklari eski nisbetlere zore ayviracaklar-

dir (Gayrimenkullerde eski defer lizerinden).

10~ Gelir vergisi mikellefleri yeniden deferle-
dikleri iktisadi kiymetlerin Onceki de@erleri lizerinden
amortisman ayirmaya devam edeceklerdir.

11- Bankalarda yeniden deferleme sonucunda hasa

olacak deffer artig fonunun sermayeye elklenmesi icin Gzel

hikiimler getirilmistir.



12— Deger artis fonu tahvil ihracinda odenmis
sermaye olarak, LGankalar kanununun uygulanmasinda ise 1h

tivat olarak kabul edilmigtir.

13- Y. Deferlemede esas alinacak katsayilar:
0zellikle 1977-1982 arasindaki yuksek fiyat artislari di

kate alinarak kanunla belirlenmigtir.

14— Y.D.i. senesi, ilke clerak I'mrumlar Vergis
miikelleflerini kapsamakla berabsr skonomik sapmalari Sn-
lemek ig¢in 1983 yilinda kurum haline donlisen Gzlir Ver-

gisi mikellefleri de, kapsama dahil edilmisgtir.

15—'Yeniden degerlene 31.12.1982 hesap doSnemi
sonu itibariyle yapilacaktir. Ozel hesap ddnocmi taninan
nikellefler yeniden deferlemeyl Ozel hesap doneminin 198;

yilindaki kapanig tarihi itibariyle yapacaklardir.

lée 1983 hesap donemi sonuna kadar yeuniden de-

ferleme islemlerinin tamamlanmasi gerckmektedir.

17- 1982 yilinda sermaye arbiriminda bulunmus
kurumlarin veniden deferleme vapmalari zornnlu tutulmus
ise de, yeni ortak almamigs kurumlarin yeniden deierlene

yapmalari: ihtiyaridir.

18~ Eundan sonra FMaliye Balkanliiines Y.D. leme
ile ilgili hususlar kargilagsilacak biirokratik ensellerin
ortadan kaldirilmasi ve yeniden deierlemenin

digen uygulamalarain ortadan kaldirilmasi iglemle-

ri yapilacaktair,



2 Fa) DEGER ARTISINIY BILANGONA GISTRRITHIRI

Yeniden deZerleme isleminin yapilmasini takiben
sabit ekonomik varliklarla bunlarin birikmis emortisman-
larinin yeni defferleri tzerinden bilangolarda yer almasi
gerckmektedir. Bu durumda sabit ekonomik varliklarin 1k
tisap maliyetleriile ikame maliyetleri (Yeniden deZerien.
mis maliyet) arasinda bir deffer artisi ortaya c¢ikmaktada:
Bu defer artisinin bilangolarda dengeyl bozmamasi ve de-
%isik anlamlara sebebiyet vermemesi ig¢in 0zel bir hesap-
ta gosterilmesi gérekli olmaktadir. RBu. . Oyle bir hesap
olmalidar ki, 5élangoya baki1ldifi zaman onun hakkinda kas
ihtiyat veya karsilik gibi bir diigince hatira gelm=sin,
Zira bu-fon .me bir ihtiyat ve karsilik ne de o halivle
bilanconun pasifinde birakildiZi siirece bir kardir. Bu
fon, bilangolarin pasif kélemleri arasinda aynen muhafaz:
edilmek Kaydiyla herhangi bir vergiye de tabi degildir.
Bu ylzden biléngonun pasifinde yer alacak olan boyle bhir
hesabe "Yeniden deferleme fonu" sibi dif%erlerinden farkl:

bir ismin verilmesinde fayda ve isabet olacaktir.
2 Fb) DEZIR ARTISININ SERHAYEYE ILAVESI:

Bilangconun pasifinde yer alan "Vaeniden De'ierle-
me fonu" nun bir boliimlinin ya da tamaminin sermayeye ila-
vesl, gahis girketleri ile sermaye sirketlerinde farkla

kompozisyonlara sebebiyet verir. Dsha zivade sahis sir-

“atlerinde de’fer artisinin sermayeve “lave 27ilmzsi “ala-



mi hi¢ bir formaliteye tabi olmaksizin yapilirken, asafi-
da gosterilen tlirden bir muhasebe kaydi veterli olmakta--

dir.

Yeniden Delerleme Sonu H. A T

Sermaye H. R

/

Olay sermaye sirketlerinde, defer avrtisinin ser-
mayeye ilavesi en azindan sirket ana sfzlegmesinin defig-

tirilmesini gerektirmektedir.

_ Sermayeye ilave edilen bu fonlar kKismen veya
tamamen de olsa sermayeys katilan miktar, yeniden dear-
lemenin yapildi#a yilin kazanci sayilarak versive tabi tu-
tulur. O taktirde, sahis sirketleri ile scrmaye girkct-

leri sermayeye ilave ettikleri defer artisini kayitlarin-i:

gostermek ve bu artigsin vergisini vermek durumundadairlar,

lO
Yeniden Deferlem Fonu H. - .. TT
Sermaye H. eeee..Tl

20
Defer Artis Kazang H. sesensilie

— -
hker ve Zarar H.




Ba artisin vergilendiriluesi amaci 1le Kar ve 2
rar hesabina aktarailir. IHesap doneminin sonunda bu 2rti
ticari kar §e zarar hesabivla kapatilamadii?l zaman nmite-
akip yillara devrolunarak o yillarin karli ile kapstilma

ya galisilir (25).
2 fec) DEGER ARTISININ ISLATHENTH CENTLMIEL:

Deger artiglari sermayeye llave edilebilecefl
gibl igletmeden de g¢ekilebilir. Bu durumda cekilen mik-
tar yukarida oldufu gibi gekilen yilin kazanczna dahil

edilerek versilendirilmesi pgerekmektedir.

ra

. 1. Teniden Degerleme Fonu [. A T
[Lasa Il. casewe ‘L.

Dger artis Hazang H. R LN N

Kar ve zarar H. R

2 Pd) DECER ARTISININ BASKA IR HSSARA NAKLI:

Bilanc¢onun pasilp kalemleri arasinda yver alzan
"Yoniden Degerleme'Fonu”nun sermayeye ilavesi veya islet-
meden ¢ekilmesi yaninda bagka bir hesaba naikli de mimkin
bulunmaktadir. Deder artisinin kismen veya tamamen ner-
hangi bir hesabin alacagina yazilmesi, rveniden deforleme

fonu'nun bagka bir hesaba nakli snlamina gelmektedir,

(25) imanvermez, Yalgin, Yeniden Meferleve, 1922, inlara.

S L]



Jrnefin deffer artisi, igletuwenin gegmis yillar

zararlarinin kaepatilmasi amaciyle kallanalabilir.

Yeniden DeHerleme IFonu I. e T

Gegmisg Yallar Zarari H. B

veya ihtiratlarin artirilmasi ig¢in bu hesabin alacaitina

yazilir,

Yeniden DeZerleme I'onu H. " LY T

Ihtiyatlar H. ..

ya da defer artigl ortaklarin gahsi hesaplarina nekledi-

lerek ortaklar cari hesabinin alacas#inda tutulur.

Yeniden DefSerleme Fonu H. LA

Ortaklar Cari H.

=3

L.

2% 4 ¢ a2 = ae

Bu suretle yeniden deferleme fonu hesabindan ¢1-
karak baska bir hesabin alacagina giren deZer artislari-
nin, nakil isle@inin vap1ldiZi yilin kar ve zarar hesabi.
na alacak yazilarsk vergisinin 8denmesi cerekmektsdir.
Zira bu haliyle yeniden deferleme fonu baska bir hesaba

donligerek o hesabin alacak bakiyesini ylkseltmektedir.

DNefer Artig Kazang H. P 15 I

¥ar ve Zarar H. ceeen. UL




2 Fe) YENIDEN DEGERLENEN EIYHMETLERIN SATILIASIL:

Yeniden deiZerlemeye ta2bl tutulduktan sonra sata
lan kaiymetler tipki amortismanlarda olduZu =ibi defer ar
tig hisseleri yeniden deferlenen sabit kiymestlerden di-~

ailir.

Anmortismana tabi iktisadi kiywmevlerin satisi ha

linde, bu deferler lizerinden satig tarihine kadar ayril-
mls bulunan amortismanlar, maliyet bedelinden disgiilmel
suretiyie satigtan doffacak kar ve zarar tespit edilmei~

tedir.

Yeniden degerlemeye tz2bi tutulan sabit Miyvmetle
rin satigl halinde ise; hem satig haline ¥adar ayrilalg
bulunan amortismanliarin yeniden deleriendirilmis mikta—
r1 hem de yeniden deZXerleme sonucnnda ortaya cikan daifer
artisl yeniden deferlenmis sabit kiymetin bedelinden dii-
silecektir. Bu ifadeyi daha a¢ik bir anlatima . kavustur

mak icin formiile edersek goyle bir formil ortaya gikar(2

Yeniden Deg. Sab. Kiy.- (Yen. Defg. Bir, Amor
Deffer Artisi) haliyle yeniden deferleme fonunun, sermna-
yeye ilavesi, bagka bir hesaba nakli veya igletmeden ce-
kilmesi halinde; bunlarin o yilin karina ilave edilerek
vergilendirilmesi gerektifinden yeniden degerlenmisg sabi

kiymetlerden tenzil edilecek bir deZer artisi da s3z ko-

(26) Amanvernez, Yalgin. Yeniden Tefte
80280 *

|—
'—l
O
et
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22, nkara



nusu olmayacaktir. Jte yandaan, yeniden degerleme isle-—
mi dolayisiyla defer artisina tekabil eden amortismanla-
rin ilgili yillarin kar ve zarar hesaplarina aktarilarak
vergilendirildiklierinden satig sirasinda bunular nazari
dikkate alinmazlar. Bu kismi kisa bir ornekle agikliya-

lim:

1980 v1li igerisinde 1.000.000 TL. malivet hede-
11 lizerinden igletmenin aktifine girmis bir sabit kiyme-
tin 1985 yilindaki birikmis amortismani 500.000 “3. ol-
sun. FBu yilda (4) katsayisr lizerinden yeﬁiden deiorleme
iglemine gidildi#ini kabul ederse sabit kiymeti de
5.000.000 TL. ye sattifimizy dﬂsﬁnelim; mubhasebe kayvit-

lari ve karin hesaplanmasi sOyle olacaktir.

Yeniden DegZ. Szabit Kiymet

{1.000.000 x% 4) 4.000.000
Amortismanliar

(500.000 x 4) 2.000.000
Deger artisi 1,500,000 5. 500.000

Fark 500.000 M1,

Teniden Deg. Sab. Kiy. Satisi 5.000.000
Tark 500 .000
var : 2.500.000
lasa (Banka) H. o 3.666:666»““—

Sablit Kiymet H. B30T ONT L —

—— e ——



Yeniden Dei., Dir Amortis. n. 2.000.000

Yeniden DeZ. fonu H. 1.500.000
Sabit Kiyvmetler . 5.500.000.~
Sabit Kiymet . 2.500.020
‘T‘{ar ve. Zarvar H.  2.500.000. -

Yeniden deZerleme fonu hesabinda biriken defer
artiglarinin daha dnceki bolimlerds anlatildifi lzere ser
mayeye ilave edilumesli, igletmeden c¢ekilmesl gibi dvrim-—
larda sabit kiymetin 3.000.000 TL, ye satilmasi halinde
fon hesabinin kapanmig olmasi ve vergisinin Sdenmis ol-
ma51‘dolaylslylanyeniden deifzrlienen sablt kiymetin bvede-

linden sadece birikmis amortismanlar ¢ikarilabilecektir.

Yeniden Deferlenanig Sabit ciymet 4.000.000.-

Yeniden De&. Eirikmig Amortismwn 2.000.000.-

Fark 2.000.000.~
Yeniden De#. Sab. Kiy. Satisi 3.000.000.~
Satigtan Dogan ¥ar 1.000.000. -

Bu hesaplar muhasebe kayitlarinda su sekilde i~

rilecektir:

lO

Kasa (Banka) H. 3.000.0
Sebit Kiymet H. TR0 0. -




Yeniden DeX. Bir. Amor. I Z.000.000. -
Sebit Kiyomet H. 2.000.030.~
3° _ o o
Babit Haiymet il. 1.000.000.-
Kir ve Zarar H. 1.000.000.~

lup satilmaz, ancak yeni deferi lUzerindeun amortisman ay-
rilarak aktifte bir kac¢ yil tutulduktan sonra satilirsa

vergi durumu ne olacaktir.

Dolayisiyla birikmig amortismanlar i1le yeniden
deerleme fonunun, yeniden deZerlemeye tabi tubulmes bu-
lunan sabit kiymetin bedelinden dugulerek satig bedell
ile mukayese yapilir. Ancak defferlemeden sonrakli birik-
mig amortismanlar gider yazilar. A4yrica o yilan kar ve
zarar hesabina alacak yazilarak vergilendirildikleri icgii
degerlémggen dbgan klymet artisina tekabil eden amorvis-
manlarin birikmig amortisman toplamindan cikarilmasi ve
kalan kasmin, satilan sabit kaymetin veni deflerindzn di-
sulmesi gerekmektedir. Bu islemin yapilmasinin nedeni
mikerrer vergilendirmeyi dnlemektir. Alisi taktirde evve:

ce vergilendirilen bir mebla@in yveniden vergilendirilmes:

ccerekecektir,

sonuyu bir ornek ile agiklavacak olursal veni-



Fonuyvu bir ornekle ag¢iklayacak olursak yeniden
deZerlemeye tabl tutulmus olan sabit kiymetin deZeri
4,000,000 "L. ve bunun deferlemeye tabli tutulmus birik-
mig amortismani 2.000.000 TL. dir. Diyelim bu sabit kiy
met yeniden degerlemeye tabi tutulduktan 2 yil sonra
5,000,000 "L. ye satilmaktadir. =Revalilasyon igleminden
sonra gegen 2 yi1l zarfinda da 100 er binden 200.000 M1,
amortasman ayrildifini varsayarszk birikmig amortisman-
lar tutari 1.200.000 TL.ye ulagacakilir. Ancak veniden
deferlemenin yapildafy tarihten sonra ayrilmig olan amor
tiémanlarln deZgerlemeden dolayr dofan k;yﬁat artisina ka-
s1l1k gelen miktarlari, bu yillarda kar ve zarar hesabi -
nain alacaiina yazilmak suretiyle vergilendirildiZinden,
bu miktarlariny sabit kiymetin satig tarihine kadar ay-
rilmig olan amortisman tutarindan deffer artisina tekabiil
eden ve ilgili yillar kar ve zarar hesaplarina atilan
miktarlarda 80.000 er liradan 160.000 TL. olursa karin

hesaplanmasi gdyle olacaktir (27).

Sabif kiymetlerden diglilecek amortisrman
(1.000.000.- 200.000) 1.2030.000

Hevalﬁas;on sonras:l amortlismania-

rin dégef artisi

(80.000.~ 80.000) 160.000

Sabit kiy. digilecek amortisman 2.040.000.~

(27) Amanvernez, Yalgin. Yeniden Dafterlems, 1922 inkavr
5.350.



Yeniden Deerlenmig Sabit Xiymet 4.000.000

Amortisman 2.040.000
Fark 460.000 .-~

Sabit Kiymetin Satis Bedeli 5.000.000
Farik 460.000
Kar 2,540.000.-

Bulunan kar muhasebe kayitlarina

tikal edecsktir:

su gexilde in-

10
Kasa (Banka) H. %2.000.,000
- Babit Kiymet H. 3.0002.000
p0
Yeniden Def. Bir. Am. H. 2.040.000
Yeniden Def. Fonu :H. 1.500.000
50
-9ablit Kiymet H. 2.540.020
Kar ve Zarar H. 2.540.000
40
Birikmig Amortisman iH. 160.020
Vergilendirilmig Kar H. 160.000

4. kayitla mikerrer vergilendirme olayi Onlen—

milg olnraktadir.



3) YENILEME FONLARI USUIU (Fonds de Renouvelle-

nent)

Igletmenin, sabit kiymetlerini ve stoklarina
klasik muhasebe ilkelerine zdre defiesrlemesi, bunlarin ilk:
. 4
melerinli gengeklestirmediZinden bazir yagzarlar, s0z konu-
su sabit kiymetlerin ve stoklarin ikame maliyetinin bu-
Junmasini ve orijinal maliyet fiyati ile ikame defleri

arasindaki farka egit bir ihtiyat teskil edilmesini ile-

ri strmlislerdir (28).

Bazi goriiglere gdre amortismanlar orijinal ma-
liyet fivati tzerinden defil, sabit kiymetin weniden ya
da alig deferi lzerinden hesaplanmalidir. Hurada asil
ama¢, ilgili sabit kiymetin fiziki bakimdan bir esinin
igletmeye konulmasidir. Bunun igin de her yil amcriis-
man hesaplanairken so0z konusu sabit kivmetin o glinkl ya-
niden Uretim ya da alis defferi esas alinarak buna cbre
karsilik ayralacaktir. Sablt kiymetin belli bir piyasa
degeri meveut deifilse alisg ya da lretim deZeri tahnin

yoluyla bulunacaktir (29).

DiZer bazi gOrislere gbre ise sermayenin avnen
devamindan anladiklari, igletmenin iktisadi varlifinin

nominal ya da fiziki bakimdan devami olmayip vatirimla-—

(28) Schmalenbach, Op. Cit., s.192
(22) Unan, Huri. a.g.e., s.120



rin satinalma giicl itibariyle muhafazasidir. Tira talep-
teki bir defisme, lretim sekil ve mamillerindeli bir ye-
nilik ayni nitelikteki bir sabit kiymetin iktisap ve ika-
mesine ragmen Uretim kudretini eski seviyede devamini te-
min etmez (30). O halde ikamede asil amag sabit serma-
venin satinalma glicl itibariyle aynen mvohafazasidir. Bu-
man igin de sabit vatirimlara ait defter kayitlarinin

her faaliyet vaili igin, ayni satinalma glicune sahip kiy-
met birimiyle ifade olunmasi meseleyi halletmaye yeterli--
dir. BDagka bir deyimle reel kapitalin olduiu gibi muha-
faza edilebllmesi igin, sabit defer hesaplari miusterek
bir 6lciye gare_degerlendirilmeli, amortismanlarda dizel-
tilmig deferler lzerinden hesaplanmalidir.

Birinel gruptakl dislinirler izter nisbi ister
mutlak olsun bitiin fiyat hareketlerinde tedbir alinmasini
ve lkame deferi ile orijinal maliyet arasindaki farkain
kardan ayrilarak igletmede alikonulmasini teklif stmekte-
dir. Ik%inci grup dislinirler ise nisbi fiyat hareketleri-
ne karsi tedbir alinmamasini ancak fiyatlar genel sevi-
yesinde bir deifisme oldufu takktirde orijinal maliyetin
genel fiyat indeksil ile diizeltilmesini ve diizeltilen de-
iterle orijinal-maliyet arasindaki farkin kardan ayrila-—
rak yenileme fonlari geklinde isletmede muhafazz edilme-
sini ileri sﬁrmekte ve birinci gOrilisi su ydnleri ils ha-

tali bulmaktadirlar (31).

—

LSRN

Ferman, Op. Cit. s.35
feY

(30)
(31) Hendrisken, Op. Cit. s5.13



A

~ Aktiflerin ikamesi bir muhasebe probleminden

cok bir mali problemdir.

-~ Yenileme fonlarina esas olarak kullanilan
aktifin maliyveti yerine tahmini ikeme maliyetinin alinma-
s1, maliyet muhasebesi ilkelerini bozar ve muhasebede her-
kese gore deffigen bir defer esas alindifi ic¢in objektif-

likten vzaklagilmig olur.

— Alttifin kullanma sliresince fiyatlar devamli
olarak yiikselir. - Ikame fonlari elde nakit olarak tutn--
lursa, 2lde biriken fonla mistakbel fiyat seviyesi dog-
ru olarak tahmin edilmedifi ve ikame fonlari uvyralirken
;geqmis devrede ayrilan amortismaniarin ve yenilcme fonla-

‘rinin miktara dikkate alinmadi#i taktirde— ikameye vet-

miyecektir.

~ Her iki durumda da tarihi malivete gire avri-
lan amortismanlar ikameye yetmediginden muhasebe lkarlarin-
dan daha bir kasminin igletmede birakilmasi ve biylecs
muhasebe karlarinin iktisadi karlara (reel karlara) vak-
lastirilmasi gerekmektedir (32). Yalnizca burdaki fark
esas alinacak defferin hangisi oldufundadir. Yenileme fon-

larinin muhasebe karlarini reel karlar haline nasil se-

tirdi&ini bir ornek tzerinde agikliyzlam.

1 Ocek 1983'te 1.000.000 7I1.. sina satin alinan

(32) Dalcase, On. Cit., s.343-344,



bir makinenin 3?1 Aralik 1987'de normal kullanma siresini

tamamladiffini ve hurda defferinin sifir oldufunu kabul ede

lim. Isletme sabit nisbetli amortisman metodu uypulandi-

rinda normal olarak her yil 200.000 TL. si tutarinda bLir

emcrtisman ayiracaktir.

iynl zamanda bu malin piyasa deZerinin (ikame

degerinin) de gbyle seyrettigini (yillar itibariyle) var-

sayalim:
31 Aralik 1983 te 1.200.000 Y.
31 Aralaik 1984 te 1.500.000 7L,
31 Aralik 1985 te 2.200.000 1L,
.31 Aralik 1986 da 2.800.000 TT.
31 Aralik 1987 de 2.500.000 TL.
Bu verileri tabloda gosterecek olur isek
Tablo 12
Taxih Teghizatin Amoriisman Wet wuhasehs | Ikome ‘:’cnilamr;(
maliyet fivata deferi defiend  Fonu bl
1/1/83 {1.070,000 - 1,130,200 1,000,000 -
11/12/83)1.000,.000 270,000 ann, oo 1,200,060 207,00
A1/12/8441,000.000 200,000 CGnn.n0n 1. 520,000 301,00
31/12/85f 1,000,900 200,000 497,27 2.200,000 TR0, 00
'Pl/lZ/BE. 1,003,000 - 200,009 203.000 2.000.000 0 500,00
21/12/871.000.000 200,090 - 3,800,000 765,400
1 (%)ir val igin venileme Tonus Ikame deferi-{ Liritmiz anextismlac
ket muhasebe cdeferi — Birikmis yenilens fonlari)




Burada igletwenin elinde stok ve nakit defer-

lerinin meveut oldufunu varsayallm:

Aktif 1.1.198% Tarihli Bilanco Possif
flakine 1.000.000 Sermaye JL.000.000
1.000.000 1.000.000

Tsletmenin her yil 600.000 TL. kar etti#ini ma-
kinelerin amortismanlari ic¢in ayrilan miktar ile net zara
kasasinda tuttufunu, devre sonunda stok kalmadiZini var-

sayalim. Bu durumda bilan¢o su gekilde olacaktir.

Alttif 51.12.1983% Tarihli Bilange Passit

fMakine 1,000,000 Sermaye 1.000.000
Lasa | 800 000 . Amortis--

manltar 200 .000

Y. Ponu 200.000

Kar 400 .000

- 1.800.000 1.500.000

ilakinenen defferi 1.200.000 TL. ye ¢ikti#i icin
200.000 TL, yenileme fonuna ayrilmis reel Zar 400.000 TI..

de kalmigtir.

Isletme yine 600.000 TL. ye ciktigi icgin

300.000 TL, daha yenileme fonuna ilave merekmistir. Bu



durumda bilancgo:

Aktif 721.12.1984 Tarihli Bilancgo {aossif
Makine 1.000.000 BSermaye 1.000.000
Kasa : 1.600.000 E. Amortis—

man 400 .000

Yenileme I'onu 500.000

1983 rKari 4£00.000
1984 Kara %00 . 000
2.600.000 _ 2.600.000

]

igletme 1985 yilinda 600.000 TL. kar saklamasi-
na raZmen ilkame deferi de 700.000 TL. arttifindan 1985
kary bilancoda goriilmiyecek ve tamami yenileme fonuns tah

sis edilecek ayrica 100.000 TL. alacakli olacak.

Aktif %31.12.1985 Tarihli Eilanco Pagsif
Makine 1.000.000 Sermaye 1.000.000
Hasa 2.400.000 B.Anortisman -600.000
Y. Fonu 100.000 Yenileme Fonu 1.100.000
1983 Kari 400.000
1984 %ar1 300 .000

1985 Kari -

K/7. 100.000

3.500.000 5.500.000



Aktif 31.12.1986 Tarihli Eilango Frgsif
fiakine ~1.000.000 Sermaye 1.000.090
Xasa 3.300.000 B.Aimortisman aND L. 000
Y. rfonu 1.800.000
1983 Iari 400 .000
1984 ¥ara 320.000
1985 Kara -
1936 Kari -
4+,300.000 44300.000
Aktif ‘ 51.12.1987 Tarihli Dilango Psssif
Llakine 1.000.000 Sermaye 1.000.000
Kasa o 3.100.000 Yenileme Fo. 2.400.000
Y. Fom , 100.000 e Anortis-
man —_
1983 uara 400 .000
1984 ¥ara 300 .000
1986 Tary -
K/7 . 100.000
4,200 .000 1,200,090

Isletme her yil 600.000 TL. kar elde etti#i hal
de 1983-84 yili karlari toplam 700.000 L. sorinmektedir.
Zira 2.300.000 TL. lik kismi makinenin lkamesine ayrilmis
tir. Hakinenin 1.0cak.1988 tarihinde ikame edildiiini ka

bul ederek bilangonun son durumunu gdrelim:

INONO ONIVERS!T
GENEL KOTOPHAR

—_—




Aktif 1.1.1988 Tarihli Bilango Fussif

Makina 5.300.000 SZermaye 1.000.000
Lasa 700.000 Y. Fonu 2.+ 300.000
Y. Fenu 200.000 198% vary 400,000

1984 Lary 300.000
X/ 200.000

4.200.000 _4,200.000

Igletme 1 Ocak 1983' deki durumunz nazaran reel
olarak 500.000 TL. daha zengin sayilair. Cinki 1938'de
ikame edilen %.500.000 TL. lik makina 1983'teki 100.000
TL. 1ik makinaya fiziki bakimdan esdeiferdir. Su halde
venileme fonlarinin tesis edilmesi muhasebe karlarini ger
cek kar haline getirdifi gibi, sabit kiymetlerin ikamesi-
nilde sailamakta; dolayisiyle fivat hareketlerinin olum-
suz etkileri oldpkqa azalmaktadir. Ancak yvenileme fonla-
rinin bu islevini yerine getirebiimesi ig¢in vergiden muaf

olarak tesis edilmesi gerekir.

Biriuci gaye 1¢in tahsis edilen yenileme fonla-
1 bir "tamamlayici amortisman"nitelifindedir. Ikinci ga-
ye ig¢in tahsis edilen yenileme fonlari, teknolojik veni-
likler karsisinda daha pahali ve miikemmel olan techiza-
tin iktisabainda kullanilaca@indan ihtiyat (reserve) karak
terindedir. Birinci gavedeki yenileme fonlar:i amortisman
dan farkl: bir iglem olmadirZindan malivete, dolayisivle
satig firvatina dahil edilecek; isletme karla va da zarar-

11 olsun ayrilacak ve versiden muaf oleacalktir, Voveiden



muaf olmiyacak yenileme fonlari lzerinden .alinacak ver-

giler, yenileme fon miktarini azaltacafi icin isletme ika

meyi gergecklesgtiremiyecek, dolayisiyle vergl sermave Uzée-

rinden alinmigs olacaktir (33).
dkéme defjari

350,000

273,000

-

(33) Dakase, Op. Cit., s.348.
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ARCDEF cizgisi makinanin ikame deferini ~istex
mektedir. A4 noktasindan X elisenine g¢izilen A'B'C'L'H pe
raleli, makinanin orijinal maliyetini ;O0stermskte ve 87,
coc'y, D', LE', ¥F' dogru parg¢alari her devre sonunda ma-
liyet fiyati ile ikame deZeri arasindaki farka tekabil et

nektedir.

E, ¢, D, B, noktalarindan (¥) eksenine cizilen

Iy

|'_|J

dogrusu B", C", D" ve E" nde, keseceklerdir. AZ  ¢i:
zisi klasik usule gOre ayrilan amortismani ve makinenin
net degerini gdstermektedir. 1983% ylllpdé ayrilan amor-
tisman miktari BBO ve bakiye muhasebe degere B°b dir.
Het karin ortalama % 40 vergilendizZini kabul
edelim. Igletme F'B", BMC", C"D", D"E", B"F", kadar ika-
me ayiracak fakat bu fonlar verzeden muaf olmadiia icin
2, LC, 1D, N£, P# kadarini vergi olarax ddeyecektir, ge-
riye kalan B'K{_C}L', D'M', E'H', ¥'P' ikameye yetmnedii
in devlet AKL'M'M'P' ile ABCDEF gizgileri arasinda ka-
lan kismi vergilendirmig olacaktir. 1987 yil sonunda ik
me igin FOF kadar bir tutara ihtiyac¢ olduifu halde elde =

cak F°P' kadar bir fon bulunacaktir.

Buraya kadarki ag¢iklamalarimizdan da anlasila-

cagl ibl yenileme fonlarindan beklenen amacin gercekle-
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sebilmesi igin vergilendirilmemesi gerekmektedir (i.1).
Yenileme fonlari usulunin evantajlarinl su se-
kilde Szetleyebiliriz (34).

-

%a~ Yenileme fonlari usuli, mekanizmasl ve Tek—
nik o6zellikleri Ofrenildikten sonra kesin, basit ve ucuz

bir metoddur.

3b~ iiyat hareketleri kavgisinda, sablt dedierle-
rin ve stoklarin ikame ve idamesine imkan vermek gidbi bii~

yuk.bir feydasi vardair.

3c— Tegebblils sermayesinin ilkamesine imkan vere-
r2k liretim gliclinin aynen korunmasini ve iktisadi buhran-

larin onlenmesini temin eder.

3d- Eelll bir sanayi kolunda bir bitin olarak
diiglinildiZi zaman tegebblislerin bezilari eski bazilari
da yeni techizata sahiptir. Eski techizata sahip olan-
lar ile yenilere sahip olanlar arasindali fiyat rshkaheti

eskiler lehinedir.

Zira eskl igletmeler klasik muhasebsye more ma-

(x) Kanunlarimiz teskil edilecek yenileme fonlarinin ver-—
glden muaf olmasini kabul etmeaigtir. Zira Kurumlar
Versisi Kanununun 15. maddesinin 4. fikrasi si hikai
ongormigtir. "Her ne gekilde olursu olsun ayrilan ikt
yat akgeleri (ticaret kanununa,kurumlarin ozel kanunl
rina veya esas mukavele ve nizamnamslere ¢dre safi ka
zanglarindan ayirdiklari adi,dzel ve fevkalade ihti-
yatlar) kurum kazancinln tespitine tenzil edilemezlier

{(34) Ferman. Op. CGit., s.42.



livetlerini hesapladiklari taiktirde, amortisman zidsrle-
ri ayrilmasi gereskenden az olacaiindan malivetlerds veni

isletmelerse nazaran disliik olacak, dolavisivle yeni Iir-

>

-
!

Oysa venileme fonlari usulu, bu tzscbblisizr ba-
y J 3 *
kimindan migsterek bir esas saifliyarak yikici rekabeti oOn-

. . - . .
ler ve her tesebbls makul bir kar temln eder.

Yonileme fonlarl usulliniin yukarada belirbil:n

avantejlari vanisira baz:r sakincalari da vardir.

3e—~ ITkame maliyetinin tespiti glic ve pahali olup

lzesin defildir.

3f— Yenileme fonlari usuli, esas itibariyle ih-
tivaridir. Kanun koyucu sadece <daha fazla mali avantaj-
lar ongormek suretiyle mutegebblgleri bu yone tesvik et~
mektedir (x)2. Bu gartlar altinda ulitesebbisler, yeni-
leme fonlarini tesis edip etmemekte, techizatain tamama

ya da bir kismi i¢in tesis etmekte serbesttirler.
Zr— Yenileme fonlari kar cldufu siirece avrilir-
lar ve her devrenin payi o devrenin =ar toplamini secnez.

bu da dnemli bir sakinca olup birgok karisikliklara ge-

L
b

S
,—l

Yeni isletmelerin teknolojik bakimdan daha ilistin
olmadiianiy sadece lmllanilan makina ve teghizatin
fiyatlarinin yikselmig bulunduttunu kabul edivorvz.
vizmleketimizde yenileme fonlarinin tegkili icin “os
vik edici hikimler meveut deiildir. ”

N
"
N
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bep olur.

3h- Stoklar icin yenileme fonlarinin tespitinde
stoklarin kompozisyonu ve miktarini sinirlayici hulkumier

meveuttur,.

31— Cari ikame deferlerinin tespitinde kullani-
lan ketsayilar isletmeler ig¢in her zaman aygun defildir.
Pu konuda birden g¢ok katsayinin k-rllanilmasi realiteye
daha wakin sonuglar verirse de bu durum agtodu daha da

karigik bir hale sokar.

3i~ Stoklarin devri, sabltv kZivmstlsre nisbetle
cok daha yiiksek olduffundan ikame fonunun sadece "normal"
stoklar i¢cin deZil stoklarin tamamina vetecek kadar iesi-

31 merekir.

3j~ fiyatlarain dalgalanma siresi (konjonktdr
devresi) sabit kiymetlerin kullanma slresinden menellilk-
le daha kisadir. Fiyatlarin ylikselme devressinde meydana
celen olumsusz etkiler,.fiyatlarln digme devresinde asvda-
na gelecek aksi yondeki etkilerle :enig Olglde giderile-

cektir,.

Sk~ Fiyatlar devamli olarak dalgalandiZi igin,
doZru bir ikame de#eri ancak devamli sekilde tahminde bu-
lunmak suretiyle elde edilebilir. Bu, dnemlil dlclude za-

man ve paraya ihtiyag gdsteren glic bir igtir (35).

21— Yenlleme fonlari usuli tam olarak uyvenlanir-

etkilerin sadece bir kismini gidermeittedir. Ig aanlie

(35) Jman, Hiri. a.;.e.



aktifler bilangoda oldufundan disitk olarak «orilececk, bi-
lanco, samimi ve objektif olmaktan, homojen olmaktan zak
kalacaktir. Difter taraftan paranin satinalma gucindaki
diismeden ileri elen nominal Kiymetler lUzeriandeki kayin

ve kazanglar, igletme sonug¢lari icerisinde yer almadiiiz

igin, mali toblolar yine gercefe uymayacaktlir.

zm— Lgletmenin ikame ig¢in ihtiyag duyduffu fon-
lar daha cok jlave bir yatirimdir. Islatmeler bunu ihti-
vat tegkil ederek tesis edebllecekleri gibl, borclanme ya
da sermaye arttirilmasi yolu ile de temin edebilirler.

~

Ey fonun dsha dncski senerde gider olarak nmiiteala edilip

igletmede tesis olunmasi uygun defildir. Hele ikameyi

daha iyi sartlarda tesis etmek miimklinse, hig¢ kimse eski
ikameyi éérgeklestirecek kadar fon teskilini diisinsmez(3%)
bu itiraz ve sakaincali gorilen ozelliklerin ye-
rinde olmamakla beraber, yenileme fonlari usuli hem stok-
lara hem de sabit kiymetlere gygulanm351na ragnen, nali
tablolary homojen hale getirmemesi ve nominal def{crierden

=

airanilan kayiplarin ve reel deferierden elde edi

[
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zang¢glarin igletmes neticeslerinde gosterilmasini safflamama-

si1 scbebiyle yetersiz bir tedbirdir.

(36) wchmalenbach. Op. Cit., s.192.
Schmalenbach bu konuda bir de drnek vermeltedir. "0i-

" e

mento endistrisinde 1900'lerde 1 ton ¢imento istihsa-
1i ig¢in 125 NP lik sermaye gerekli idi. Oysa 1932'lar
da ayni uretim ic¢in 37.50 RKF 1ik yatirim kafi galmek-
tedir. 0O halde ikame fonlarinin 125 HI' plmasing gere
yoktur (Op. Cit., s.192-193). -



BOLUM IV

ENFLASYONUN ISLETHMELER UZERINDEKT BETKILERININ
MATATYADA FAALIYET GOSTEREN MAKSAN A.S.' NDE

UYGULANMAST
girfg

Galigmanin ilk bOluminde Enflasfonun tanimi, tlr-
leri ve olumsué etkileri, ikinci bolimde, fiyat ve fiyat
dﬁze&indeki artiglarin muhasebeye yansitilmasi, uginci
bolumde ise enflasyonun igletmeler lzerindeki oluumsuz et-
kilerini gidericli Onlemler konulari kurumsal bir gergeve

i¢inde ortaya konulmugtur.

Bu b&élimde ise konunun bir drnek igletmede pra-
tik olarak incélenip sonuglar ortaya konulmugtur. Boyle-
ce kurumsal olarak yaptigimiz galigmanin muhasebs kayit-
laranl inceledifimiz 1sletmenin, sonucglari ile kargilag—

tiralmasi imkani hasil olmug ve nedenleri ve sonuclary

ile ortaya konulmugtur.
1. ARASTTRMANIN AMACI VE FAPSAWMI

Aragtirmanin amaci Enflasyonist ortamlorda ig-

i 159
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|
letmelerin ugradiklari zararlari genel hatlariyla,belli

bir Slcilide belirlemeyve c¢aligmaktir. Igletmelerin kayirtla-
rinda yer alan bezi kalemlerin Enflasyondaki fiyat artisa
nedeniyle kesin ve glivenilir sonug¢lari yansitmadifini ve
yeniden deferleme yapan bir igletmenin durumunu agiklamaktir
Nitekjﬂlyabllan on cgaligmada da igletme ig¢in -
boyle bir olumsuz sonué veya sonuglar doBurabilecek yolla-

rin takip edildigi bir kayit sistemine rastlanilmamigtair.

Aragtirmanin evrenini tegkil eden, Malatya maki-
na sanayii,(Maksan) daki muhasebe kayltlarlnaa da Enflas-
yonun yapmis oldufu tahripmer bltin ¢iplakligiyle gdriilmekte
olup alinmig hig¢ bir onlemin olmayigi, aligilagelmig muha-
gebe dﬁzeni i¢erisinde faaliyetlerin devam ettirilmesi igletn

ig¢in blkik bir sanssizliktir,eksikliktir.

Ru vesile 1ile aragtirmanin objektif olmasi gerektis
anlayigi ¢ergevesinde, mevceut kayitlardan yararlanmayi ve -

aksakliklara biitidn-.¢iplaklifi ile ortaya konmaya galisilmigt:

Ruradan aragtirmanin problem climlesi, agaZidaki

gekilde tespit edilmigtir.

Malatya'da faaliyet gosteren MAKSAN A.S. nin mali
yapisi, faaliyet durumu, Enflasyondan nasil etkileniyor, 1€

gibi olumsuz etkilerine maruz kaliyor?



Arastirmanin belirledigimiz ana probleminin alt

problemleri ise su gekilde tespit edilmigtir.

A1t problemleri tespit ederken konuyu eanflasyonun
igletmeler lizerine etkilerini mali yapilarina ve igleyisg-
lerine olmak lzere iki ana baglik altinda toplayarak tes-
pit edilmigtir.

i
i .
1l. Enflasyonun igletmelerin igleyisleri lzerine
etkileri: |
a) Enflasyonun igletmelerde ilériye donik
planlama yapmada yarattiZi sorunlar neler-
dir?a

b) Enflasyonun kredi -‘faizlerinin artmasina
neden olmasi dolayisiyla kar§1la$t1§1 S0-
runlar.

¢) Enflasyonun boyle menfi tesirleri nedeniy-
le islétmelerin ek sermaye talebine doifru
hlzia yoneltmesi ve igsletmenin bu noktada
karsilagtifi sorunlar nzlerdir?

d) Stoklarin maliyetlerianin-artmasina neden
olugu ve igletmenin karsilastifi sorunlar
nelerdir?

e) Alacaklardaki artiglarin isletmeye uzun va-
dadé yaptiZi menfi tesirler?nelerdir?-

f) Kur farklarlndan'dogan kayiplar nelerdir?

g) Slrekli enflasyon ve devaliiasyon somicu Va-—



h)

1)

i)

3)

k)

1)

is2

tirim malivetlerindeki hizli artiglar neden
kaynakianmakta ve :ne gibi sorunlar yarpat-
maktadirlar?

Ekonomik politikalarda yapilan deflsiklikler
ve igletmelsrin estkilenme dereceleri neler-
dir?

Reel karlarin azalmasi nedeni ile isletmele—
rin oto finaunsman yolu ile sermaye artirimi-
na gidememesine etkileri nelerdir?

Enflasyon nedeni ile uyguvlanan ekounomik poli-
tikalar igletmelerde uygulanmakta olan yeni-
leme fonlarinin objektif bar dizeyde hesap
edilemémesi ve isletmelerin ufradii:r zarar-
lar nelerdir?

Enflasyonun psikolojik olarak igletme yine-
ticl kademelerinde ve faaliyetten zorumnlu
kademelsrin hirs ve hizli buylme hevesine
itmesi nédenleri nelerdir?

Aktiflerin daha ekonomix kullaunmasina Jzen
gosterilmemesi nedsnleri nelevrdir?

Fiktif kArlarin verdisi rehavet de biitin bu
sorunlara eklenince igletmelerin finsnsman
ihtiyaci daha da artmakta, finansman ve is-
letmenin hayatini devam ettirebilme riski
yukselmektedir, neden?

Enflasyonun surekli olusu iglatmelerin bir
takim igtiraklerden alikoymaktadir, sebep-

leri nelerdir?



2. ENFLASYONUN ISLETMELERIN HMALI YAPISI UZERIN-

b)

c)

d)

e)

£

g)

h)

DEKT ETKILERI

Enflasyonun mali tablolar uUzerine etkileri
nelerdir?

Enflasyon bilangolarin objektifliZini neden
bozmnaktadir?

Enflasyon mali tablolarda, igletmenin eko-
nomik.durumlarlnl ve mall yapisini doZru
olarak yansitmamektadir, bunun s=bepleri
nelerdir?

Enflasyon igletmelerde faaliyet sonuglarini
nasil etkilemektedir?

Sermayeyli yipratma Ozelligi sebepleri nsler—
dir?

Danémler ve bengzer igletmeler éraslnda kar-
gilagtirma imkanlarinin ortadan kalkmasina
neden olur, sebepleri nelerdir?

Agiri borg¢glanmaya, uygun olmayan finansman
araglari kullanmaya, likidite sikintisi c¢e-~
kiluesine, agir faiz yliki altina giriimesi-

ne, fon yetersizlifine, cksik ve birtakim

fon kayiplarina, Ucret ve verimlilik ilig-

kileri ile galigma bariginin bozulmasina
olan menfi tesirleri neden ortaya ¢ikmakta-
dir?

Aktif bilan¢o kalemleri lzerine etkileri

nelerdir?
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1) Pasif bilanco kalemleri lzerine etkileri
nelerdir?

J) Gelir tablosu lizerindeki etkileri nelerdir?
2. ARASTIRMANIN METODOLOJISE
2 1. ARASTIRMANIN HuDEFLERT

Aragtirma, bir ozel sektdr kurulugu olarak Malat-
ya'da faaliyet gOsteren MAKSAW A.g. nin Enflasyondan etki-
lenme derecesini kayltlarlnda, faaliyet Sgnﬁqlarl lzerin-

deki yansimasini ortaya koymayi amaglamigtir.

AragtlrmaQ'ayrlca benzer igletmelerin de ayni so-
run ile kargi kargiya bulunduklarini dikkate alarak gegit-
1i onlemleri ile birlikte eksiklikleri birlikte sunmayi

hedeflemigtir.
2 2. ARASTIRMANIN ON GALISMALART

Aragtirmanin bu safhasinda sz konusu isletmedeki
goravll yetkili personel ile gOrigilulgtir. Bu asamada
aragtirmanin evreninin taninmasi, geraklli mauhasebe bilgi~
lerinin ilgili birimden saflanmasi amacini tagimaktadir.
Buradan elde edilen bilgilerin objektif olmasina Szen 565~
terilmig ve 1lgili isgletmenin arastirmada {invaninin kuvlla-
nilmasi S0z edilmesi gerg¢efi ile de bilgiler mevecut en

i o 5 .
1son tutuvlan defter kayitlarindan oldufu alinmisgtir. Arag-
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31rmadaki ana probleme ve alt problemlerine haiz sorula-—
| .
rin teghisinde ve ¢ozlminde kullanilmak Uzere faydalanil-

migtair.

Bu On galigmalar igin istatistiki, muhasebe ka-
yitlari 1le ilgili ve glivenilir yontem ve tekniklerin kul-
lanilmasina gerek duyulmug ve mevcut durum ile karsilasti-

rilmasi yapilmigtair..

2 3. ARASTIRMA MODELI, ARASTIRMANTIN VARSAYTHLART

VE HIPOTEZLERL

Aragtirma tanimlayici, dinamik gegitli faektorle-
rin 1¢ ic¢e miinasebetleri ile ortaya ¢ikan sorunlari sapta-
mayl amagliyan aragtirma modelleri birlikte kullanilmig-
tir. Tanimlayici modelde konuyla ilgili sorunlar tim
Qergevési dahilinde bir biitin olarak ele alinip firmalar
tim islevlerinizrégatllkla yerine getirsbilivorlar mi?
Etkilendikleri politikalar ve faaliyetleri esnasinda kar-

srlasgtiklari sorunlar ortaya konulmusgtur.

ARASTTRMANIN VARSAYTMLART

l. ifali tablolarda yer alan rakamlar doiradur ve
mali tablolarin glivenirli#i esastair.
2. Tablolar muhasebe standartlarina gdre diizznle-

necextir.

5. Mali tablolar mevcut muhascbe kayitlari olduZu-
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gibi alinarak hazirlanmigbir.

4, Paranin satan alna glicindeki azalma (&nflas-
vor) va da gogZalmalari (Deflasyon) dikkate almadan muha-
sebaede yine "Lira Liradir" geklindekil iglem yapmanin doZ-
Tu bir hareket olmadifi varsayimindan harcket ederek mu-
hasebe kayitlarinda objektif galigmalara onem verilecektir.

5. Mahasebeéinin matematikgiden farkli olarak
sekle defil genellikle rakamlarin ifade edemedi#i ve onla-
f
rin arkasinda yatan gergeklere bafli kalmak sarti ile ga-

ligmalara gergek¢l bir yaklasimla devam edilecektir.
ARASTIRMANIN HIPOTZZLERT

1. Enflééyonist dénemlerde firmalsrin reel kar-
larini arttirmalari . miokindiir.

2. Enflasyon ortaminda net sabit para deZferli var-
11k borglusu olan firma kazanmaktadir. NNet sabit para de-
gerli-varllk alacaklisi olan firma kaybetmektedir.

3. Enfiasyon belirli bir zamandaki, basit "sebep-~
som¢" minasebetl olarak izah edilemez; aksine dinamik bir
olay olup ¢egitli faktdrlerin ig ice minasebetleri ile mey-
dana gelen bir olaydair.

4. Enflasyon neleni ile igletme sonuglarinin hata-
11 gdsterilmesi hatali kararlarin alinmasina belki de fir-
@anin erken taéfiyesine rneden olacaktir.

5. Enflasyonun sebebi tek faktor degildir, c¢oklu
sebepler soz konusudur. Enflasyon, para, talep, malivet

ve fiyatlar arasindaki karsilakli minasebetlers gdre de-
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#igebilit.

6. inflasyon igletme faaliyelleri agisindan uzun
vadeli planlama. yapilmasini guglegtirmektedir.

7. Ayrica kredi faigzlerini arttirarak maliyetle-
rin artmasina neden olmakitadair.

8. Maliyetlerin artmasi igletmelerde sermaye ye-—
tersizlifine neden olmakta bu . vesile ile sermaye talebi-
né ihtiya¢ duyvimskta ve yatirimlarin azalmasina naden ol-
maktadir.

9, Enflasyon etkileri firmadan fifmaya deZige-
bilir.

10. Savit.kiymetlerli daha az olan firmalar en-
flasyondan daha az etkilenebilir.

il. Enflasydnist donemlerde bazi firmalar enflas-
yona ayak uydurabilirler.

2 k-ALAN, VERT KAYNAKLARI, YER, SURE VE DESTZX:

Bu arasgtirma mikro dizeyde olup Malatya'da faali-
yet gisteren (lMaksan) Malatya MHakine Saneyi A.S. kayitla-
rin1 inceleyversk b&nlarln 1987-1988 rfaalivet dénemlerin~
deki muhasebe kayitlarz ve bilango kalemleri lzerinden
aragtirnalar yapilarak enflasyondan etkilenme derecelerini

ayrl ayra ele alarak belirtmektir.

Veriler, sozkonusu igletmenin kayitlarindan teda-
rik edilmig, daha GOnce yapilan ¢aligmalardan da yararlanil-

Caiil

migtir. Veri toplamak igin kiitliphane arastirmasi ve zanan
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gaman da ylzylze gorismeler yapilmistair,

VERI KAYNAKLART

1. Isletmenin karlilik durumu, Enflasyondan etki-
lenme derecesi, varliklarinin yapilsi, kaynak kullanimindaki
dagilim ve defigmeler nasil olmugtur.

2. Isletmenin firansal vapisi ve finansal durumu
retim maliyeti ile ilgili durumu, firmanin 1987 ve 1988
gelir tablolari,parasal varliklari, parasal kaynaklari,
parasal olmayan varliklari, kaynak kalemieri, gelir ve
gider kalemlerinin olugturdugu ¢ergeve dahilinde aragbir-

mays 1sik tutacak veri kaynaklari olugturmugtur.

25 ~ YONTEM VE TEKNIKLER

l. Aragtirmanin yapilig varsayimlari:

a) Ririnci varsayim olarak verilerin gecerlligi
ve givenirliZi ile ilgilidir. Ru aragtirmada verilerin geger-
1iiigi ve gﬁvenirligi 1. derecede Cnem arzetmektedir. Bunun
i¢inde konuya iligkin firmanin Ust dizey voneticileri ile

irtibat kurularak, mevecut muhasebe kayitlari yerinde incelenmi

blAragtirmeya konu olan ig¥etmenin finansal ana-
lizinde daha ¢ok finansal tablolar kullaniimistir.

l. Pinansal yapisi ile ilgili tablolar

2. Karlilik durumu

3, Xarsilagtirmalax tablolar

4, Firmanin aktif karlilify
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5. firmanin faaliyet durumu
6. Odenmis sermaye kdrlilik orani

7. Net kir marjl orani

i 8. Firmanain mali blinye oranlari ve ayrica tarihi

maliyetleri esas alan deferleme yentemleri,
cari degerleri esas alan deferleme vontemlsri

gibi vOntem ve tekniklerden vararlanilmigtir.

26~STNIRTAMATAR

a) Aragtirmaya konu olan firmanlnlﬁerilerinden
vararlanirken mevecut dokimanlar dikkate alinmigbar.

b) Arastirma Malatva'da faaliyet gbsteren bir
firma lzerinde gerceklestirilmigtir.

¢) Ornek igletmenin firmalar arasi faaliyet ga-

ligmalari gizli tutulacaktir. .
d) Bu alanda karsilagilabilecek giigliklerin ba

gsinda firmaya ait bilgilerden vararlanirken ayrintili cger-
ceve i@erisinde enflasyonun.igletmeler izerin@eki etkilerini
iki ana baglik altinda incelemekle beraber ortaya ¢ikacak
gonuglar: ancak elde?edebilecegimiz bilgi ve dokiimanlarin
gergevesinde degerlendirecegiz., Hemen belirtelim ki glnfi-
mizdeki mevcut igletmelerde muhasebe kayitlari sistematik

ve vonebtime bilgi verecek nitelikte olmadigfindan ve firma-
larin finansal tablo,dokiiman temin etme noktasinda muhatap
oldugunmuz 31klntilaf'nedeniyle baza bilgiler ve rakamlaran

1gig1 altinda deferlendirilecek derecede sihhatli,saZlikli-



ve givenilir olmadifindan uygulamayla 1lgili yapilan ana-

tizlerbelli sahalar icerisinde daraltilmigtair.

VERI VE BILGILERIN ANATIZT

Aragtirmada elde ettifimiz bilgiler meveut veriler
1sifainda degerlendirilmigtir. Bu agamada isletmeye ait muha-
sebe kayitlarindan tablolar hazirlanip ¢esitli deZiskenler
arasindakiiligkiler ve enflasyondan etkilenme durumlari be-

lirlenmeye ¢aligilmigtir.

¥
l

Ayrica galigmadaki sonug¢larin arastirmanin hipo-
tezlerine uygunlugu irdelenmigtir. Burada arastirmamiza
konu olan ve Malatva'da faalivet gosteren (MAKSAN) makine
sanayll A.S.ne ait 1987 ve 1988 wyallari yi1l sonu bilan-
golari ele alinarak bilancgo kalemlerinin durumlari ayrzi

ayrl incelenmigtir.

Gelir vergisi mikellefleri ile Kurumlar vergisi
mikellefleri bilangolarina kayitli iktisadi kaiymstleri
baz1 istisnai sartlar diginda yeniden deZerleme haklarinsz
sahip bulunmaktadirlar. Ornefimizdeki igletmede de arsa ve
araziler., yeraltli ve veristi dizenleri, binalar, verli ma-
kinalar, tesisler,kurférklarl, takim alet edavat, teghizat,

dogeme ve demirbaglar,tasit arag¢ ve geregleri ile -
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haklar (Lisandar), ¢zel tlikenmeye tabi varliklar disindz-
ki hig¢bir kalem yenideh deZerlendirilmeye tabi tutulma-

migstlir.

1. Uzun vadeli,igtiraklerinde, vzun vadeli ala-
caklarinda igletmenin faaliyet doneml ig¢inde kullandiZz
nakit, nakit maﬁiﬁetindeki bankadaki fonlar ve posta cek-
leri nominal degerlefi aynl kalmakla birlikte temsil et-
tikleri satin alma gligleri fiyat hareketleri ile fers

orantili olarak deZigir.

2. Disponibl fonlardaki igletmenin kayiplari do-
viz kurlarindaki defismelerden direkt olarak stkilenmek-

tedir.

3. Senetler lizerine de etkileri kiiglimsenemiyecek
kadar onemll oldugu halde igletme senetler lzerindeki bu
kayiplarini enflagyvonun etkileme orani kadar koruyamamak-

t?dlrlar.

4. Igletwenin 1987 ve 1988 faaliyet ddmemleéri yil
sonu bilangolarinda nominal degerli senetler kayiplarini
satin alma guglerinl koruyamadiklari halde reel degerli

senetler bu kayiplardan fazla etkilenmemektedir.

2. Portfoy senetlerde enflasyondan dofrudan et-
kilenmektedirler. Bunlar girketin sahip oldufu ve bir

alacaZl temsil eden senetlerden olugurlar, ancak isletme-
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nin bilangosunda bu kayiplarai telafi edecek bir kargi-
li1k, veya fon bulunmamaktadir. Dolayisiyle igletme gOrin-

miyen bu tir defer kayiplarina maruz kalmistir.

6. Uzun vadeli alacaklarda ornek igletme satis
politikasanda ii¢ ay vade yaptiffini ancak bu sire zarfinda
enflasyondan dofan kayiplarini giderici onlemleri almadi-

#ini goruyoruz.

7. Isletme 1988 doneminde stoklarina daha aZir-
lik vermistir. Ancak siparig lizerine faaliyet «dsteren
bir firma durumunda olmasi igletmeyi bu yone itmig, bura-
da ilk madde ve malzemede, yari mamilde, mamiillerde wvuku
bulacak fiyat artiglarindan korunmayl, satin alma glclin~

deki kayiplarini en aza indirmeyi planlamistir.

8. Igletmede 1988 yili kisa vadeli borglarinda
1987 ye nazaran biiyliik bir artig gozlenmektedir. Orta ve
uzun vadeli borglarinda ise biyik bir dislis gdzleniyor
516.612.%8%.-TL. olan 1987 banka kredileri 1988 doneminde
172.080.923 TL. ye diigmiigtiir. Isletmenin burada %redi bul-
makta sikinti ¢ektifini uzun vadeli kredilerden yeterince
yararlanamadiginl goriyoruz. Enflasyonun ylksek oldufu
1987-38 donemlerinde &rtan kredi malivetleri dolavaisiwle
igletme uzun vadeli” finansman kaynaklarindan yeterince

l
vararlanamamigtair,

9. Igletmenin 1988 faaliyet bilangosunda 1987 bi-
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langosunz nazaran donen varliklarinda Snemli Clcude azal-
ma gdze g¢arpmaktadir. Burada islétmenin bu azalmayi or-
ta ve ugzun vadeli yabanci kaynak borglarina ve Urefime
ayirdi¥inil goriiyoruz. Lsletme 1988 faaliyet doneminde ke~
séda bulundurdugu éakit miktariniy dnemli Olg¢ids dilslirmisg-
tiir. Dolayisiyla satin alma giciindeki enflasyonun zarar-

larini en aza indirmeye galigmistir.

10. Ayrica igletme 1988 faaliyetvddneminde % 61,3
olan resmi oran ile 2.62%.235.192,03 TL. yeniden deZerle-
me defer artig fomu ayirmis bu oran 1987 faaiiyet donemin-
de resml gazetede yayinlanan yeniden deZerleme orani olan
% 29.1 orani ile 1.207.100.403,71 TL. ile cok ciizi bir o-

randa yeniden deZerleme deZer artig fonu gorilmektedir.

11. 1988 faaliyet yi1li dénem LAri 1987 faslivet
v1li dénem k&rina nazaran % 50 ye yakin bir oranda diglis

gorilmektedir.

12. 1938 bilangosunda maddi sabit deferlerds
1.121.359,564 ?L.1ik bir artig gorlilmektedir. Gelirleri-

nin biylk bir kisminil maddi sabit degsrlere aktarmigtir.

1%3. Enflasyonun igletme {izerindeki kar haddine

etkisl ise gbyle olmustur.

Donmem K8ri —
Odenmis Sermaye
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979.256.712 ’

1987 faaliyet yila % 0,81
1.200.000.000

1988 faaliyet ¥ila 246.069.064 % 0,45
- 1.200.000.000

1988 faaliyet yi1li kar haddine etkisi % 0.45
1987 yili ise % 0,81 olmugtur ancak 1987 yilai karlarinin
yiksek olusu fiyat artiglarindan da kaynaklanmis olup,
oysa nominal sermaye ayni kalmaktadir, dolayisiyla ana-
lizde yanlig degerlendirilmelere neden olmaktadair.

14, 1987 briit satig hasilati 7.565.43%8,451.2
iken 1988 faaliyet doneminde 5.606.755.784 olmustur.
1.958.682.667 TL.lik bir azalma goriilmektedir. 1987 faa-
liyet doneminde 8.234.000 TL. lik hasilattan indirim ile

7.557.204.451.42 TL. net satig hasilatina ulagilmigtar.

1987 1988

Brit satig hasilat 7.565.438.451.2 5.606.755.784

Satistan indirimler 8.234.000.- 201.447.643%

Net satig hasilati K6 7.557.204.451.42 5.405.308.141.-
Satilan malin maliy. 5.748.881.938.68 4.683.539.475.17
Satis giderleri ve v. 121.959.035.39 88.07%.786.87
Brit Sat. kar veya z.1.686.363.476.35 63%.694.878.96
Genel yOnetim giderl. 180.557.006.69 242.978.150.52
Isletme k&r veya z. 1.505.806.469.66 390.716.728 44
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1987 ’ 1988

Isletme digi kar ve z.  341.124.917.07 496.106.445,
Finansman giderleri 8567.674.674 320.754.109

Vergiden Onceki kar v.z. 979.256.712.73 546 .069.064 ., 44

Daha once de belirttigimiz gibi 1988 faaliyet
yilinda dénem'soﬁu vergiden Onceki karinda % 45.% 1liik bir
azalma gorilmektedir. Burada enflasyonun olafanilistii men-—
fi etkilerini gormek miumkindir. Daha onceki bdlimlsrde
defindifimiz lUzere agiryr fiyat art1$1ar1,i$ietme voneti-~
cisini planli diizenli ¢aligmaktan, ¢alisabilmekten alilroy—
imugtur. TIleriye dBniik yatirimlara adim atilamamistir.
iSatls hasilatlari oldukca dismistiir. Yillar itibari ile
isletmeye has bazi deferler oldugundan fazla gorinmis

y1l sonu kar nisbetini ise kabarik tutmugtur.

Isletme 1987 faaliyet doneminde

Ddnem basi stoku 222.892.298.20
Dénem igindeki girigler 5.250.271.116.17
' +

S5.475.,165.414.57

Dénem sonu stok - 871.3583.991.59

Dénem icindeki ¢ikiglar  4.601.779.422.78
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1988 faaliyet doneminde ise

Donem basgil stoku | 871.38%.991.59

Dénem igindeki girigler s 3-614.915.141.85

4.436.299.1335.44

Donen sonu stok 935.314.745,.64

Donem igindeki ¢ikislar. %.550.984,3%87.80

Buradan gordiigimiz Uzere 1988 yilinda 1987'ye
nazaran donem icindeki liretim ¢ikislari arasindaki fark

1.050.795.035.18 TL. olmugtur.

Ancak 1987 doneminde

Net satig hasilata: 7.557.204 451,42 ve
Satilan mal veya hiz. Mal. 5.748.881.938.68 olmusg

1.808.%22.512.74

1988 doneminde

Net satzig hasilatl 5.405.5%08,141 .-

Satilan mal veya hiz. mal. 4.683.5%9.475,17

0.721.768.665,8%

x

dénemler arasinda iki milyara yakin bir net satig hasa-

lati olduZu halde ve 1988 donsminde hasilat di gtigi haide
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artan fiyatlardan dolayil satilan mal veya hizmetlin mall-
yeti oldukga yilikselmigtir. Satilan malin maliyeftinin

net satig ha81lat1né oranl donemler arasinda 1987 de

0,76 iken 1988'de 0,86 olmustur. Daha az liretildigil hal-
de maliyetler fiyat hareketlerinin artmasi nedeni ile

artmistir diyebiliriz,

Simdi arastirmamizin ana hedefi olan ve iglet-
meleri gergekten defer kaybaina ugratan ve bunun yaninda
bu kayiplarin telafisi yolunda hig¢bir kayit yapilamayan,
igletmenin meveut resmi oranlar dahilinde-ﬁvguladlﬁl ve~
niden degerleme konusuna bakalim.

isletmenin 1987 v1l sonu bilangosunds veralty
ve veriistl dlizenlemeleri fle Arazi ve Arsalarin Yeniden
degerlendirilmis bedelil 31.23%6.981.86 dar. 1988 deZeri
ile 50,978.753 olmustur. Ancak burada D.I.E.'slinlin res-
ml gazetede yayimlanan 1987 ve 1988 yillari ig¢in yeniden
defferlendirme oranlarini belirlemigtir. Resmli sazetede
1987 ylll'iqin yéniden deferlendirme orani % 29.1 oldufn-
nu 1988 yili i¢in 51.% oldufunu godriyoruz, ovsa D.I.Zns-
titlistniin yay1nlam1$ oldu¥u yil sonu itibariyle enflas~
yon cranlari 1987_y;11 igin toptan esya fivatlarina gine
% 32.1 Tiketici indekslerine gbre ise ¢ 58.3 olarak ba-
lirlemigtir. 1988 yili icin 1se toptan egya fivatlarina
gore 38,9 tiketiei indekslerine gbre % V5.4 olarak belir—
lenmigtir. Ancak bu oranlarin daha ¢ok lzerinde gercak-

legtikleri bilinmektedir,
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Igiletme yeniden de#erleme yaparken en azindan
enflasyon orani kadar, enflasyonun alip goturdiZiu deZer
kadar bir oranin benimsenmesi gerekirken bu oran ge¢mis
villarda katsayilar belirlenerek c¢ozulurdi, yakin yilla-
ra kadarda belirlenen enflasyondan 10 puan digtlerek ye-
niden degerleme oranlari direk enflasyon oranina #0re
belirlenmektedir, ancak yins belirlenen enflasyon oran-—
larindan daha diisik bir oran benimsenmis olup isletme bii-
yik miktarlara varan eksik fon ayirmakta ve bu eksik oran-
lar kadar da deffer kayblna uramistir. Igte burdan hare-

ketle igletmening

1987 »i1la itibariyle arsa ve zrazilerde.

o 12.477.820 x 61.3 = 7.648.903 4.8%2.097
veniden de&erleme orani % £1.3
gergek enflasyon % 75.4= 9.408.276 9.408.276
‘yeniden deferlemede eksik ayrilan fon A -4.576.179

Yeralti ve veristi diuzenlerinde

Yeniden degerlendirilmis 1987 yili iti. 31.236.981.86

1988 yili #61.3 oranina gbre venideferi 50.972.753.

-

19.741.771.14

ancak gmercgek enflasyon % 75.4
oldufuna gore 1988 gergek def, 31.2356.98142%.552.6853

54789554 olmalivda
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burada 50.978.753 - 54789.664 3.810.911 TL.'lik bir ck-

sik ayrilan fon kaybi goriilmektedir.

Ayn1 sekilde birikmis amortismanlara uvegulanan
oranlarin gergek oranlardan disik olmesi nedeni ile ..
amortismanlarda da gayrimenkul sabit kiymetlesrde olduZu
%ibi eksik amortisman ayrilmis olup igletmenin kayip

deferi artmigtair.

Ayrilmis bulunan fon Ayralmasi gereken fon
1987 1988
Arsa ve araziler . - 4.,83%2.097 5.754.875
Yéeraltay ve ﬁs.dﬁz.ir18.048.858 +21.552.976
22.880.955 : 27.297.851

Toplam 4.416.896 TL.'1lik fon eksik ayrilmistair.

ilakinalar ve Tesisler

Yerli IMakinalar

Igletmenin uyguladifi yeniden deerle-

me oranlari
1987 - % 29,1
1988 ~ ¢ 51.32
Gergek enflasyon oranlari
1987 - ¢ 328.9
1988 — % 75.4

Ayrilmig olan net daifer artig fonu

14.782.924,72. TL.
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Ayrilmasl gereken deifer artig fonu
35.965.666. x % 75.4 = 27.118.112
amortismanin yen. deg.

12.574.965 x % 75.4 = 9.481.523

——

Ayrilmasi gereken 17.535.58%

Ayrilan fon 14.782.925

RARK - 2.853.664

Tthal MzXkinalar

Yoniden Defer. 1987 defferi  2.273.766.505

" a 1988 *- 5.710.786.951 o
Birikmis amor.Yen.De£.1987deg. 768.632.358
" " " "1988 " 1254,408.008
- @
o @
1.437.020.446 - 485,775.650 =
= 951,244,796, Ayrilan fon
Ayrilmasi gereken defer artis fonu-
1987 wyili bilango dederi 2.27%.766.505
1988 yila Y.D. deZ. %75.4 %.938.185
. = @
1987 B.Amor.Yen.DeX. 768.632.358
1988 " " " 1.348.181.010

& @ = @

1.714 419 - 579548

1.154.871>Ayr11ma51 gereken deZer artis fonu.

1.134.871 — 951.244 .= 18%.627.000. TL.
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Tegisler

Ayrilah;déger artis fonu = 97.469.0%9,07

Ayrilmasi ger. def.art. £.=216.671.900 x % 75.4
= 165.405.120.~

EB. Amortismanlarda = 52.448.729 % % 75.4

= 47.080.341

163.406.120 - 47.086.341=116,313.789
1988 | _ 97.4869.039

Ayrilmasi gereken . .o
eksik D.ALTY = 18.850.750

Alet Sdavat Takim Teghiﬁat

Ayrllan-deger artig fonu=1.723.067

Ayrilm. ger. deg. art. £.=7.290.509 x ¢ 75.4
| 5.497.043%. -

B, Amorti§man1arda i = 4.564.126 0 ¢ 75.4

— 3.441.351

5.497.043% - 3,441,351 = 2.055.692
; : 1.723.067

Ayrilmasi ger. DAF farki=Q.3%92.625

Dogeme ve Demirbaslar

Ayrilan DAF. = 13.785.296
Ayrilmasi*gerk. DAF. = 43.329.029 x ¢ 75.4
' = 32.670.087
B. Amo?tisménlarda = 21.542.804 x ¢ 75.4

15,243,274
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32.670.087 - 16.243.274=16.426.815

I}

= 16.,426.813 - 13%.785.296= 2.641.517
Zksik ayrailan DAF. = 2.641.517

BESylece igletmede yapilan yeniden deZerlendir-
mede 1988 yili deferlerini arastirip kayiplarini objek-
tif bir $eki1de ortaya koyduk ancak igletme 1987 bilango
deferleri ile yiﬁe eksik uyguvlanan yeniden deferleme ora-
n1 ile defferlendirilmis oldugunu (% 29.1) belirtmekte fay-—
da var. Boylece eksik'degerlendirilmis kiymeti 1988'de
‘hak ettiZi defer artigs fonunu bulduk, ancgk 1987'den ge-
len bilangodaki eksik degeri sonucu etkilediginden dizelt-
me iglemine geriye giderek sabit kiymetin igletme bilan-
cosuna girdigi tarihten itibaren incelemeye alarak sonu-
ca gitmek gerekecektir. Ancak enflasyon nedeni ile iglet-
menin yeniden degerieme artig fonunda ufradigi kayipla-
rinyt 1988 yili deZerlendirilmesinde de gdrmek miimkindir.

Igletme 1988 yal sonu itibari ile

Yeralti ve yeristu dizenlerinde 4.416.896 TL.

Arsa ve arazilerde 4.576.179 TL.
Makina ve tesisler 2.853,664
fthal Makineleri 18%.627.000
Tesisler 18.850.750
Alet edaﬁat takim techizat 332 .525
Dogeme ve Demirbaglar 2.641,517
Tagit arag gerecleri 2.850.420

l Haklar 225.415

220.374 ,456 7T,



Yeniden degerleme deffer artis fonunda eksik

olarak goriilmektedir.
SONJ G

Isletume 220.374.466 TL. lik bir deger artis
fonundaki eksik degerlendirme ile bilang¢o obJektif olmak-
tan cikmigtir. Amortismanlar olmasi gerekenden eksik ay-
rilmigtir. Ddlailslyla Alttif bilango degeri ylikselmisg
ve vergiye mevzu miktar oldufundan yuksek gorinmekfedir.
Igte diZer bilitin kalemlerin yaninda yeniden kiymetlerde-
kil deferlendirmeler enflasyona dofrudan baffli oldufu hal-
de -gergek enflasyon oranindan disik bir oranla deffierlen-
dirilmesi aktiflerinin oldugundan ytksek goriilmesine ne-

den olmaktadir.

Tsletmelerin ilgili dokiimanlari incelenerek, yu-
karida bahsettifimiz yontem, teknik ve oranlarin uymgulan-
masi sonucu firmalarin enflasyondan etkilenme dereceleri

-

ortaya konulmustur.

Gikarilan sonug¢lar lle hipotez irdelemesine gi-
dilmig tablolar halinde ortaya konan sonug¢lar. hipo-
tezleri dofrulamigtir. Arastirmada igletmelerin buglinki
faaliyet durumunu ortaya koyduktan sonra, gelecekleri hak-
kinda da tahminigrde bulunabilecek bir dlizeye gelinmig-

tir.



Enflasyonun igletmeieri onemli Glglide etkiledigini ve

bu ortamda mali tablolarin da gergegl yansatmadiifzr orta-
ya konulmugtur. Znflasyon daha uzun bir sire devan ede-
cefine gbre etkilerini en aza indirecek onlemlerin alin-
masi ve mali tablolarin dizeltilmesinil safflayan enflas-—
yon muhasebesi yéntémlerinin uygulamaya konulmasi kagi-

nilmaz olmugtur.

Ayrica udlkemizde uygulanan sadece yeniden de-
gerleme yontemleri disinda fiyatlar genel seviyesi nuha-
sebesi hem de stoklar ve sabit kaiymetler ig¢in ikams malli-

yetl yontTemlerinin yararlar: ortaya c¢ikmigtir.

Aragtirmanin hedeflerine varmasi, .var olup da
gorinmeyenin if%&é edilmesi .ayrica igletmeFerin enflas-
vonist ortamlarda bilangolarindaki bilgilerin objektif
gonug¢lar olmadigini, igletmelerin enflasyonist donemler.
deki filyat arbtiglarindan dolayi ufradiklari zararlarini
belirli olcller ve @okimanlar gergevesinde belirlemeye

¢aligmak olmustur.
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'
MAYSAY A.§.'Why 31.12.1987 rartminpExd Birangosu

PAStF

AKT?tF N
I~ DHIEN VARLIKLAR 4,298,5341,519,86 I~ KISA VADSLI YADAICI KAYITNLAR 3.,018,087.3)9,

A- ¥azir Deferler 474438569,32 A~ Uzun vadeli Kredi Taksitleri 865147249 ,-
l-llasa 10638495, ~ B~ Tahvil Anapara Taksitleri -
J-Zankalar 110083941, 32 C- Canka Rredileri -
3-Difrer Hazar Dederler 3533736233, D= Kisa vadeli Borglar 1278255301,82
2= HMankul RKiymetler 1439938355, - l-saticalara senétsiz Boré¢lar 1230331089,82
l-¥isse genetleri 2-prtaklara senetsiz Borglar 4942487 ,~
2-0zel kesim Tahvilleri 3-Borg senetlexi {Saticilar) -
3-Deviet Tahvilleri 1499935035, ~ (-)Borc senstleri Reeskontu
4-Difer menkul Fiymetler 4-Lorg senetle=i (Crtalldar) -
*~ Kisa Vadeli Alacallar T T 332030511, - {~)Bor¢ senetleri Reeskentu
T-Higteri Senetsiz nlac. 145162250, ~ S-Igtiraklere Borglar -
~orgaklardan Senetsiz Alac. - G-Personele REorglar A03108%9, -
3=rlacak senstleri (liistexi) 1050247970, - 7-plinan bep,ve Taminztlar ' -
{=ijAlacak ienetledi Reesliontu(<}330532305,- 8-Hdenccek Rir naylaza -
“=Mlace) senetlsri {Ortzl.lar) 9-Pesin tahsilatler -
(~} ~Alacak senetleri Reeskontu i lo~pifer Borglaxr o _.270224, -
5-istiraldlerden hlacaklar B- Alinan Avanslar 102933757 1,50
§~-Perzonelden Alacaklar ).1239000,- F- Odeneceh Vergi.llare,Prim v,b, 330300 C,~
7-Yerilen.Dep.ve Teninat 54070527, - G- Dider Hisa vadelid Yabangi Kaynaklar ‘ 2737 09,- A
8-ciipheli Alacaklar - ) II~ ORTA VE UZUN VADELI YARANCYT KAYNAKLAR 515.51%,323
(-}giphell Alacaklar kargilage A~ Tedavilldeki Tahviller . : - '
9-Yurtdig: Alacaklar ” B- Banka Rrediieri . 516317333,
10-bifer Alacaklar = C~ Uzun vadeli Farglar -

D- Verilen Avanslar

E- Stoklar
1-~11k madde ve Malzeme
2~-Yary mamiiller
3-Mamtiller
4—-Emtia
S~hmbalaj Malzemesi

880584:5391,073

115039719, 45

31032320, -
1

2112250%1,25
1348233741, 37

l-Satierlara senstsiz Borclar
2~ortaklera senetsiz Borglar
3-Rerg senetleri (Satacilar)
(~)Borg senetleri Reeshontu
4-Bor¢ senatleri
(-)}Rorg =senctleri Reeskontu
S-tstirakilere morglar



11-Dijer atoklar
{=)stok peder DUslkliZii Kar,
F- Akreditifler
G- Pegin Bdenmisg Giderler
E~ Difjer Ddnen Varliklar

"6-Kenainyaterdeki Bmtia'’ T i7-'110935,53°
7-Defjorl dilslk zmtlia - o -
8-Hurdalar 1591440, 48
9-Yoldaki emtia ve Gid. 39686991,36

10-Digarida Bitim igindeki Entia -

5770,51

IT~ DURAN VARLIFLAR

A- Uzun vad.Alacaklar ve fonlar
1-piisterilerden senetsiz Alacaklar
2-Ortaklardan senttsiz Alacaklar
3-Alacak senetleri (Miigteri)

{-)Alacak senetleri Reeskontu
4-Alacak senetleri {Ortaklar)

{~)Alacak senetleri Reeskontu
5-tstiraklerden Alacaklar
6-Verilen Dep.ve Tem. : 5850000,-
7-5ipheli Alacakiar

(=)sipheli Alacaiilar Karsiliga '
8-Yurtdigy Alacaklar
9-Gzel Fonlar h

10-Diger Alacaklar -

B~ Bagli Menkul Kiymetlexr
l-Hisse senetleri
2-5zel Kesim Tahvilleri
3-Devlet Tahvilleri
4-Difjer menkul Kiymetler
"¢- verilen avanslar
D~ lgtirakler
(-}Sermaye Tah.Borglar
E-Yapirlmakta olan Yatirimlar

—.n

[ )

843619403,-

308367947,90

_ 560000, -

11X~

2,5661.825,%79,81

37126773,54

" 6~ Alinan Dep.ve Teminatlar = . - - . .

7~ Dijer Borglar

Alinan Avanslar
Taksitlendirilmlg Vergi ve Prim
Difer orta ve Uzun vad.Yab.Xay.

189

KAYIARTLAR 3.425,657.797,35

Gikarilmig veya Sdenmlg sermaye : 1200000000, -
1-1eminal Sermaye

{~}0denmemig sermave
Yedek Akgeler
l-Yasal Yedsk Akgeler(I.Tertip) 8417011, -
2-Yasal Yedek Akgeler{II.vert,} 10297890, -
3-theivari vedek akce.(Ana s8z.gdre)20595779,91
4-thtiyari Yedek Akgeler

(Genel xurul Kararina gore}
5-Dider Yasal Yedek Akceler
farsilaiklar
l-Yatyraim Indirimi
2-Yenileme Fonu
3-Hzel Fonlar
4-Dider Kargilaklar
Hisse Senedi tahvil ihrag primi
Yeniden Deferlemne Deder artis fonu
fstiraklerds Defer artis karsilifa
Dafirtilmamis Xarlar
Dinem Karx
(~) Zararlar
l-Geg,¥Yallar Zarara
2-DEnem Zarari .

1200000000, -

393.0580,91

1207100403,71

979256712,73

DIZER KAYHARLAR

A=
B

¥illara sari igler igin Al.istih,

Diger pasifler



III-

P-

H—

I-
g=-
-

Maddi Sabit Dederler

l~Arazl ve Arsalar

2-Yerlisti Dlizenleri

3-Yeraltl Diizenleri

4-Binalar

E-Makina ve Teaisler

6-Digeme ve Demirbaglar

7-Gemiler ve Tasitlar

8-Diyer Mad,Sab,.Ded.
{~)BRiriimis Amort. (-)1025131272,07

Maddi olmayan Sabit Deferler

1-Kurulus Giderleri

2=Diger HMaddi olmayan sab,Ded. 18023130,21
(-)Birikmig itfa pay. (~}_15551180,21

Uzel fiikenmeye Pabi varliklar

(-}Birikais Tiikenme paylara

Hisse Senedl ve Tahvil ihrag iskontosu

Alreditifler

Difer puran varliklar

7643723 ,-
31236931,36

505366742, 54
2528004659, 81
. 50632243,97
51381237, -
463433223,47

DISER VARLIKLAR

B
B

Yillara sari is.ig¢in yap.Har.
Difjer Aktifler

AXTIF TOPLAMI
NAZIM HESAPLAR

AXTIF GENEL TOPLAMI

2612623851,68,

2467000, -~

9043354, 49

'

£.950,357.,499,67

5.372.635,501,01

13.323.004.000,53

PASIF TOPLAMI
NAZDM FESAPLAR

PASIP GENEL TOPLAMT
|

§.950,367,49%,87

5.372.535.501,01

13.333.004.000, 53




MAXSAN AL§.'NEN 31,12,1988 Tarluispext 5fLANCOSU
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PAStE
1250610903,27 .

AKTLIEF

I- D¥y= VARLTKLAR

A- Hazir Deflerler .

1-%asa 8487390,
2-zankalar 83352338,05
3-Difter Hazir Dellerler 69901366,~
2~ Meninl Hivastler
1~liss2 sapakleri -
2-9zel kesin 7ahvilleri -
J-Devlet Tahvillerl -
4-Dijer menthul Hiymetler -
-~ Xisa Vadeli Alacalilax
Ll-rliigteri Seneitsiz alac. 260145743 ,~
2-griaklardan Sen=atsiz Mlac, -
3-Alaza senetleri (liisteri) 108455300,-

{-}Alacali senetlafi Reaskontu -
4-~lacall senekbleri {Qrialilar) -

{-) Alaczak sanz2tlarl Recsiiontiu -
5-istiraxlerden Alacaitlar - .
5-Perseneldan Alacailar 20996500 ,-
7-7erilan Dep.ve Teninat 4110594 ,~
d-3ipheli AlacgaXlar -

(~}3iinh2li Alacallar Tlarsalifia -

9—?”"*4L€1 Alacallar

12-2iter Alacaklsr

D- Yarilsa \vanslar

T~ StoXxlar

1-I1% madde ve }jalzeme
2~Yari naniller
3-Mtanidller

4-Zmtia

S5-Ambalaj Malzemesi

-

18720, -

946045581,02
103328649,57
437684640,-

161741094,05

393737857,

102861408,93
1597718541,72

2276550303,58 I- KISA vapsLi ¥ABANCT KAYTIAXLAR
A- Uzun Vadali Kredl Taksitleri
B- Tahvil Anapara Taksitleri
C~ Banka Kredileri
D- Xisa Vadsali Borglar

l-saticilara saneksiz Borglar
2-9rtaklara sen=tsiz Borg¢lar
3-Rorg Senaebleri {Saticilar)
(~}Borg senztleri Recskontu
4-8ore senatleri (Ortaklar)
{-)rorg seonebleri Reeskontu
§-Istiraklere Borglar
6-Parsonzle Borglar
7-Alinan Denz.va Teninatlar
8-Ydanccek Xar paylar.
9-Pasin tahsilatlar

l0-Difer 2orglar

T- Alinen Avanslar

T~ HlensaceR Vergi,¥ar:,Prim v.b.

A= Tedavildeld Tahviller
B- Sana Zredileri
C- Uzun vadeli Zorglar

l-3aticilara senetsiz Borglar
2—-0rtaxlara senetsiz Sorglar
3-dorg senetleri {Sat:cilar)
(~)Borc senetleri Reeskontu
4-lorg senatleri
(-)}Borg senetleri Reeskontu
5-tgtiraklere Borglar

188313273,77
161187854, ~

57581042,

1892694,

G- pifer Hisa vadeli Yabanci Kaymaklar
II- ORTA VC QZUN VADELT YASANCI KAYNAXLAR

469797923 ,~

448974863,77

207633832, 50.

107234836,~

16909448 ,-

172080923,-

172080923,-



I~

7-DejJeril Cugux kmila
8-Hurdalar
¢-voldaki emtia ve Gid,
10-pigarida Pitim igindex{ Emtia
1l-pifer stoklar ]
{-)Stok Deder Dlsikliyi Kar,’
P= Axreditifler
G- Pesin Odenmig Giderler
L~ niZer DBnen Varlikler

DJRAN VARLIXLAR

A~ Uzun vagd.Alacaklar ve f{onlar

ne

31086440,48
79456524,61

5770,51

= - H

l-i!isterilerdan senetsiz Alzcallar

2-Ortaklardan senttsiz Alacallar
2-3lacak senetleri {Misteri)
{-)JAlacak senetleri Feeshenin
4-%lecak senetleri (Ortaklar)
(~}Alacak senetleri Rensiontu
S-Istiraxlerden Alacaklar
E-Verilen Den,ve Tem.
7-siipheli Alacaklar
{-)5lpheli Alacaizlar Yarsaligay
g-Yurtdisi Alzcaklar
2-5zel Fonlar
10-Difer Alacexlar
2- EBafli lenkul Kavimetler
1-Kisse senetlerd
2-8zel Kesim Tahvilleri
3i-Devlet Tahvilleri
4-Sifier merkul Kiymetler
C- Verilen Avanslar
b- fstirakler
{-)fermaye Tah,Borglar
E-Yapilmakta olan Yatiramlar

5721031,-

III-

20491401,88

3803479254, 80

5721031,-

36153532,57

/= Liger porgrar 192
D- alanan Avanslar
B~ Takaitlendirilmig Vergi ve Prim
P- DiJer Orta ve Uzun vad.Yab.Ray.

0Z RAYIAKLAR 46572378132,
A~ Cikarilmig veya Bdenmi§ sermiaye 1200006000, -
1-Y¥ominal Sernaye 1200000000, -
{~)0Cenmemis sermaye -
288033575,64

B Yedek Alkgeler
il-Yasal Yedek Akgeler(I.Tertip) 57379847, -
2-Yasal Yedek Axgeler(II.Tert.,}  48701632,-
3-thtiyari vedek Akge.{ina sSz.obrel181952096,64
4-ihtiyari vedek Akgeler -
{Genrl Xurul Kararaina gdre)
S-nifer Yasal Ye- eXk Akgeler -
¢~ Kargrlaklar
lI-vatarim fndirimi
2=venilene Fonu
3-%zel Fonlar
4-Didier ¥Kargilaklar
D- Hisse fenedi tahvil ihrag primi

£~ Yeniden Deferleme Deler artag fonu 2623235192,03

F- fgtiraklerde Defer arti§ karsalafi -

G- Daditilmamag Karlar
546069064, 44

H~ Dénem Ké&ra
I- (~) Zararlar
l1-Ges.Y1llar Farara
2-Dgnem Zararl
DISER KAYNAXLAR
A- Villara fari igler igin Ald.istih.

B- Difier pasifler
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P~ Maddi Sabit Dejerler 3733993715,74

1-Arazi ve Arsalar 12477820,-

2-Yeristii Dizenleri 51210283,-

3-Yegralti Dlzenleri - L

4-51inalar 825123412,28

S5=rakina ve Tesisler 4127127735,60

E~Digeme ve Demirbaglar 107b84845, -

7-Geniler ve Tagitlar 72385617,

B-higer »ad,Sab,Ded. 463438225 ,47

{-)Birikmis Anmort. (~) 1925714262,5%,

G~ Maddi olmayan Sabit Deferler T 384800,-

l-Xurulug Giderleri '

2-piger 1Maddi olmayan sab,Def, 18028180,21

{-)Birikmig itfa pay. {~) 17643380,21

Y- Ozel Tiihenmaye Tabi varlikler

{~)Birikmig Tihenme ravlari
I~ Hisse Senedl ve Tahvil ihrag ishontosu
J- Akreditifler
= Diger Duran Varlillar 7236275,49 .
DI%BR VARLIKLAR .
A= Yillara sari is.icin van,Frar,
£— Difer Aktifler

AXTIF TOPLAMI 6080029653, 38 PAsEF TOPLAMI
NAZTM HESAPLAR 6089222480,01 . NAZIH‘HESAPLRR
12169252118, 39 PASIF GENEL TOPLAMI

AKTIF GENEL TOPLAMI

TR e ¥, syt

6080029£58, !
6080222450 ,(

12169252118,3

merfm s s



AAKSAN ALATYA waRIFA SAMAYII A.S.'nin
1./..1/1987, 41707 . /1987,

I- PRUT SATI§ PASILATI
l- Yurt ig¢i samul satislora

3=

ihrecat

Tranaformatdr tomir satiglara

4- Difer sataglor

5-

Vergi iadesi,vade farki ve
benzeri gelirler

II- BASILATTAN INDIRI¥LER

Sataptan indeler

Satig indirimleri
Satag iskontolara
Bonarlong Royalti

5~ Pifer indirimler

IIT~ NET SATIS HASILATI

IV SATILAW AL VEYA pioweein rariveed

1-

2=
-

N

Hammcdde,yerdaimel madde kullanlml
Donembnql stok

¥al iginde satan alinon
Didnem sonu stok
Dolaysxz iggilik

Cenel imal véya igletme giderleri-
Amortismanlar(liretimle 113111)
Kiralar . .

Igletme malzemesi
Enerji,yaklt,su(ﬂretimle,ilgili)
Bukam,onarim(iretimle ilpgili’})
Dolnjlx ingilik

Sigorta giderleri(liretimle 115111)
Diger imal- veya isletme giderleri
¥ary Pamul Kullenimi
Dénemtasi atok

Y1l icinde sctin alinan
Dinemaonu atok

Iamul stok farka
Donewbag) stok

Y1l ig¢inde satin salinan
Donem scou stok

Arbalej giderleri

Genel yonetim giderlerinden pay
Finensmen glderi

V- SATIS CIDERLERI VE VERCILERE

1
2-
3

R ___,'4_ 5
Sy G

[

= _Reklam giderleri

X

DaZitam giderleri

Satysy elemanlarinan ﬁcrétl.
Odenen satis komisyonlary
Odenen satig vergileri
Difer satas giderleri

VI~ BRUT SATIS KAR VEYA ZARARI
Vi EeT

¥

222.092,298,20
5.250,271.116.17
§71.3A3.001.59

- 165.083.731.-
3.982.548 -
«£8,728,2065,37
-50.472.550,50
£0.346.485,95
» 362.976.604,45
575.621,-
28.683.211 .55

155.542.097,53

115,039,719,45

%71.612.770,-

211.034.320.-

DONEMI GELIR TABLOSU

7.193.767.001,- -

21.134.77149, -

4.736,785,42

345.799.915, -

8.234.000,-

7.565.438.451,42

8.234,000,~

~7.557.204,.451,42

4.601.779.422,78

92.662.850,~
751.629.197,82

40.502.372,08
260.578,450,~

1.729.640,-

2.751.116,-
1.980.700,—-
13.548.44343,~

103.678.776,3%9

5.748.001.938,68

121.959.036,39 "

-

1,686.353.476,35



¥

VII- GEHFL YONETT GIDERLERT

l- Personel piderleri (doleyiyi igcilik)
C2- Sosyal yurdamlor '

3= Memur ve iggilere Gdeaen k&> oayl.
4- YEnetim Furulu,Denctgi,tligavir iertl.
S5— Amortiamanlar

6- Enerji,Yokait,Su

-T- BaKim Quarim

8- Sigorte

9~ PIT,Seyahat , Abiriums,Kirtasiyve
10-.Udenen kiralar i
11- DiZer Cencl Yonetim Cidasleri

VIII- ISLEDMME KER VEYA ZARART

IX- ISLETME DISI KAR VEYA ZARAX

X1
Yir-
YIII-

¥Iv-

1-
2.
3-
4=
5=
&~
T
B-
9-

10-

Fonusu kaelmayan karsilik
Istiraklerden k&r noylara

Alinen kiralar

Alinan Taiz vo kendsyonlar

Sabit Acierler Sotis KAr-Zarara
Menkul kiymetler Setis Kir-Zarera
fur farklara

Ayralen fevlalede omortismenrlar
Ayrailan karsalaklar

Isletme digy difer kir veys zarar

PINAYSHAN CIDRRLERT

1.
o

3- Orta ve uzun vadeli kredi rfaizi ve giderdi

4.
52

Paiz farki iadesi
ise. vadell kredi faizi ve pideri

Teduviildeki talvillerin faizleri
Difier finansman giderleri

VERGIDEN OICEKI KAR VEYA ZAPRAR

@DEHECEK VERCILER YE DifiER YASAT. YURUZLUGLUKLER

ﬁUHEU KAR VEYA ZARARI

SHEL KARINIE DASITIMI (DAZITIN KOHUSU KAR)
1~ Kire malsubedilen gogmis yillar zarara

2=

Yoael yedek akce (L.tertin)

.

195 .
180.557.006 65"
39.366,052,-"" o

38.756.241,68

11.740.000 -
37.002,181,-
£135,229,29

3- 1.Temetti

4- Yosel yedek skge ( 11.tertip)
5- 11.femettii

6~ Memur ve igcilere kiir paya
7= Yénetim Furvlune kir pgy:
8z-Diler yedek akgeler

5,710.186,-
12.571.438,28.
25.275.678,24 :
1.505.806.469;66
341.124.917,07
_ i
238.627.339,— ;
B
- o
102.497.578,07 K
N
B67.674.674.% )
- "
Lh
356.430.463,- . - R
511.244.211,-
- i
979.256,712,73';
&
i
-
i
g
g
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CAKSAN FALATYA TAKINA SAVAYTT Ao
A/ /1988, 31732

BRUT SATIS EASTLATIT
1- Yurt i¢i mamgd satiglara

2- inrscat

3~ Transformotsr tomir satiglar:
4~ Di¥er satiglar

S_

Vergi ladesi,vade farkay ve
benreri gelirler

HASTLATTAY iNDIRI*LER
l- Satxzgtan indeler

2~ Satig indirimlert
3~ Satig iskontolary
4=

Eonarlong Royalti

. 5=.Difer indirimler

I1I-
Iv-

VI~
-l:'-

2

NET SATIS HASILATY

SATILAN KAL VEYA wizmErin MALIYEDT

BRUT SATIS KAR vEYA ZARARI

9+ 'nin
/1988, DONeMi GELIR TALLOSU

5400254653 ,-

74164064 ,~
30767576 ,~

. 101569491~

7280000,-

194167643~

5606755784 ,~

201447643 ,-

5405308241,
46R3539475,17

88073786,8

N ) 3550984387, 80
1- Homhedde,yerdimea madde kullanaimy ---871383991,59 -
Dinembasy stok ) 3614915141 .85
Y1l iginde sctan elinen 935314745 64
Dénem gsonu stok —_— 76637
2- Dolayaiz iggilik 2541 !
. . . . 1089327700,49
3~ Genel imn) veya igletme piderleri 333650597 .52
A@ortismanlar(ﬁretimle’ilsili) 1264262 —
Kiralar - 48161830,49
Iyleime malzemesi. 74370941, 50
Enerji,yak:t, suliretimle ilgili) 9218674, 50
Bakim, onaram(iiretiml e ilgili) 589407506, 96
Dolayl: iggilik . 2681435, -
Sigorta giderleri(iretimle 13gili) 30372452,52
4 1 - iglctme pi 3 —_—
Diger imsl- veye igletme pidorlers 11711069, 88
4= Yary Famu Kullanimy: 115039719,45
Dénembasy stok- -
%gl iginde satan alinem 103328649,57 .
onem : oo
. 1sonu stok1 {-)126650320, -
‘5~ Nemul stok farky 11034320,—
Dénembasy stok 3 - !
Y2l iginde satin wlinan 4376P4640,~
Dinem sonu stok ; -_—
. . 3950000, -
6- Ambalaj giderleri )
T- Cenel ybaetim ciderlerinden pay
B~ Pinansmen glderi h
=R eaciLERT .
iATIS gIDER%JRI VE-VuRGILERI 153000 ~
2— Ref am gl?erler}' 4955000, -
- Dan}tlm giderleri 23962376,
J- Satig clemanlarinin tcretl,
4= Udenen satyrg komisyenlery _
5r Odenen zatag vergileri 9001410 . 57
- . ) 590013141 -
6- Difer satis piderlepi !




Vi@~

197

GENEL YOMETIY CTDERLERT 242978150,52

1~ Peraoncl glderleri {dolayly igeilik) 62497154 ,~

-?; Seayal yardimlar 75375384 ,~

3~ Memur ve 1gg¢ilere ddenen k8r oayl,
4- Yanetim Kurulu,Denetgi , Migsavir tertl.

18862000,-
5- Amortismanlar 2082200,-
6- Enerji,Yakat,Su -
-7~ Bakim Onarim 768500,
B- Sigorta 2475260,
9- PTT,Seyahet,Alirlama Kirtasiye 29433965,
10- {denen kiralar -
11- Diler Cencl Ydnetim Ciderleri 51483687,52
VITI- ISLEMME KRR VEYA ZARARI 390716728, 44
IX- TSLETME DXSI KAR VEYA ZARAR 476106445 ,—
1- Xenusu kalmoyan kargilik
2- Igtirallerden kfr naylari
3- Alinan kiralar
4— Alinan foiz ve komioyonlar . 30071769.-
S- 3abit dellerler Sataf Kir-Zarari
6- Menkul Xiymetler Sgptig KAr-Zarara
T- ¥ur rfarklara
8- Ayrilan fevlkalede andrtismenlar
9~ Ayrilan karciliklar
10- Isletme dagy differ kfr veys zarar 446034676 =
Y- PIKAI'SMAR CIDRRLERL ' 320754109~
1- Faiz fark: isdesi
2- Kise vedeli kredi faizi ve pideri
3- Orta ve uzun vadeli kredil faizi ve gilderi 320754109,-
4~ Tedeviildeki tahvillerin faizleri
5~ Differ Tinansman giderleri
XI- VERGIDEN ONCEKI KAR VEYA ZARAR 546069064, &4
YII- ODENECEK VERGILER VE DiiRR YASAL YUK TULUKLER
XIII- DONEM KAR VEYA ZARARI
YIv-

N

L

DONEL! ¥ARTHIF DANTTIMI (DASITIM KONUSU KAR)
1~ Kira nalsubedilen reemis yillar zarari
2- Yoael yedelt alcge (1.tertin)
3- 1.Temettll

4~ Yonal yedek ak¢e { li.tertip)
5~ 11.Temettii

&- Memur ve igpgllere kir paya
T- Yénétim Euruluna kdr nayl
8+.Diter yedek mkgeler
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SABIT KIVMETIM LEVI

l.Arsa vr %raziler

2.¥Yeralty v yer Ustil difz.

Jd.Binalar

4,Verli mekinalar

S.0thel makinalar

6.Tesisler

T.Kur farkiara

8.Takim,alet,edavatl, teghizat
9.08sene ve demixbaslsz
! .Tasat aragz ger=cleri otomobiller

A,Tagat arag gerecleri-diferleri

2.Haklar(1isanslar)

3.0zel tikenmeye tabi varliklar

3)SAB.KIY.DEG,ARTIZ.TUT

WET RIVEHET AZTIGL ( FOR)

FAGLGSY

(1) SAD.KINPETIR YER.DEG,KEYRETL (2) SaBlT KI¥WCTiR BiL.DELERI

12,477,820 .-

50.979. 753.-
824,750,522 o

58,695,260 .—

3.710.786.951(Faiz 1402363)

353.608.5308,—
463.410,225,47
9.225.993,—
63,031.67T.
69,515,584 ,—
2,062.735.~
9.443,996,53
962,000, -

5,630,001.761,05

YER DES AMORT. TUTARL(4)

-

4,832,097~

TeGAS, 703 =

215.672.590,92
463.433.225.47
7.290,505,-
43,329,029 .,97
49,517,057 .-
1,852,332,
9,440,994, 59
0h2 .00 .
3.646.546.217,74

{SYAMGR BILARCO TUTARI

19.741.771,14 4,371.570.—
319.391.77%,34 51.908.114,—
22.730.201,72 20.522.342,~
1.737.020.446.— 1,254,409,008.—
3136.936.637,07 101.916,327.~
- 92,720,457,47
2.045.484,- 4,865,543 .~
19.752.647,03 27.507,155.-
12,998,529 .- 31,310,850~
1.005,85%,~ 2,367.938.~
- 7.559,195,58
o T 384.000.~
1.983.455,543,32 1.599.543,309,05

768.622,353.-
52,448,723 .-
2,728,457,47
4.554,125,-
21,542.904,-
26,107,297,
1.553.701.-
7.552.185,58

046700~




{6 VAR TISHAN DEU ARIIGI

{7Y0987 VILI ARMOATI CHAN

10N

20,172,452,

T.947.377.-
485.775.650.—
39,467,397 .~

N3

23

a2

J22.417.-
3.964,3%1 .-
5.203.569,-

B14.237,~

(9)nEYV. A

5£7.,320,755.~

FORTISmAR DETERT

4,
. 2,
6.
Te
8.

0.
1.
2,
3.

15,691.543,22

- Ta) -n e
LJS“lJ i e

|',

=t
r

J1.2C4,327.-
234,575.57T.~
216.0875,714,-
342,958,474,.-

3.261,179 .-

25.305.023 .~

24,588,833 .-

34,4B7.~

334,808,.-

3.

151.277.74%,86

545,507 -
5.942,726.-
£.109,239.-

223,205,429 .—
34,820,497~
27,909,294~

1,168.271.-
9,759.49% .~
13.515,823 -
440,308.-
1,809,500~
192,400 ,~

(R)GEVASDE LGIL.UEAE0]

325,510,113 .-

HET WIVEET AHTIQI(F&KI
4,832,097.~
13,346.353,214
209 ,259,127,3C
14.782,924,72
551.244, 796~
97.469.039,07

1.723.0067,.-
13.7882256,02
14,794,969 .-

191,614.~

1,416,134,788,32

- 2 Ane
122471097

A et S
AL T R
tiaieltilla 4 T

708,827,432,
33,504,737,

2,234,075, 70T .-




