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OZET

ES ZAMANLI ARZ VE TALEP SOKLARININ MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER UZERINDEKI ETKiSi: TURKiYE ORNEGI

Ekonomide meydana gelen soklar bircok makroekonomik degiskeni etkilemektedir. Bu
soklar, GSYH iizerindeki etkisi baglaminda Blanchard ve Quah yaklasimina gore arz ve talep
soklar1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu soklara ek olarak nominal soklar da ele alinarak,
yapilan ¢alismada GSYH’de meydana gelen dalgalanmalar Vektor Otoregresyon (VAR)
analizi kullanilarak incelenmistir. Calismada kullanilan degiskene ait veriler Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) resmi sitesinin Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(EVDS)’nden 1999Q1-2020Q4 donemlerinden tiger aylik veriler olarak alinmistir.

Elde edilen sonuclara gore Tiirkiye ekonomisi, 1999Q1-2020Q4 donemleri arasinda
GSYH iizerindeki etkisi baglaminda incelendiginde, kisa ve uzun donemde arz soklarinin
baskin oldugu anlasilmaktadir. Kisa donemde arz soklarina ek olarak talep soklarinin etkileri
kismen goriilse de zamanla etkisinin azaldigi ve uzun donemde bu etkinin ¢ok diisiik
seviyelerde kaldig1 sonucuna varilmaktadir. Bununla birlikte analizde nominal soklarin ise

kisa ve uzun donemde GSYH iizerindeki etkisinin ¢ok diisiik diizeyde oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Arz Soklari, Talep Soklari, GSYH, Vektor Otoregresyon (VAR)

Analizi, Tiirkiye Ekonomisi.



ABSTRACT

THE EFFECT OF SIMULTANEOUS SUPPLY AND DEMAND SHOCKS ON
MACROECONOMIC VARIABLES: THE EXAMPLE OF TURKEY

Shocks in the economy affect many macroeconomic variables. These shocks are divided
into two as supply and demand shocks according to the Blanchard and Quah approach in
terms of their impact on GDP. In addition to these shocks, nominal shocks were also handled,
and fluctuations in GDP were analyzed using Vector Autoregression (VAR) analysis. The
data of the variable used in the study were obtained from the Electronic Data Distribution
System (EVDS) of the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT) official site, as
quarterly data from 1999Q1-2020Q4.

According to the results obtained, when the Turkish economy is analyzed in terms of its
impact on GDP between 1999Q1-2020Q4, it is understood that supply shocks are dominant in
the short and long term. Although the effects of demand shocks are partially seen in addition
to supply shocks in the short term, it is concluded that the effect decreases over time and this
effect remains at very low levels in the long term. However, the analysis shows that the effect

of nominal shocks on GDP in the short and long run is very low.

Keywords: Supply Shocks, Demand Shocks, GDP, Vector Autoregression (VAR) Analysis,
Turkish Economy.
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GIRIS

Sok kavrami, makroekonomik degiskenlerden herhangi birinin degerinde dnceden
Ongoriilemeyen ani artis veya azalis olarak tanimlanmaktadir. Beklenmeyen degisim
olarak tamimlananan sok; yenilik (innovation), itme (impulse) veya dagilim
(distribution) olarak da ifade edilmektedir. Iktisadi literatiire bakildiginda sok,
ongoriilemeyen politika kararlari, tiretim maliyetinde beklenmeyen degisimler ve dogal
afetler olarak siniflandirilmaktadir. Ayrica iktisadi soklarin GSYH, ithalat, ihracat,
istthdam ve iiretim gibi reel degiskenler iizerinde etkileri bulunmaktadir. Degiskenler
lizerinde yaratilan genisleme ve daralma donemi etkilerinin ise yonii, hiz1 ve siddeti

biribirinden farkli gergeklesmektedir.

Arz soklari, isgiiciniin marjinal verimliligini etkileyen faktorler olarak
aciklanmaktadir. Toplam arz egrisinde kaymalar ile ortaya ¢ikan bu soklar, genel olarak
maliyet yonlii etkileri kapsamaktadir. Petrol ve hammadde fiyatlarinda degisimler,
teknolojik gelismeler, sermaye ve isgiicii kalitesindeki degismeler, deprem ve salgin
gibi durumlar arz sokunun meydana gelmesinde etkili olmaktadir. Talep sokunun
aksine, arz soku gelir lizerinde kalic1 etkiye sebep oldugu bilinmektedir. Ayrica talep
soku fiyatlar lizerinde pozitif etki yaratirken, arz soku fiyat diizeyi ve milli gelir
tizerinde ters etki yaratmaktadir. Arz soklari, gelirin tam istihdam seviyesini arttiran
pozitif arz soklar1 ve tam istihdam seviyesini azaltan negatif arz soklar1 seklinde ikiye

ayrilmaktadir.

Negatif arz sokunun mal ve hizmet fiyatlarin1 yiikseltmesi, iiretim maliyetlerini
arttirdigi icin ilk olarak arz egrisi yukar1 yonlii hareket edecektir. Kisa donemde iicretler
ayarlanmadig1 i¢in, gelir azalirken, bununla birlikte fiyatlar artmakta ve issizlik
meydana gelmektedir. Arz soku sonrasinda goriilen issizlik ise nominal iicretlerde
azalisa neden olmaktadir. Fiyatlar soktan dnceki seviyeye gelse bile, sok sonrasinda reel
ticretlerde de diisiis yasanacaktir. Ayrica bu sok, artan fiyatlar ve azalan iretim

diizeyiyle stagflasyona neden olmaktadir.

Pozitif arz soku ise, teknolojide yasanan gelismelerle birlikte ortaya ¢ikan
tiretimdeki artis ile agiklanmaktadir. Arzda artisi aciklayan pozitif arz soku, arz
egrisinin saga kaymasina neden olmaktadir. Bunun sonucunda ise kisa donemde gelir ve

reel ticretler artarken fiyatlarda diisiis gergeklesecektir.



Mal ve hizmetlere yonelik talebin artmasina ya da azalmasina neden olan, merkez
bankasinin para politikasinda meydana gelen degisiklikler, dis ticaret haddinde
meydana gelen degisimler ya da genel olarak harcama tizerinde ani degisiklige yol acan
ani ve beklenmedik kararlar talep soku olarak adlandirilmaktadir. Talep soklari,
harcama tercihindeki degisim, firmalarin yatirim tercihleri ve hane halklarinin
tilketimlerine bagl olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu soklar negatif talep soku ve pozitif

talep soku olarak ikiye ayrilmaktadir.

Ekonomide yasanan negatif talep soku, hanehaklarinin tiiketim talebinde
azalmaya neden olmaktadir. Bunun sonucunda da gelir, normal seviyenin altina diiserek
ekonomide durgunluk yaratmaktadir. Talepte yasanan diislis firmalarin {iretimini
etkilemekte ve kapasite altinda ¢alisma ortami saglamaktadir. Ancak bu durumu
istemeyen firmalar, talepteki azalma karsiliginda, ekonomi dengeye ulasana kadar
fiyatlar1 diisiirme yoluna bagvurmaktadirlar. Boylece kisa donemde gelirin azalmasina

neden olan negatif talep soku, uzun donemde geliri etkilememektedir.

Ekonomide toplam harcama seviyesinin yiikselmesine sebep olan, para ve maliye
politikas1 haricinde kalan soklara pozitif talep soku denir. Bu soklar kisa donemde gelir
tizerinde artirict bir etkiye sahip olurken, uzun doénemde herhangi bir etki
yaratmamaktadir. Fiyatlar {izerinde ise, uzun donemde kalici bir etkiye neden

olmaktadir.

Ekonomide es zamanli olarak gergeklesen arz ve talep soklari, her iki sokun ayni
yonde degismeleri durumunda yarattigi etki ve farkli yonde degismesi durumunda
yaratacagl etki bakimindan birbirinden ayrilmaktadir. Bu baglamda arz ve talep
soklarinin ayn1 yonde ve ayni1 oranda degismesiyle yarattig etki fiyatlar1 etkilemezken,
gelirin artmasi ya da azalmasina neden olmaktadir. Ancak ayni yonde hareket eden bu
soklar farkli oranlarda artig gosterir ise, fiyat arz ve talepte yasanan artiglarin oranina
bagli olarak hareket etmektedir. Yani arzdaki artis daha fazla olursa bu durumda fiyat

diiserken, talepteki artisin daha fazla olmasi fiyati arttirmaktadir.

Arz ve talep soklarinin es zamanlh ve farkli yonde hareket etmeleri durumunda,
talep sokunun artmasi ve arz sokunun azalmasi fiyatlar1 her zaman artirirken, talep
sokunda meydana gelen azalma ve arz sokundaki artis fiyatlar1 diisiirmektedir. Bu

artisin orani ise arz ve talepte meydana gelen sokun oranina bagli olarak degismektedir.



Ayrica talep soklarinda yasanan artig, arz soklarinda meydana gelen azalmadan yiiksek
olmasi gelirin artmasina neden olurken, arz soklarindaki azalma talep sokunda yasanan

artistan fazla olmasi gelirin azalmasina neden olmaktadir.

Ekonomide yasanan dalgalanmalar kriz donemleri ve canlanma donemleri olarak
ifade edilmektedir. Kriz donemlerinde toplam talebin azalmasi, igsizlik basta olmak
tizere tiketimin azalmasina ve dolayisiyla iiretim diizeyinin diigmesine neden
olmaktadir. Diger tarafta, genisleme donemlerinde iiretimde artis yasanirken, buna
paralel olarak talepte de artiglar goriilmektedir. Boylece genisleme dénemlerinde

ekonomide canlanma, beraberinde refah diizeyini de getirmektedir.

Konjonktiirel dalgalanmalarin iilke ekonomisi {izerinde olumsuz etkileri
ekonomik istikrarsizlik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ekonomide biiylimenin
gerceklestirilmesi ve refahin artmasi igin ekonomik istikrar 6nemlidir. Ekonomide
kontonktiir dalgalar1 en aza indirmek amaciyla kisa ve uzun dénemde uygun istikrar
politikalart belirleyerek ekonominin dengeye gelmesi saglanmalidir. Bunun i¢in de
ekonomik faaliyetlerde degisiklige neden olan konjonktiirel dalgalanmalarin nedeni,

yapist, gelisim siireci ve gostergelerini 1yi bilmek gerekmektedir.

Makroekonomik degiskenlerde yasanan dalgalanmalar genellikle tahmin
edilememektedir. Tahmin edilemeyen bu dalgalanmalar kimi zaman yurt i¢inde arz ve
talep soklarindan kaynaklanirken, kimi zaman da diinyanin herhangi bir yerinde
meydana gelen soklardan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle herhangi bir iilkede
gerceklesen arz ve talep soklari, kiiresellesen diinyada genellikle iliskili oldugu diger
tilkeleri de etkilemektedir.

Ekonomideki soklardan hangisinin dalgalanmalara neden oldugu ve bunlara kars1
alinan Onlemlerin neler olacagi her zaman tartigma konusu olmustur. Bu baglamda
Klasik goriise gore ekonomide yasanan dalgalanmalar arz soklarindan kaynaklanirken,
keynesyen goriise gore ekonomide meydana gelen dalgalanmalar talep soklarindan

kaynaklanmaktadir.

Klasik goriis, ekonomide meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalarin gegici
oldugunu ve ekonominin kendiliginden eski haline donecegini savunmaktadir.
Dolayisiyla bu goriiste ekonomik miidahaleye gerek duyulmamistir. Ayni zamanda,

ekonomide meydana gelen soklarin gegici oldugunu ve yasanan dalgalanmalarin



disardan etkilere cevap oldugunu sdylemislerdir. Ayrica klasiklere gore, para arzinda
meydana gelen bir degisim kisa ve uzun donemde reel degiskenler istiinde etki

yaratmamaktadir.

Keynesyen yaklagim fiyatlarin kisa donemde kati oldugunu savunarak, kriz
donemlerinde miidahalenin kaginilmaz oldugunu diistinmektedir. Yani ekonominin
dengeden cikmasini neden olan dissal soklarin ekonomiye herhangi bir miidahale s6z
konusu olmadan diizeltilmeyecegini diisiinmektedir. S6z gelimi para arzinda meydana
gelen bir degisim, keynesyen yaklagima gore kisa donemde ekonominin reel
degiskenleri lizerinde etki yaratabilmektedir. Ancak uzun donemde hem klasik hem de
keynesyen yaklagima gore fiyatlar esnek oldugundan ekonomik degiskenler iizerinde

herhangi bir etkisi olmayacaktir.

Bu c¢alismada 1999-2020 arast donem i¢in Tiirkiye ekonomisinde yasanan
dalgalanmalarin nedenleri arastirilmaktadir. Bu baglamda s6z konusu donemde
ekonomide meydana gelen daralma ve genislemeler Blanchard ve Quah (1989)
yaklagimi gercevesinde arz ve talep soklar1 olarak ele alinmakta ve bu soklara ek olarak
nominal soklarin etkileri incelenmektedir. Yani ¢alismanin amaci arz soklari, talep
soklar1 ve nominal soklarmin Tiirkiye ekonomisinde kisa ve uzun doénemde yarattig1

etkileri ortaya koymaktir.

Calismanin bdliimlerine bakildiginda, bu calisma iki bdliimden olusmaktadir.
Birinci boliimde literatiir analizi yapilmis, burada arz soklari ve talep soklarini ele alan
calismalar incelenmistir. Ikinci béliimiinde arz soklari, talep soklar1 ve nominal soklar
1999Q1-2020Q4 donemlerini  kapsayacak sekilde Tiirkiye ekonomisi Vektor
Otoregresyon (VAR) yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Oncelikli olarak analizde
kullanilan degigkenlerin duraganligi sorgulanmistir. Daha sonra seriler arasi capraz
korelasyon matrisi ve c¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilarak GSYH ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iliski agiklanmistir. Son olarak ise Granger
nedensellik, Etki-tepki ve Varyans ayristirmasi kullanilarak soklarin GSYH {izerinde

yarattig1 etkiler Tiirkiye ekonomisi baglaminda degerlendirilmistir.



BIiRINCi BOLUM
1.1. Literatiir Analizi

Blanchard ve Quah (1986), GSMH ve issizlikte meydana gelen dalgalanmalari arz
ve talep soklar1 baglaminda agiklamaktadir. Boylece c¢alismada arz ve talep soklarini
birbirinden bagimsiz olarak ele almaktadir. Olumlu bir arz soklarinin issizligi
arttirmakta ancak daha sonra issizligin eski haline geri dondiirmekte, talep soklarinin ise
cikt1 ve igsizlik lizerinde etkisinin iki ila li¢ yil i¢inde kaybolan tiimsek seklinde bir
etkisi oldugu sonucuna varmistir. Ayrica talep soku durumunda issizlik ve ¢ikt1 arasinda

siki bir iliski yasandigi analiz edilmistir.

Cover ve digerleri (2006), Blanchard ve Quah makalesinde varsayilan arz ve talep
soklarimin iliskisiz oldugu modelin aksine, soklar arasinda pozitif ve yeterince yiiksek
bir korelasyonun olduguna ve c¢iktidaki de8isiminin es zamanli olarak gergeklestigi
sonucuna varmiglardir. Bu baglamda c¢ikti ilizerinde arz ve talep soklarin es zamanl
etkisi oldugu ve talep soklarmm arz soklarina gore daha biiyiik bir etkisi oldugu
gozlemlemektedir. Son olarak, enflasyonun sebebi olarak genel anlamda arz soklar

gosterilmis ve iiretimdeki artisin sebebi ise talep soklari olarak ifade edilmistir.

Koyuncu (2017), Tirkiye’de meydana gelen konjonktiirel dalgalanmalar1 arz ve
talep soklar1 baglaminda ele almaktadir. Bu agidan bakildiginda pozitif arz soklarinin
uzun ve kisa donemde biiylime iizerindeki etkisinin biiyiik olmasima ragmen talep
soklarinin biiyiime tizerinde etkisi olmadigi gozlemlenmistir. Ayrica arz soklarinin
GSMH fiizerindeki dalgalanmalarinin en biiyiik nedeni oldugu, talep soklarinin ise kisa

vadede etkisi varken uzun vadede bir etkisi bulunmadig kanisina varilmustir.

Basar (2011), talep sokunun arz soklarini etkilemesini ve sonucunda ¢ikti
tizerinde kalict etkisi olup olmadigin1 anlamak i¢in de G-7 iilkeleri i¢in arastirma
yapmistir. Bu baglamda arz soklarinin tiretimde dalgalanmalarin sebebi oldugu ve talep
soklarinin ise enflasyondaki dalgalanmalarin sebebi oldugu kanisina varmistir. Ayrica
makalesinde toplam talepte yasanan bir kaymanin arz egrisinde de kaymaya neden
olacagini ifade etmektedir. Bu durumun ise durgunluga neden olacagini ve hi¢bir 6nlem

alinmazsa daha yiiksek igsizlik ve daha diislik ¢iktiya neden olacagini sGylemistir.



Plessisa ve digerleri (2008) Giiney Afrika i¢in ¢ikt1 da yasanan dalgalanmalari arz
soklar1 ve talep soklar1 baglaminda incelemistir. Genel olarak, arz sokunun reel GSYIH
tizerinde kalic1 bir etkisi oldugu talep sokunun ise yalnizca gegici etkileri oldugu
kanisna varmistir. Yani makalede arz soklart GSYIH iizerindeki dalgalanmalarm

sebebi olarak agiklanmustir.

Hanse ve Warne (2001) Danimarka’da yasanan issizligi arz soklar1 ve talep
soklar1 baglaminda ele almaktadir. Makale de issizlik {izerinde arz soklarinin ve talep
soklarinmn kalic1 oldugu sonucuna ulasilmistir. Isgiicii arz soklarinm istihdami ve iicret
paymi arttirmasiyla birlikte tiiketici reel iicretini diisiirmesi gozlemlenmistir. Ayrica
isgiici arz soklarinin issizlik oraninin belirlenmesinde ilk kaynak oldugu sonucuna

varmaistir.

Yildirim (2011), ¢ikt1 ve enflasyon {izerindeki etkilerini baglaminda arz ve talep
soklar1 Tiirkiye acisindan incelemistir. Cikt1 {izerinde pozitif bir arz sokunun ilk etkisi
pozitif ve siirekli oldugu ve tigiincii ¢ceyrekten sonra sondiigilinii gostermistir. Enflasyon
acisindan ise pozitif talep sokunun ilk donem enflasyonu arttirdigi daha sonraki
donemlerde ise hizli bir sekilde ortadan kayboldugunu gozlemlemistir. Arz sokunun
enflasyon iizerinde ilk donemde azaltici etkisi oldugu daha sonra ise ortadan
kayboldugu sonucuna varmistir. Sonu¢ olarak Tiirkiye’de ¢iktida arz soklarinin,
enflasyon tizerinde ise talep soklarmin etkili oldugu ve talep sokunun g¢iktidaki
dalgalanmada rolii varken, arz soklarmin enflasyondaki dalgalanmalarda rolii
bulunmadigini sonucuna varmistir. Ayrica Tirkiye’de arz ve talep soklari arasinda

giiclii korelasyon oldugunu gézlemlemistir.

Eksi (2016), bliylime ve issizligin lizerinde etkisi olan arz ve talep soklarini
incelemistir. Bu soklardan arz soklarinin reel GSYIH iizerinde kalic1 etkisi oldugunu
aciklamigtir. Talep soklari ise kisa vadede etki yaratirken, uzun vadede etkisinin ortadan
kalktig1 sonucuna varmistir. Ayni zamanda talep soklarinin issizlik iizerinde kalic1 bir

etkisi oldugu, arz soklarinin ise kisitli bir etkisi oldugu agiklamistir.

Ahmad ve Pentecost (2012), 22 Afrika iilkesi i¢in yurti¢ci liretim artist ve
enflasyonu arz ve talep soklar1 baglaminda incelemistir. Bu baglamda pozitif bir arz
soku tUretimi kalic1 olarak arttirmistir. Ayn1 zamanda arz soklarinin enflasyon {izerinde

etkisinin kisith oldugunu agiklamistir. Talep soklarinin ise iiretim {izerindeki etkisinin



tilkeden iilkeye farklilik gosterdigi kabul edilse de genel olarak kiigiikk bir etkinin
varligindan soz edilmistir. Ek olarak ise enflasyonun en 6nemli kaynagi olarak talep

soklar1 gostermistir.

Chanona ve digerleri (2020), Covid-19 salgimiyla birlikte yasanan arz ve talep
soklarin1 ABD ekonomisi icin sektorel alanda ele almistir. Salginla birlikte mesleklerin
cogunda arz sokunun etkisinin talep sokundan daha biiyiik oldugu gorilmistiir. Meslek
diizeylerinde ise arz ve talep soklarinin yiiksek iicretli iscileri daha az etkiledigi ve
diisiik iicretli iscilerini ise daha cok etkiledigi sonucuna varmistir. Ayrica soklarin

sektorler arasinda heterojen dagildigi da goriilmiistiir.

Brinca ve digerleri (2020), ¢alismasinda Covid-19 salgmiyla birlikte sektor
diizeyinde ABD’de arz ve talep soklarim1 incelemistir. Salginin ekonomik etkileri ile
birlikte biiyiime de yasanan diisiislerin en 6nemli paymi arz soklari olusturmustur.
Eglence ve Konaklama sektorii bu baglamda olumsuz arz ve talep soklarindan en ¢ok
etkilenen meslek olurken, Bilgi ve Perakende sektorii en az etkilenen sektér olmustur.
Ayrica negatif arz soklarmin evden yapilacak isler iizerinde etkisinin az oldugu

belirtmistir.

Gong ve Li (2010), Cin’de yasanan dalgalanmalarin arz ve talep soklari
baglaminda ele alarak c¢ikti ve fiyat lizerinde incelemeler yapmistir. Enflasyon
baglaminda, pozitif bir arz soku hafif bir diisiise neden olurken pozitif bir talep soku
enflasyonda artisa sebep olmustur. Yine pozitif bir arz soku ayni zamanda ¢iktida uzun
vadede yiikselmeye sebep olurken deflasyonist etkisi de goriilmektedir. Pozitif bir talep
soku ise ¢iktida hafif diisiislere sebep olmustur. Cin’de son yillarda ise fiyat istikrarinin
ana kaynagi arz soklar1 gosterilirken, deflasyonun temel kaynagi olarak talep soklarim
gostermistir. Ayrica fiyat seviyesinin yavas biiyiimesinin sebebi ise negatif arz ve

pozitif talep soklarinin birlesiminin bir sonucu oldugun1 agiklamistir.

Braun ve digerleri (2007), caligmasinda isgiicii piyasasinda meydana gelen
dalgalanmalar1 arz soklar1 ve talep soklar1 kapsaminda ele almistir. Talep soklarinin
fiyat ve ¢iktiyr ayn1 yonde hareket ettirdigi, arz soklarinin ise ¢ikti ve fiyat1 zit yonde
hareket ettirdigi sonucuna varmustir. Isgiicii piyasasin tarafindan ele alindiginda talep
soklarinin arz soklarindan daha 6nemli oldugu goérmiistiir. Ayrica etki baglaminda arz

soklarinin talep soklarina oranla daha kalici oldugu da agiklamistir.



Balcilar ve Tuna (2009), kiiciik bir ekonomi olan Tirkiye’de yasanan
makroekonomik dalgalanmalarin nedenini arastirmistir. Bu baglamda Tiirkiye’deki
tiretimde yasanan dalgalanmalarinin kaynagi arz soku olarak gosterilmis ve talep
soklarinin etkisinin olmadig1 da gézlemlemistir. Arz soklarinin iiretimi genislettigi, fiyat
seviyesini diisiirdligli ve reel doviz kurunun ise kalici olarak degerlendirilmesine sebep
oldugunu agiklamistir. Kisa vadeli ¢ikt1 dalgalanmalarinda ise daha ¢ok talep soklarinin
etkisi oldugunu sdylemistir. Ayrica Tiirkiye dis soklara karst kirillgan oldugu da
gbozlemlemistir. Dis arz soklarimin ve petrol fiyati soklarinin Tiirkiye’de yasanan

makroekonomik dalgalanmalarinin da bir kaynagi oldugu sonucuna varmistir.

Ucla ve Hard (2020), Covid-19 salginin getirdigi kriz ile birlikte arz ve talep
soklarinin issizlik, enflasyon ve iiretim tlizerindeki etkisini incelemistir. Boylece negatif
arz ve talep soklarinin kiiresel anlamda tiretimde diislise neden olmustur. Ayn1 zamanda
negatif arz soku yasandiginda enflasyon artarken, negatif talep sokunda enflasyonda da
diisiis oldugunu gozlemlemistir. Ayrica negatif talep soklarinin fiyatlar disiirdiigii ve
buna bagli olarak issizlige neden oldugu da goriilmiistiir. Bu makalede, negatif arz
soklarinin enflasyonist, talep soklarinin ise deflasyonist oldugu genel olarak

bilinmektedir.

Charles ve digerleri (2021), 2020 yilinda meydana gelen kriz ile birlikte yasanan
kilitlenmeler sayesinde es zamanli meydana gelen arz ve talep soklarina maruz
kalindigina deginmistir. Buna bagli olarak da GSYH’de meydana gelen ani diisiisleri
ayn1 anda gerceklesen arz ve talep soklarina baglamistir. Isgiicii iizerinde olumsuz bir
arz soku mal ve hizmet pazarlarinda azalmaya neden olurken ayni zamanda da bu arz
sokuna uyum saglamak zorunda kalan talep seviyesinde de azalma yasanmis, sonug
olarak ise tiiketim diisiiriiliip tasarrufun arttigin1 gézlemlemistir. Makalede son olarak,
i¢ kilitlenmeler arz sokuna neden olurken ayni anda dis kilitlenmelerde talep sokuna

neden oldugunu anlatmastir.

Dibooglu ve Kibritgioglu (2004), 1984 ve 2002 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
yasanan enflasyon ve ¢iktinin dig ticaret haddi, 6demeler dengesi ve parasal soklarin
etkileri baglaminda incelemistir. Kisa vadede dis ticaret haddinde meydana gelen
degisimler enflasyon iizerinde etki yaratirken, uzun vadede parasal soklar ve 6demeler

dengesinde yasanan degisimler enflasyon lizerinde etki yaratmistir. Ayni1 zamanda talep



soklarinin ¢ikt1 iizerinde etkisi diisiikken, ¢ikti daha ¢ok dis ticaret haddi ve arz
soklarindan etkilenmistir. Genel olarak bakildiginda, enflasyon ticaret haddi, 6demeler

dengesi ve parasal soklardan etkilenmis, ¢ikt1 ise daha ¢ok arz soklarindan etkilenmistir.

Ergeg¢ (2009), 1990-2006 yillar1 arasinda arz ve talep yonlii olan negatif ve pozitif
soklarin ¢ikt1 ve fiyatlar iizerindeki etkisine deginmistir. Bu baglamda, ¢ikt1 ve fiyatlar
tizerinde talep yonlii negatif soklarinin daha baskin oldugu sonucuna varmistir. Ancak
arz yonlii asimetriye gore negatif soklar ¢ikt1 tizerinde yiiksek etki yaratirken, fiyatlar
tizerinde daha zayif etki yaratmistir. Bu baglamda talep yonlii etkinin arz yonli etkiye

gore daha yiiksek etkisi oldugu sonucuna varmistir.

Khan ve digerleri (2012), 1992-2011 yillar1 arasinda Pakistan i¢in enflasyonu arz
ve talep yonlii soklar agisindan ele almistir. Bu baglamda talep soklarinin enflasyon
lizerinde ani baskisi oldugu ancak arz soklarinin ise etkisinin zamanla gosterdigi
sonucuna varmistir. Buna ek olarak ise nominal soklarin enflasyon iizerinde olumlu
etkisi olduguna deginmistir. Makale de ayrica arz soklarmin enflasyonun %48‘ini
acikladigini, kalan %52’lik kesim talep soklarma atfettigine deginmistir. Bu baglamda

enflasyonu agiklamada soklarin 6nemi acisindan bir fark olmadig1 sonucuna varmistir.

Davila (2014), Meksika ekonomisi i¢in 1985-2011 yillar1 arasinda arz ve talep
soklarinin etkilerini ve Onemini arastirmistir. Bu baglamda Blanchard ve Quah
ayristirmasini ele alarak kalici etkileri olan soklar1 arz soklar1 ve gecici etkiye sahip
olanlar1 ise talep soklar1 ile aciklamistir. Makalesinde ise issizlik oranlarindaki
dalgalanmalarin ¢ogunu talep soklarindan kaynaklandigini, GSMH {izerindeki
dalgalanmalar1 ise arz soklarindan kaynaklandigi sonucuna varmistir. Meksika
ekonomisinde ise yasanan krizlerin ¢ogu arz kaynakli yani kalict soklardan dolay

yasandigi sonucuna ulasmaistir.

Karras (1993), ABD’de 1973-1989 yillar1 arasinda yasanan makroekonomik
soklar1 incelemistir. Bu baglamda makalesinde arz soklarinin kisa vadede ¢ikt1 lizerinde
etkisini kalic1 ve 6nemli oldugu sonucunu bulmustur. Ayn1 zamanda talep soklarinin ise
cikt1 lizerinde gecici etkisi oldugu sonucuna varmis ve talep soklarinin enflasyon
tizerinde etkisinin uzun vadede kalict oldugunu gostermistir. Ayrica hem arz hem de
talep soklarinin enflasyon {izerinde kisa vadede 6nemli etkilere neden oldugunu da

belirtmistir.



Oguz (1996), Tiirkiye ekonomisinde devresel dalgalanmalara neden olan soklari
arastirmistir. Bu baglamda H-P yontemi ve farkalma yontemi kullanilarak soklari
incelemistir. Her iki yontemde de enflasyonun talep yonli soklarla yaratildigini
bulmustur. Ayrica arz yonlii soklarin enflasyon ve firetim iizerinde zit yonlii etki
yaratigini, talep yonli soklarin ise ayni yonde etki yarattigini gormiistiir. Makalede
genel literatiire aykir1 olarak talep soklarinin etkisini kalici oldugu bulmustur. Sonug
olarak ise Tirkiye ekonomisinde yasanan dalgalanmalarin uygulanan iktisat

politikalariyla ¢ok fazla iliskisi bulunmamustir.

Erlat ve Erlat (1998), doviz kurundaki dalgalanmalarin kaynagini aragtirmig ve bu
baglamda reel efektif doviz kurundaki dalgalanmalarin asil kaynagini reel soklar olarak
bulurken, nominal doviz kurundaki dalgalanmalarin sebebini nominal soklar olarak

bulmustur.

Cakar ve Utkulu (2019), 1990-2015 yillart arasinda Tiirkiye’de dis ticaret haddinin
ekonomik biiyliime tizerindeki etkisini incelemistir. Bu baglamda kisa ve uzun donemde
dis ticaret haddinin biiylime iizerindeki etkisi ARDL yontemi kullanilarak analiz
edilmistir. Calismada GSYH bagimli degisken olarak alinmis ve dis ticaret hadleri, reel
doviz kuru ve disa aciklik bagimsiz degiskenler olarak alinmistir. Analiz sonucu dis
ticaret haddinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu

yoniindedir.

Bager ve Hos (2021), Tirkiye’de biiyiimeyi etkileyen makroekonomik
degiskenleri ve bu degiskenlerin nasil etkiledigini MARS (Cok degiskenli Uyarlanabilir
Regresyon Uzanimlari) analizi kullanarak agiklamistir. Analiz sonucuna gore biiyiimeyi
etkileyen makroekonomik degiskenler 6nem sirasina gore ithalat, issizlik orani, kredi
hacmi, faiz orani, doviz kuru ve enflasyon olarak belirlenmistir. Boylece analiz
sonucunda Tirkiye’de ithalatin biiyiik degerlerinin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde
etkiledigi, kii¢iik degerlerinin negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica
igsizlik oraninin yiiksek degerlerinin ekonomik biiylimeyi negatif, kredi hacminin ¢ok
biiyiik degerlerinin ekonomik biiylimeyi pozitif, kiigiik degerlerinin pozitif, arada kalan
degerlerinin ise negatif, faiz oraninin kiigiik degerlerinin pozitif, déviz kurunun kiigiik
degerlerinin pozitif, enflasyon oraninin yiiksek degerlerinin ekonomik biiyiimeyi negatif

yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
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Sit ve Alancioglu (2016), iilkelerin temel makroekonomik sorunlari arasindan
olan cari agi1g1, Tiirkiye baglaminda 1980-2014 yillar1 arasinda biiylimeyle olan iliskisini
aragtirmigtir. Bu baglamda ¢alisma sonucu, Tiirkiye ekonomisinin cari agiga bagh
blyilidiigli goriisiinii destekler nitelikte oldugu goriilmiistiir. Cari agik ile biiyiime
arasinda karsilikli bir baglanti oldugu sonucuna varmis, bilyiime oranlarinda meydana

gelen artisin cari agigin artmasina neden oldugunu savunmustur.

Bekaert ve digerleri (2020), enflasyon ve reel GSYIH biiyiimesine iliskin gercek
zamanli anket verilerinden ABD ekonomisi i¢in toplam talep ve arz soklarimi
aciklamigtir. Bu baglamda Covid-19 siirecinde ¢ikt1 ve fiyatlarda meydana gelen
dalgalanmalari incelemistir. Calisma iki orneklem donemi kapsamustir. 2020Q1 reel
GSYIH biiyiime sokunun biyiik &lgiide toplam talep sokundan kaynaklandigini,
2020Q2'deki sasirtict derecede biiyiik sokun ise hem toplam talep hem de toplam arz
sokundan kaynaklandigini, ancak ikinci donemde arz soklarinin etkisinin daha fazla

oldugunu agiklamistir.

Mustafa ve Perihan (2016), Tiirkiye ekonomisinde 1980-2013 yillar1 arasinda cari
aci@in biiyiime {lzerindeki etkisini incelemistir. Calismada kullanilan degiskenler
arasindaki iliski, ADF, Johansen es biitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri ile
ortaya koyulmustur. Analiz sonuglarinda GSYH’den, cari islemler dengesine dogru tek

yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagmaistir.

Yaprakli (2007), Tiirkiye ekonomisinde 1987:1-2007:1 yillar1 arasinda enflasyon
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi sorgulamistir. Bu amagla ¢alismada, GSYH
biiyiime oranu, tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) ve iiretici fiyatlar1 endeksi (UFE)’nden
yola c¢ikarak hesaplanan enflasyon orani kullanilmistir. Calismada enflasyon orani ve
bliylime arasindaki iligki incelerken, es-biitlinlesme analizi ve hata diizeltme-
gelistirilmis Granger nedensellik testleri kullanmistir. Analiz sonucunda uzun dénemde
bliylime enflasyondan negatif olarak etkilendigi ve enflasyondan biiylimeye dogru

nedensellik oldugu sonucuna varmaistir.

Erbaykal (2007), Tirkiye’nin 1987:01 — 2006:03 donemlerinde GSYH, reel
efektrif doviz kuru ve cari acik degiskenlerini kullanarak cari agigin nedensellik
boyutunu incelemistir. Analizinde Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik analizi

kullanmis ve test sonuclarina goére hem ekonomik biiylime hem de doviz kuru cari
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acigin nedeni oldugu sonucuna ulagsmistir. Ayrica cari agiktan ekonomik biiyliimeye ve

doviz kuruna dogru bir nedensellik bulamamastir.

Sahin ve Durmus (2018), Tiirkiye ekonomisinde 2002Q01-2017Q12 dénemine ait
ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Analizde Fourier
Standart Granger nedensellik testi uygulanmis ve analiz sonucunda ithalat ile ekonomik
biliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulmustur. Biiylime ile ihracat arasinda
ise ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii iliski oldugu sonucuna ulagmstir.
Genel anlamda bakildiginda ¢alisma sonucunda ise Tirkiye’nin ithalata dayali bir

biiylime gerceklestigi hipotezine paralel sonuglara ulagmistir.
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IKINCi BOLUM

TURKIYE’DE ARZ VE TALEP SOKLARININ ETKIiSININ VAR ANALIZi iLE
INCELENMESI

2.1. Veri ve Metodoloji

Ekonomide meydana gelen soklar Blanchard ve Quah (1998) yaklasimina gore arz
ve talep soklar1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu baglamda arz soklar1 orta ve uzun
donemde GSYH iizerinde kalici bir etkiye sahipken, talep soklar1 ise kisa ve orta
donemde gegici bir etkiye sebep olmaktadir (Blanchard ve Quah,1998:1). Bu calismada
ise arz soklari ve talep soklarma ek olarak nominal soklar analizde kullanilmistir.
Boylece Tirkiye ekonomisi GSYH’deki dalgalanmalarin kaynagi, bu soklar

cergevesinde analiz edilmis, kisa ve uzun donem baglaminda degerlendirilmistir.

Makroekonomik degiskenlerden tiiketici fiyat endeksi, dis ticaret haddi, gayri safi
yurtigi hasila, cari agik ve reel efektif doviz kuruna (Reel doviz kurunda meydana gelen
bir artma sonucu Tiirk liras1 degerlenirken, reel doviz kuru endeksinde meydana gelen
bir azalig ise Tirk lirasinin deger kaybetmesine neden olmaktadir.) iligkin degerler
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden (EVDS) alinmistir. Ithalat degiskeni ise TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu)

verilerinden elde edilmistir.

Degiskenlere ait veriler Tiirkiye’de 1999Q1 ve 2020Q4 yillar1 arasinda {i¢ aylik
donemleri kapsamaktadir. Degiskenlerin benzer seviyeye getirilmesi ve paralelligin
olmas igin dis ticaret haddi, GSYIH, ithalat ve reel efektif déviz kurunun logaritmasi
alimmustir. Ayrica tiiketici fiyat endeksi oransal deger aldigindan dolay1 logaritmasina
gerek duyulmamustir. Cari agik degiskeninin negatif deger tasimasindan dolayi cari
acik/GSYH olarak degerlendirilmistir. Analizde kullanilacak olan bes farkli degiskenin

kisaltmalar ve bu degiskenlere ait agiklamalar Tablo 1’°de gosterilmistir.
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Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlari

Degiskenler Aciklama

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila
DOVIZ Reel Efektif Déviz Kuru
DTH D1s Ticaret Haddi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
CARIACIK Cari A¢gik/GSYH
ITHALAT [thalat

Not 1: Reel doviz kurunda meydana gelen bir artma sonucu Tiirk liras1 degerlenirken, reel déviz kuru
endeksinde meydana gelen bir azalmada ise Tiirk lirasinin deger kaybetmesine neden olmaktadir.
Not 2: Cari agik degiskeninin negatif deger almasindan dolay1 Cari A¢ik/GSYH olarak alinmustir.

Arz soku, tiretim fonksiyonunu etkileyerek veri bir emek ve sermaye miktarinda
tiretilebilecek reel gelirin miktarin1 veya gelir miktar1 veri iken fiyatlar genel diizeyini
degistiren olaylar olarak agiklanmaktadir (Yildirim ve digerleri, 2007:303). Talep soku,
mal ve hizmetlere yonelik talebin artmasmma ya da azalmasina neden olan ani ve
beklenmedik durumlara denilmektedir. Nominal soklar ise para arzinda meydana gelen

degisimler olarak tanimlanmaktadir.

Tiirkiye 1980 yili 24 Ocak kararlar1 sonrasinda kokli degisimler yasamis ve bu
baglamda ekonomide disa ac¢ilma ve ihracata dayali biliylimeyi kapsayan Tirkiye
ekonomisinin, diinya ekonomisi ile entegrasyonunu saglayan yapisal bir siire¢ igine
girmistir (Kogyigit, 2020:29). Bu donemden sonra Tiirkiye ekonomisinin gesitli soklara
kars1 tepkisini belirtmek onem kazanmis ve GSYH dalgalanmalar1 incelendiginde
onemli kriz ve biiyiime donemlerinin yasandigi gériilmiistiir. Ekonomide yasanan arz ve
talep soklarindan hangisinin daha etkin oldugu konusunda aragtirmalar yapilmig ancak

sonug olarak bir uzlasmaya varilamamistir (Koyuncu, 2017:71).

Calisma da arz soklar1 ve talep soklarinda meydana gelen dalgalanmanin yarattigi
etkiler arastirilirken degiskenler arasinda igsel ve digsal olarak ayrim yapmadan biitiin
degiskenleri i¢sel kabul eden VAR analizi kullanilmaktadir. Bunun icin oncelikle
modelde kullanilan degiskenlerde sahte regresyon problemi yasamamak icin
degiskenlerin duraganligi sinanmistir. Bu baglamda degiskenlerin birim kok igerip
icermedigine bakmak i¢in hem Gelistirilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller,
ADF) hem de Philips-Peron (PP) testi yapilmistir. Serilerin duraganligi sinandiktan
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sonra ¢alismada kullanilan degiskenlerin arasindaki dinamik iligkinin tespit edilmesi
amactyla VAR analizi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki dinamik iliski VAR
analizi kapsaminda Granger nedensellik, Etki-tepki analizi ve Varyans ayristirmasi

2.2. Degiskenlerin Grafik Incelenmesi

analizleriyle sorgulanmaktadir.
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TUFE CARIACIK
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Sekil 1: Makroekonomik Verilerin Zamana Kars1 Grafigi

Sekil 1°de verilen degiskenlerin grafikleri incelendiginde GSYH ve ithalat
degiskeninin artan bir trend yakaladigi goriilmektedir. Déviz degiskeninde bu durum,
Once artan sonra azalan bir trend olarak gosterilmistir. Tiketici fiyat endeksine
baktigimizda ise 6nce bir azalma trendine girmis ancak daha sonra sabit bir trendi takip
etmistir. Son olarak dis ticaret haddi ve cari acik degiskenlerinin dalgali bir trend

izledigi ve diizgiin bir istikrara sahip olmadig1 gériilmektedir.

2.3. Cevrimici ve Trend Ayristirmasi

Bu caligmada, genel olarak kullanilan ve stokastik trend hesaplayan Hodrick-
Prescott (HP) filtresi analizi kullanilmistir. Tk olarak Hodrick ve Prescott (1981-1997)
tarafindan ortaya atilan ve tek degiskenli filtrelerden biri olan Hodrick Prescott filtresi,
basit bir diizleme prosediiridiir. HP filtresi, modelde kullanilan serinin kisa dénem
dalgalanmalarindan armarak dogrusal olmayan bir trendi olusturma fonksiyonunu

saglamaktadir (Ongan, 2004:37).

Iktisatta siklikla kullanilan HP Filtresi, diger istatistiki teoriklerde oldugu gibi,
iktisadi tekniklere dayanmamakla birlikte kullanim agisindan rahatlik saglamaktadir.
Boylece literatiirde ¢ikt1 agigini elde etmek i¢in genel olarak bu analiz kullanilmustir.
HP Filtresi, ¢ikt1 verisini trend ve gevrimsel olarak ikiye ayirmaktadir. Ilk asamada
trend bilesenini tahmin etmeye ¢alisan analiz, trend ve g¢evrimsel bilesenlerini

birbirinden tamamen iliskisiz oldugunu 6ne siirmektedir (Akkog, 2018:360).
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HP filtresi analizi uygulanirken y,serisinden, m; kalici bileseni ayirt edilmistir. ¢,

ise gegici bilesen olarak tanimlamaktadir. Boylece toplamsallik bag;
Ye =M + ¢ (10)

olarak ifade edilmektedir. m; bileseninin tahmin edilmesi, kalici bilesenin ikinci
farklarinin degisimiyle, gegici bilesenin kareleri toplaminin varyasyonundan olusan bir
ceza fonksiyonunun en aza indirilmesi yoluyla saglanmaktadir. Dolayis1 ile m,

asagidaki formiille elde edilir.

T
min{gt}Tt_1 = Z[(}’t - mt)z + Al(meyy —me) — (mt_mt—1)]2] (11)

t=1

A, gecici bilesenin varyansinm (62) kalic1 bilesenin varyansma (o) oramdir. Ek
olarak, on goriilen kalic1 bilesenin diizgiinliigiine etki eden bir ceza parametresi olarak
ifade edilmektedir. Dolasiyla, A parametresi oldugundan daha ¢ok Onemlidir. A’nin
degerinde yiikselme goriilmesi daha agik bir kalic1 bilesen (m,) ve daha hareketli bir
gecici bilesen elde edilmesi sonucuna neden olmaktadir (Saragoglu ve Digerleri,
2014:51). Hodrick ve Prescott (1980) calismasinda, verinin yogunluguna bagli olarak
literatiirde Onerilen A degerini yillik, {i¢ aylik ve aylik serilerde sirastyla 100, 1600 ve

14400 olarak 6nermistir.

Hodrick-Prescott (HP) filtresinde, Tiirkiye ekonomisi i¢in diizgiinlestirme
parametresi ¢eyrek yillik veriler kullanildigi i¢in A=1600 olarak alinmistir. Logaritmasi
alinmis ve Hodrick-Prescott (HP) filtresinden gegirilmis GSYH serisi ayn1 grafik

tizerinde Sekil 2°de gosterilmistir.
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 2: Trendden Ayristirilmis GSYH’nin Zamana Gore Grafigi

Sekil 2 incelendiginde GSYH’nin mevcut konumundan uzaklastigi ve denge
konumuyla aralarindaki acgikligin giderek arttigi gozlemlenmektedir. Genel anlamda
sekilde, 1999-2020 yillar1 arasinda; 2001 krizi, 2008 krizi ve 2018 krizi donemlerinde
konjonktiirel diisiisler yasandigr goriilmektedir. 2001 yilinda konjonktiirel diisiislin
nedeni, Kasim 2000 yil1 bankacilik krizi ve Subat 2001 yilinda 6demeler bilangosundaki
dengesizlik gosterilebilir. Bu donemde Tiirkiye ekonomisi negatif biiyiime
gerceklestirmis ve enflasyon %68,53’e kadar c¢ikmistir. 2001 yili Mayis ayima
gelindiginde IMF ve Diinya Bankasi’nin destegiyle “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi
(GEGP)” uygulanmaya baglanmis ve buna bagli olarak ekonomi toparlanma siirecine
girmistir.

2001 yilinda meydana gelen kriz sonrasi ekonomide yasanan toparlanma siireci
yerini 2008 yilinda tekrardan kriz donemine birakmustir. Ozellikle 2008-2009 yillarinda
yasanan kirilma, ABD’de kendini gosteren finansal krizin etkilerini tasimaktadir. Bu
dénemde GSYH’de diisiis yasanirken, Tiirkiye ekonomisi %4,82 oraninda kiigiilmiistiir.

Yasanan kriz sonrasinda ekonomide parga parg¢a 6nemler alinmig ve bu donemden sonra
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toparlanma siireci kendini gostermistir. Sekil 2’de 2018 yilinda doviz ve finans
piyasalarinda meydana gelen bir kriz siireci dikkat cekmektedir. Ayrica Tiirkiye 2019
yilinda tiim diinyada etkisini gosteren Covid-19 pandemi siirecinin etkisi altina girmis
ve %0,89 biiylime gerceklestirmistir. Bu donemde ekonomide yasanan olumsuzluklar

konjonktiirel dalgalanmalarda diisiise neden olmus ve Sekil 2°de gésterilmistir.

Logaritmasi alinmis ve HP filtresinden gegirilmis reel efektif doviz kuru serisi

ayn grafik lizerinde Sekil 3’de gosterilmistir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 3:Trendden Ayristirillmis Dovizin Zamana Gore Grafigi

Enflasyon ile miicadele kapsaminda, 1998 yili Temmuz aymda IMF’nin
destegiyle hayata gegirilen programdan, 2001 yilina kadar Sekil 3’te reel efektif doviz
kurunda konjonktiirel yiikselmeler meydana geldigi gorilmektedir. Bu donemde en
onemli ticaret ortagimiz Rusya’nin kriz yasanmasi ve Marmara depreminin olmasi
ekonomik sikintilarin daha da artmasina neden olmustur. 2000 yilina gelindiginde sabit
kur rejimi ile birlikte uygulanan politikada hedeflenen kur artisindan daha yiiksek bir
artis yasanmis ve bu durum Sekil 3’te kendini gostermistir. Tiim diinyada etkisini

gosteren 2001 krizinin de yasanmasiyla birlikte artik doviz kurunda diizenlemeye
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ihtiya¢c duyulmustur. IMF destegiyle birlikte uygulanan politikalar 1s18inda Tiirkiye
ekonomisinde dalgali kur sistemine gecilmistir ve 2001 yilinda bu politika sonucunda
yasanan konjonktiirel diisiis sekilde gosterilmistir. 2018 yilinda meydana gelen diisiis
ayrica dikkat ¢ekmektedir. 2018 yilinda doviz kuru ciddi dalgalanmalar yasanmis ve

daha sonraki yillarda bu duruma alinan 6nlemler ile birlikte piyasa rahatlamistir.

Cari acik serisi negatif deger almasindan dolay1 degiskenin GSYH/cari agik degeri
alimmis ve bu nedenle degiskenin logaritmasit alinmamistir. Verinin bu bicimde HP
filtresinden gecirilmis cari acgik serisi aymi grafik {izerinde gosterimi Sekil 9’da

verilmigtir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 4: Trendden Ayristirilmis Cari Acigin Zamana Gore Grafigi

Cari agik negatif deger almasindan dolay1 bu degiskenin degerlerinde artig oldugu
donemlerde negatif yonli kirilmalar yasanmistir. Genel olarak Sekil 4 incelendiginde
Tiurkiye’de cari acik sorunu oldugu konjonktiirel dalgalanmalarin sikligindan
anlasilmaktadir. Tiirkiye ekonomisine bakildiginda biiyiime ile arasinda negatif iligki
bulunan cari agigin, 6zellikle 2001 yilinda meydana gelen kriz donemlerinde pozitif

deger aldig1 goriilmektedir. Yine ayni sekilde biliylimenin diistis yasadigi 2019
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donemlerinde, cari agik degiskeninin pozitif deger aldigi goriilmektedir. Sekil 4’te
1999-2001 yillar1 aras1 ve 2016-2017 yillar1 arasinda ise negatif bir konjonktiirel
dalgalanma yasandig1 donemler olarak géze ¢arpmakta, biiylimenin yiiksek oldugu ve

cari acikta diisiisiin yagsandig siireci ifade etmektedir.

Logaritmas1 alinmis ve HP filtresinden geg¢irilmis ithalat serisi ayni grafik

tizerinde Sekil 10°da gosterilmistir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 5: Trendden Ayristirilmus ithalatin Zamana Gore Grafigi

Tiirkiye’de oOnemli ihracat artislarinin yasandigt donemlerde yiiksek girdi
kullanildigi goriilmektedir. Ozellikle Tiirk lirasmin de@erinin arttigi donemlerde
ithracatg1 sektorler yerli girdileri kullanmak yerine, ithal girdiler kullanmaya
baslamiglardir. Tiirkiye ekonomisine baktigimizda 6zellikle kriz donemleri ile ithalatta
diistislerin yasadigi donemlerin ayni oldugu goriilmektedir. 1999 Marmara depreminden
sonra toparlanan ithalat yapisi, 2001 yilinda krizin etkisiyle tekrardan diisiise gecmistir.
2008 yilina kadar ise dalgali bir seyir izleyen ithalat, 2008 yilinda zirveyi gormekte ve
bu durumun nedeni olarak Tirk lirasinin defer kazanmasi gosterilmektedir. Bu

donemde degerli olan Tiirk liras1 karsisinda, ithal tiiketim mallar1 ve ithal girdiler yerli
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tiretimden daha ucuza gelmis ve iilke iginde ithal mallara olan talep artmistir. Ancak bu
durum sonucunda artan ithalat rakamlari, 2008 yili sonlarina dogru ABD kaynakli
yasanan Kriz nedeniyle konjonktiirel diisiis yasamustir. Genel anlamda ekonominin
ithalata dayali biiyiidiigii sonucuna varilmaktadir. Hatta Tiirkiye’de, ihracatta meydana

gelen artisin ithalatta yasanan artiga bagli olarak gerceklestigi sdylenebilmektedir.

Logaritmasi alinmig ve HP filtresinden gecirilmis dis ticaret haddi serisi ayni

grafik tizerinde Sekil 11°de gosterilmistir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 6: Trendden Ayristirilmis Dis Ticaret Haddinin Zamana Gore Grafigi

Dis ticaret hadleri, ihracat birim endeksinin ithalat birim endeksine boliindiikten
sonra ¢ikan sonucun 100 ile ¢arpilmasiyla elde edilmektedir. Elde edilen sonucun ise
100’den biiylik olmas1 dis ticarete konu olan mallarin ucuza alinip, pahaliya sattildigi
anlamina gelmektedir. Ancak ¢ikan sonug¢ 100’lin altindaysa; bu durumda dis ticarete
konu olan mallar1 pahaliya alip ucuza satildigi anlamina gelmektedir (Hepaktan ve
Karakayali, 2009:182). 2001 yili tiim diinyada yasanan ekonomik kriz sonrasinda
durgunluk ve petrol fiyatlarindaki artis ile birlikte ic talepte meydana gelen daralmalar,

Tirkiye ekonomisinin kiiclilmesine neden olmustur. 2000-2001 yil1 kiiciilen Tiirkiye
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ekonomisi degerlerine bakildiginda ise dis ticaret haddinde ayni anda kiigiilmeler
yasandigi ve 105,9 oldugu goriilmektedir. Bu durum Sekil 6’da konjonktiirel diisiis
olarak yansimaktadir. Sekilde, 2008 yili krizinin etkilerinin goriildiigii 2009 yilinda
meydana gelen ani konjonktiirel diisiis, ithalat degerinde %3 oraninda bir azalma ile
aciklanmakta, ihracat degerinde de herhangi bir degisiklik olamamaktadir. Bu nedenle
dis ticaret haddi 2009-2010 yilinda 100’iin {izerinde deger almaktadir. 2016 yilinda ise
dis ticaret haddinin 100’iin iizerinde deger almasi, dis ticaretin {lilke lehine gelistigi ve
Tiirkiye ekonomisinin bu durumdan avantajli ¢iktigini agiklamaktadir. 2018 yilinda
yasanan kirilma ise negatif yonde dikkat c¢ekici niteliktedir. Tiirkiye ekonomisi
verilerine bakildiginda bu yillar igerisinde dis ticaret agigmin en yiiksek oldugu

dénemler oldugu goriilmektedir.
TUFE degiskeni bir 6nceki yilin ¢eyregine oranla yiizde degisimi ifade ettiginden,
bu degiskene ait sayisal verilerin logaritmasi alimmamistir. Bu degiskenin HP

filtresinden gecirilmis hali Sekil 12°de gosterilmektedir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 7: Trendden Aynristirilmis TUFE’nin Zamana Gére Grafigi
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Sekil 7°de tiiketici fiyat endeksi 1999-2007 yili arasinda kriz siire¢lerinden
etkilenmis ve bu donemlerde konjonktiirel dalgalanmalar yaganmistir. 1999 yilinda
meydana gelen Marmara depremiyle birlikte Tiirkiye ekonomisinde goriilen yiiksek
enflasyona ek olarak 2000 yili Kasim ayinda yasanan bankacilik krizi 2000 yilinda
yiiksek seyreden enflasyonun nedenlerindendir. Bu donemde yasanan olumsuzluklar
1s18inda 1999 yilinda IMF stand-by destegiyle li¢ y1l gegerli olmak iizere Enflasyonu
Diisirme Programi uygulamaya koyulmustur. Ancak 2000 yili Kasim ayina
gelindiginde bankalar arasi piyasada gecelik bor¢lanma faizi %210’a kadar ytikselirken
TUFE ise %39 artis yasamustir. Yasanan bu olumsuzluklardan sonra Subat 2001 yilinda
O0demeler bilangosundaki dengesizlige bagli olarak ekonomide kriz sartlar1 tekrardan
meydana gelmistir. Kriz ile birlikte gecelik faizler tekrardan yiikselirken 2001 yili
Mayis ayinda IMF’nin yardimiyla “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP)”
uygulanmaya koyulmustur. 2001 yilinda %68,53 olan enflasyon, IMF destegiyle
uygulanan programa bagl olarak %29,75’e kadar distiriilmiis ve 2007 yilindan sonra

ise sabit bir trend izleyen enflasyon tek haneye diistiriilmiistiir.

HP filtresi analizinden sonra, Tablo 2’de tanimlayici istatistiklerin degerleri
verilmistir. Tanimlayici istatistikler analizde kullanilan degiskenlerin normal dagilip
dagilmadigimi  gostermesi agisindan olduk¢a Onemlidir. Dagilimin  genisligini
yorumlarken basiklik katsayist kullanilmakta ve basiklik degeri istatistiki anlamda
degiskenlerin normal dagilimindan ne kadar uzaklastigini1 agiklamaktadir. Degiskenlerin
basiklik katsayisinin 3’den kiigiik olmasi serilerin basik dagildigini, 3’ten biiyiik olmasi
serilerin dik dagildigim1 ifade etmektedir. Basiklik degerinin 3 olmas1 ise serilerin

normal dagilima sahip oldugunu gdstermektedir. (Adigiizel ve digerleri, 2016:247)

Serilerin dagiliminda carpiklifi yorumlamak i¢in ise ¢arpiklik katsayist
kullanilmaktadir. Carpiklik bir dagilimin ortalamasi etrafindaki asimetri derecesini
belirlemektedir. Tanimlayici istatistiklerde carpiklik degerinin 0 olmasi serilerin normal
dagilima sahip oldugunu ifade etmektedir. Carpiklik katsayis1 0’dan kii¢iik olmasi sola
carpik, 0’dan biiylik olmasi ise saga ¢arpik oldugunu gostermektedir (Bayat ve digerleri,
2015:17). Tablo 1’de serilere ait ¢arpiklik, basiklik, jarquera-bera ve varyans katsayisi
degerleri verilmistir. Degiskenlerde olusabilecek degisen varyans sorununa karsi dogal

logaritmas1 alinmastir.
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Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

Degiskenler Carpiklik Basiklik Jarque-Bera Varyans
Katsay1si

Doviz -1.10 3,83 20,64 0,034
Cari acik 1,36 5,83 56,95 -1,394
GSYH -0,03 1,89 4,48 0,017
DTH 1,00 5,75 42,82 0,010
TUFE 1,33 3,54 27,33 0,208
ITHALAT -0,92 2,43 13,68 0,025

= 0 icin simetrik
> 0 icin saga ¢arpik

< 0 i¢in sola garpik
Not 1: Ortalamaya gore ii¢iincii derece moment ¢arpiklik S = a; = l

Not 2: Ortalamaya gore dérdiincii moment basiklik K = a, = |= 3 i¢in normal

< 3 igin basik ]
> 3i¢in dik

Tablo 2 verileri sonucunda, basiklik degeri 3’ten biiyiik olarak verilen degiskenler
doviz, cari agik, dis ticaret haddi ve TUFE olarak goriilmekte ve bu seriler dik
dagilmaktadir. Ancak GSYH ve ithalat i¢in ¢ikan sonu¢ 3’ten kiiclik oldugu i¢in
serilerin dagilimi basiktir. Ayrica verilerde olasilik dagilimindaki asimetriyi gdsteren
carpiklik katsayis1 cari acik, dis ticaret haddi ve TUFE igin saga carpik olarak
aciklamakta; ithalat, doviz ve GSYH ig¢in sola carpik olarak agiklanmaktadir.

2.4.Birim Kok Testi

Bir serinin uzun donemdeki Ozelligi, kendisinden onceki donemde var olan
degiskenin aldigi degeri, bulundugu donemi ne sekilde ve nasil etkilediginin tespit
edilmesiyle agiklanmaktadir. Buna bagli olarak, serinin gegirdigi siireci anlamak igin,
her donemde bulunan degerin Onceki donemlerdeki degeriyle resesyonun olmasi
gerekmektedir. Bunun igin degisik metotlar 6ne siiriilmiis, ekonomide birim kok

analiziyle, serilerin duragan olup olmadiklar tespit edilmistir (Tar1, 2016:387).

Yapisal degisimlerden dolay1 duragan serilerdeki kirilmalar ve duragan olmayan
serinin varligi durumunda birim koklerin bulunup bulunmadigi sorgulanmalidir. Birim
kok testleri olarak nitelendirilen ve bir seride birim kok olup olmamasini sorgulayan
testler, sabit degerlere ve zaman trendlerine duyarlidir. Bu nedenle duraganligin olup
olmadigini testlerle belirlemek daha kolaydir ( Kutlar, 2005:307).
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Herhangi bir Yt serisinin duragan olmasi igin gerekli sartlar su sekilde

Ozetlenebilir.
E(Y;) = u - Ortalama D
Var(Y,) = E(Y, — u)? = 0% - Varyans (2)

Vi = E[(Y; — w)(Yisx — u)] = Kovaryans (Tim t'ler i¢in, tiim k # 0 i¢in) 3)

burada y,, k gecikmesindeki kovaryans olurken, Y, ve Y;,, degerleri arasindaki
birbirinden ayr iki kovaryansi gostermektedir. Burada k=0 oldugu zaman, Y (= ¢g?)
varyansi olarak kabul edilen y, elde edilir. Ozetle eger bir zaman serisinin duragan
oldugu tespit edildiyse varyans, otokovaryans ve ortalama zamanla degismezler. Yani
zamanla bir serinin varyansi (¢2), kovaryanst (Y;) ve ortalamasi (u) sabit kaliyorsa

serinin duragan oldugu soylenebilir. (Gujarati, 2004:797).

Ekonometrik anlamda seriler arasinda anlamli sonuglara ulagmak i¢in dncelikle
serilerin duragan olmasi kosulu saglanmalidir. Boylelikle bir serinin duragan olma
kosulunu saglamamasi, 0 Serinin zaman iginde yasanan seyrinde beklenen degerin
etrafinda toplanmamasina yol agmaktadir (Kocab1yik, 2016:41). Ayrica seride sapmalar
meydana gelecek ve uygun bir model olusturup analiz yapmak miimkiin olmayacaktir.
Bu nedenle serilerin duragan olup olmadigini kontrol etmek ve eger duragan ise hangi
seviyede duragan olduklarini 6grenmek icin birim kok testleri kullanilmaktadir. Bunun
icin en ¢ok tercih edilen yontemlerden olan Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve

Philips-Peron (PP) testleri bu modelde incelenmistir.

2.4.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller (1979-1981) birim kok testlerinin temelini atarak zaman
serilerinde duraganligir sinamislardir. ADF birim kok testi seriye hakim siirecin fark
duragan mi1 yoksa trend duragan mi oldugunu gostermektedir. Seride kendini gosteren
siirecin bilinmesi, iktisadi soklarin etkisini belirlemek agisindan Onemlidir. Trend
duragan siirecte soklarin etkisi gecici 0zellik gosterirken, fark duragan siiregte soklarin
etkisi siirekli 6zellik gostermekte, ortalamaya donme egilimini gergeklestirememektedir
(Aktan, 2007: 20).
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X degiskeninin duraganlhigimi simamak igin denklemde oncelikli olarak y
parametresinde bulunan t-istatistigine bakilmaktadir. Zaman serilerinde duraganligi

simamak i¢in li¢ farkli regresyon esitligi asagidaki gibidir (Nemlioglu, 2005:23)

Sabitsiz ve trendsiz regresyon:

p
AX; = yXi1 + z B1AX i1 + & (4)

=1

Sabitli regresyon :

p
AX, = @+ VXea + ) BibXe i+ (5)

=1

Sabitli ve trendli regresyon:
14

AXy = ag +¥Xi-1 +apt + Z B1AX¢—i+1 + & (6)

=1

Yapilan analizde En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi kullanilarak 0 katsayisinin
standart hata degeri ve tahmin degeri hesaplanmaya c¢alisilmistir. Bu denklemler
neticesinde t degeri, Dickey-Fuller testi sonuglarindaki ilgili deger ile dlgiistiiriilmiis ve

bunun sonucunda y=0 hipotezinin dogru olup olmadig1 sorgulanmistir. Bu baglamda;
Ho =y = 0 Seride birim kok vardir, duragan degildir
Hi =y <0 Seride birim kok yoktur, seri duragandir

teoremi analiz sonucuyla karsilastirilip sonuglar degerlendirilmistir (Akcan, 2019:40).
ADF test istatistikleri sonuglari, mutlak deger olarak %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde
Davidson MacKinnon kritik tablo degerinin mutlak degerinden kii¢iik bulunursa, birim
kok igermedigi ve duragan oldugu anlamina gelmektedir. Ancak ¢ikan sonucun sifira
esit olmas1 durumunda, serilerin birinci derece ya da daha yiiksek derecedeki farklari
alinarak mevcut test tekrardan yapilmaktadir. Eger Hi kabul edilirse, serilerin duragan
oldugu sonucuna varilmaktadir. Ancak Ho kabul edilirse, serilerin duragan olmadigina
karar verilmektedir. Bu aciklamalara ek olarak ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo 3’te

verilmektedir.
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Tablo 3: ADF (Augmented Dickey-Fuller) Birim Kok Testi

DUZEY DEGERI BIiRINCIi FARK
Degiskenler | Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend | Sabitsiz Sabitli Sabit+Trend
DOVizZ -0,65(0) -1,20(0) -0,35(4) -10,53(0)*** | -10,53(0)*** -8,22(1)***
[0,43] [0,66] [0,98] [0,00] [0,00] [0,00]
GSYH 2,64(4) -0,60(4) -3,16(4)* -2,90(3)*** | -4,02(3)*** -4,00(3)***
[0,99] [0,86] [0,09] [0,00] [0,00] [0,00]
DTH -1,04(0) -4,64(0)*** | -4,16(0)*** -8,86(0)*** | -8,86(0)*** -8,99(0)***
[0,26] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00]
CARIACIK | -1,78(3)* | -8,93(0)*** | -8,84(0)*** -5,94(7)*** | -5,90(7)*** -5,93(3)***
[0,07] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00]
TUFE -0,67(0) -2,04(0) -1,87(0) -9,36(0)*** | -9,31(0)*** -9,33(0)***
[0,42] [0,26] [0,65] [0,00] [0,00] [0,00]
ITHALAT 1,74(0) -1,73(5) -1,07(5) -4,43(4)%** | -4,75(4)*** -4,94(4)
[0,98] [0,41] [0,92] [0,00] [0,00] [0,00]

Not: ADF testi i¢in parantez i¢inde verilen sayisal ifadeler gecikme uzunluklarini, késeli parantez i¢inde
gosterilen sayisal ifadeler ise olasilik degerlerini ifade etmektedir. Ayrica Lag Lenght degerinin sifir
deger almasi DF test sonuglarimi gostermektedir. %1, %5, %10 anlam degerleri sirasiyla *#* ** *

isaretleri kullanilmaktadir.

ADF testi sonucunda Tablo 3’te doviz degiskeninde I(0) diizeyinde duragan

olmadig1 goriiliirken, I(1) diizeyinde %1 anlam seviyesinde duragan oldugu
goriilmektedir. Ayn sekilde GSYH ic¢in I(0) diizeyinde %10 anlam seviyesinde duragan
oldugu goriilse de I(1) diizeyinde %I anlam seviyesinde duragan oldugu
anlagilmaktadir. Dis ticaret cari acik degiskenlerinin I(0) diizeyinde duragan oldugu
goriilmektedir. TUFE degiskeni ise %1 anlam seviyesinde I(1) diizeyinde duragan
oldugu fark edilmektedir. ithalat degiskenin degerlerine bakildiginda ise I(1) anlam

diizeyinde duragan oldugu sonucuna varilmistir.

Bu sonuglara bakilarak déviz, TUFE ve ithalat degiskenlerinin I(1) diizeyinde
duragan oldugu ve modele uygun oldugu goriilmektedir. Ancak GSYH, dis ticaret haddi
ve cari acgik degiskenleri 1(0) diizeyinde duragan oldugu goriilse de Kasim 2000, Subat
2001, 2008 krizleri ve Covid-19 siirecinin etkisiyle birlikte modeldeki degiskenlerin

birinci farki I(1) alinmistir. Bu baglamda yapilan analizler i¢in 6n kosul olarak gerekli
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olan duragan olma sart1 test edilmis ve model duraganlik acisindan gerekli kosulu

sagladigi anlagilmstir.

2.4.2. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Philips-Peron (1988) makalelerinde ADF testindeki zayifliklari i¢eren birim kok
testlerini gelistirmis ve ortaya ¢ikan analiz daha ¢ok finansal zaman serilerinde yaygin
olarak kullanilmigtir (Ugurlu, 2009:13). PP testi ADF testinin doniistliriilmiis bir halidir
ve hata terimleri ile ilgili varsayimlari heterojen dagilimhi ve zayif bagimli hale
getirerek ADF testi genellestirilmeye calisilmistir. Baska bir deyisle, ADF testinde
bulunan hata terimlerinin istatistiki olarak bagimsiz ve sabit varyansli, PP birim kok
testinde ise hata terimlerinin esnek varsayimli oldugu kabul edilmektedir (Tart,
2014:400). Boylece PP birim kok analizi, belli bagl bir analiz olmanin aksine daha ¢ok

ADF testinin tamamlayici olarak goriilmektedir.

Dickey-Fuller testlerinde rassal soklarin istatiksel olarak normal dagildigi,
bagimsiz oldugu, sabit varyansa ve sabit ortalamaya sahip oldugu Ongoriilmektedir.
Boylece rassal soklarda otokorelasyon bulunmadigi varsayilmakta ve bu varsayima
onem verilmektedir. Yani bu testte, rassal soklarin dagilimiyla ilgili yeni bir varsayimda

bulunulmaktadirlar.

PP testinde regresyon denklemi agagidaki gibidir.

Yi =uo+uYeq +u; (7)

Yi = po*+py xYe g +u; (8)
T

Yt=#0*+#1*Yt—1+ﬂz*(t_;)+ut )

Burada p, hata terimlerinin dagilimini gosterirken, T gdzlem sayisini ifade
etmektedir. E(u;)=0 i¢in hata terimlerinin arasinda homojen olmalart i¢in bir zorunluluk
bulunmadigi gibi i¢sel baglantinin da olmadigi sdylenebilir. Boylece Dikcey-Fuller
testinin homojenite ve bagimsizlik hipotezleri bu testle terk edilmis, hata terimleri
arasinda heterojenlik ve zayif bagimlilik kendi haline birakilmistir (Dikmen,2017:298).
Calismada yapilan ADF testi sonuglarimin gilivenilir olup olmadiklarini anlamak

amaciyla da PP testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 3 ’te gosterilmistir.
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Tablo 4:

Philips-Peron Birim Kok Testi

DUZEY DEGERI BIRINCI FARK
Degiskenler | sapbitsiz Sabitli Sabit+Trend | Sabitli Sabitsiz Sabit+Trend
DpOViz -0,83(4) -1,20(0) -1,98(0) -10,97(4)*** | -11,30(5)*** | -13,02(7)***
[0,35] [0,66] [0,60] [0,00] [0,00] [0,00]
GSYiH 3,06(13) -1,14(15) -7,31(19)*** | -12,45(14)*** | -16,23(13)*** | -16,06(13)***
[0,99] [0,69] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00]
TUFE -0,67(1) -2,05(1) -1,89(1) -9,36(0)*** | -9,31(1)*** -9,31(1)***
[0,42] [0,26] [0,65] [0,00] [0,00] [0,00]
DTH -1,01(1) -454(2)*** | -415(1)*** | -8,86(3)*** | -8,86(3)*** -8,99(4)***
[0,27] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00]
CARI -6,78(5)*** | -9,19(5)*** | -9,14(5)*** | -82,76(85)*** | -82,09(85)*** | -90,65(85)***
ACIK [0,00] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00] [0,00]
ITHALAT | 1,93(7) -2,41(8) -1,98(6) -9,50(5)*** | -9,84(7)*** -10,13(8)***
[0,98] [0,14] [0,60] [0,00] [0,00] [0,00]

Not: PP testi igin parantez iginde verilen sayisal ifadeler gecikme uzunluklarini, kdseli parantez iginde
gosterilen sayisal ifadeler ise olasilik degerlerini ifade etmektedir. Ayrica Lag Lenght degerinin sifir
deger almasi PP test sonuglarimi gostermektedir. %1, %5, %10 anlam degerleri sirasiyla *** ** *
isaretleri kullanilmaktadir.

PP testi sonucuna bakilarak Tablo 4’te déviz, TUFE ve ithalat degiskenlerin I(1)
diizeyde %1 anlam seviyesinde duragan oldugu sonucuna varilmistir. Ancak GSYH, dis
ticaret haddi ve cari agik degiskenlerinin %1 anlam seviyesinde 1(0) diizeyinde duragan
oldugu goriilmiistiir. Bu durum ADF testiyle paralellik gostermis ve Kasim 2000, Subat
2001, 2008 krizleri ve Covid-19 siirecinin etkisiyle birlikte modeldeki degiskenlerin
birinci farki I(1) alinmistir. Sonu¢ olarak modelde bulunan degiskenler icin yapilan

analizde modelin I(1) diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir.

2.5. Seriler Arasi1 Capraz Korelasyon

Capraz korelasyon, seriler arasindaki bagin kuvvetini ve hareket yoOniinii
belirlemek amaciyla kullanilmaktadir. Zaman serileri i¢in verilen olasilik araligi +1 ve -
1 arasindadir. Degiskenler arasindaki ¢apraz korelasyon katsayisi ise +1’¢ ne kadar
yakin olursa aralarindaki iliski o kadar kuvvetli ve ayni yonde hareket ettigini
gostermektedir. Negatif degerli olmasi ise serilerin birbirinden bagimsiz hareket ettigini

gostermektedir (Cetintas ve digerleri, 2018:77). Korelasyon matrisinde kosegen
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degerleri icin ¢apraz iki degiskende ayni oldugundan dolay1 her zaman 1 (%100) olarak
gosterilmektedir (Unvar ve Demirel,2020:180).

Iki serinin arasindaki ¢apraz korelasyon formiilii asagidaki gibidir.

Cxy (D)

Ty (D = ,=>1=0,41,+%2,... (12)
7 Ve @6,
ve
T-1
ey (D) = D (e = DOerr = D/T > 1=012,.. (13)
t=1
T-1
Cy(D) = ) (e = D)o = DD/T > 1=0,-1,2,.. (14
t=1
seklinde ifade edilmektedir. Baska bir ifadeyle de capraz korelasyon;
cov(X1Xo¢1k)
r = (15)
etz Jvar (). var (Xge_x)
k=-p—-p+1,..,012,..,p (16)

seklindeki gibidir. (I) gecikme uzunlugunu gostermekte olup capraz korelasyon

katsayisinin giiven araliginda olup olmadig: testleri asagidaki gibidir (Polat, 2004:136).

rvn—2
VI-r2

Esitlikte k, gecikme uzunlugunun gostergesidir. Korelasyon katsayilart [-1,+1]

k =

deger almis seriler arasindaki iligkinin yoniinii ifade ederken, mutlak degeri iligskinin
kuvvetini ifade etmektedir (Cetintas ve digerleri, 2018:77). Tablo 5’te analizimizde

kullanilan tiim degiskenler arasinda korelasyon degerleri gosterilmektedir.
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Tablo 5: Capraz Korelasyon Matrisi

GSYH DOVIZ TUFE DTH CARIACIK | ITHALAT
GSYH 1,000
DOVIZ -0,415 1,000
TUFE -0,585 -0,151 1,000
DTH -0,307 -0,206 0,424 1,000
CARIACIK | -0,074 -0,413 0,272 0,242 1,000
ITHALAT | 0.866 -0,009 -0,777 -0,573 -0,327 1,000

Not: Seriler arasinda verilen olasilik aralifi -1 ve +1 arasindadir. Degiskenler arasindaki iligkinin
katsayis1 +1°¢ ne kadar yakinsa, iligki o kadar kuvvetli ve ayn1 yonde hareket etmektedir. Degiskenler
arasindaki iliski -1’e yakin olmasi ise iliskinin birbirinden bagimsiz hareket ettigini ve aralarinda bulunan
ters iliskiyi ifade etmektedir.

Literatiirde makroekonomik degiskenlerde meydana gelen degisimlerin kaynagi
olarak reel soklar ve nominal soklar oldugu sonucuna varilmistir. Bu baglamda arz ve
talep tarafindan agiklanan reel soklarin, uzun dénemde reel ve nominal soklar1 etkiledigi
goriilmektedir. Sadece nominal soklar lizerinde uzun dénemli bir etkiye sahip olan ise
para arzindaki degisimler tarafindan agiklanan nominal soklardir. S6z konusu yapilan
caligmalar cercevesinde doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin anlamli ve
biiyiikk bir kismu reel soklardan meydana geldigi kanisina varilmigtir. Ayrica uzun
donemde goreli {iretim seviyesinin yalnizca toplam arz sokundan etkilendigi
goriiliirken, reel doviz kurunun toplam arz ve toplam talep soklarindan etkilendigi
goriilmektedir. Buna ek olarak goreli fiyat diizeyinin toplam arz, toplam talep ve

nominal soklarin hepsinden etkilendigi goriilmektedir (Alper, 2011:37).

Doviz kurundaki dalgalanmalarin kaynagi Erlat ve Erlat (1998) tarafindan
arastirtlmis ve ti¢ 6nemli noktaya deginilmistir. Bu baglamda ilk olarak reel soklar, reel
efektif doviz kurundaki dalgalanmalarin temel kaynagi olurken, nominal soklar ise
nominal doviz kurundaki dalgalanmalarin asil kaynag: olmustur. Ayrica ii¢ ila dort yil
arast, nominal ve reel doviz kurlarimin asil degerlerine déonmesi i¢in gegen siire olarak
belirlenmistir. Son olarak, nominal doviz kurlarindaki degisimlerden ziyade goreli
fiyatlarda meydana gelen degisimler, reel soklarin reel doviz kurlarinda yol agtigi

dalgalanmalarin etkisiyle ortaya ¢ikmaktadir (Erlat ve Erlat, 1998:394).
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Diisiik kur politikast yani TL’nin asir1 degerlenmesi ithal mallara olan nispi talebi
hizlandirarak cari dengeyi bozucu etki yapmaktir. Buna ek olarak, sermaye
hareketlerinde beklenmedik degisimler, kurlardaki asir1 degerlenme sonucu ortaya
¢ikmakta ve ekonomiyi kirilgan hale getirmektedir (TCMB, 2013:15). Bu sebeple,
doviz kurunda yasanan degisimler, makro finansal risklerle alakali nemli sinyal oldugu
sonucuna varilmaktadir. Tiirk lirasindaki degerlenme, carpan matrisinde reel kur icin
pozitif katsay: ile ifade edilmektedir. Reel doviz kurunun negatif bir katsayiya sahip
olmasi ise Tirk lirasinin deger kaybettigini gostermektedir. Genel anlamda, Tiirkiye
ekonomisinde biiylimenin yasandigi siireglerde, iiretimde ithalata bagimlilik, diisiik kur
politikasini tercih edilen bir politika yaklagimi olarak ortaya ¢ikarmaktadir. Tablo 5

verileri soz konusu politika yaklagimini destekler niteliktedir.

GSYH ile ithalat arasindaki iliski, Tablo 5 verilerinde pozitif ve aralarinda yiiksek
olasilikli korelasyon katsayisi oldugu sonucunu gostermektedir. Boylece ekonomide
yasanan genigsleme donemleri ile yiiksek ithalat ayn1 anda goriilmektedir. Tiirkiye
ekonomisinin biiyiime donemlerinde ithalatta artiglar meydana gelirken, biiylimenin
diistiigli donemlerde de ise ithalat diisiisler meydana geldigi goriilmiistiir. 2001 ve 2009
yillarina bakildiginda, yasanan krizlere bagli olarak, GSYH ve ithalat degiskenlerinin es
zamanl distsleri analizden ¢ikan sonucu destekler niteliktedir. Son olarak, ithalat ile
cikti arasinda giiglii ve olumlu korelasyon Tiirkiye’nin ekonomik faaliyetlerinde

genellikle disa bagimli oldugunun géstergesidir.

Makroekonomik degiskenler incelendiginde Tiirk lirasinin degerlendigi siireglerde
ekonomik olarak genisleme yasandigi ve o donemlerde yliksek ithalatin oldugu
goriilmektedir. Bunun nedeni olarak ise Tiirk lirasinin degerli oldugu zamanlarda doviz
cinsinden borclu olan firmalarin yatirnm ve {retim siirecine daha g¢ok kaynak
ayirmastyla agiklanmaktadir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde ithalat girdilere bagli olarak
gerceklesen iiretim siirecinde, Tirk lirasinin deger kazanmasiyla elde edilmek istenen
irlinli daha ucuza iiretebilmektedir. Ayn1 anda piyasada satin alma giicii iizerinde
yarattig1 pozitif etkiyle birlikte i¢ talepte artis yaratmaktadir. Bu durumun sonucu
olarak, Tirk lirasinda meydana gelen artis ithalatta artisa neden olmakla birlikte

ekonomik faaliyetleri de hizlandirmaktadir.
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Sermaye hareketlerinin faiz elastikiyetinin yiiksek oldugu ve uluslararasi sermaye
hareketlerinin genel anlamda serbestlestigi bir kosulda uygulanan para politikas1 faiz
oranlarinda degisiklik yaparak doviz kuru itizerindeki etkisini giliglendirebilmektedir.
Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler oncelikli olarak uluslararasi sermaye
hareketlerinin hacmini ve buna bagl olarak ulusal paranin degerini etkileyerek doviz
kurunda degisiklige neden olmaktadir. Déviz kurundaki bu tiir degismeler, uluslararasi
ticarete bahis olan mallarin fiyatlarinda ve boylece dis ticaret hacminde degisimleri
etkilemektedir (Cengiz, 2009: 233).

fhracat birim degerinin ithalat birim degere oramiyla elde edilen dis ticaret
haddindeki artislar ekonomide biiylimeyi ifade etmektedir. Bu baglamda literatlirde
GSYH ile dis ticaret haddi arasinda pozitif bir iliskinin oldugu 6ne siiriilse de, yapilan
calismalar sonucunda Tablo 5 verilerinde negatif bir iliskinin ¢ikmasi ¢ok manidar
olmaktadir. Ciinkii Tiirkiye ekonomisinin biiyiidiigii donemlerde ithalat artmakta ve dis
ticaret haddinde de yiikselmeler meydana gelmektedir. Ancak Tiirkiye ekonomisinin
ithal bagiml ticaret yapisi yerine, ithal girdilerinin iiretip katma degerlerinin {ilke i¢inde
kalmasimi saglayarak ekonomik biiylimenin artmasi saglanmalidir (Cakir ve Utkulu,
2019:99). Boylece uzun donemde biiyliime tizerinde anlaml bir etkiye ulasmak i¢in dis

ticaret haddinde de yiiksek ihracat ile birlikte anlamli bir etki yaratilmalidir.

Baz1 ekonomistler biliyiimeyle birlikte dogan talep artisindan dolay1 ithalati
koriikledigi, buna bagl olarak cari agik iizerindeki etkisinin oldugu ve bu durumun
gerekli oldugunu savunur. Ancak bazi ekonomistler ise cari agigin ekonomi i¢in 6nemli
bir sorun yarattigi ve biiylimeyi negatif yonde etkiledigini 6ne siirmektedir (Sit ve
Alancioglu, 2016:19). Tiirkiye ekonomisi verilerine bakildiginda biiylime rakamlarinin
yiikseldigi donemlerde cari agigin arttig1 goriilmektedir. Tablo 5 verilerinde ise GSYH
ile cari agik arasinda ters yonli iliskinin varligi s6z konusudur. Gelismekte olan
iilkelerde yapilan ¢alismalar sonucunda cari agik ile GSYH arasindaki iliski yaptigimiz
analiz ile ayn1 sonucu desteklemektedir. Boylece iilke igindeki iiretimlerin genellikle
ithalat girdilerle saglandigi, ihracatin ithalata bagimli oldugu ve bu nedenden dolay: cari

acik biiylime i¢in 6nemli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Calismadan elde edilen sonuglarda, Tablo 5’e gdére GSYH ile TUFE arasinda

negatif bir iliskinin varlig1 séz konusudur. Yani TUFE dalgalanmalar1 en zirvedeyken,
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GSYH dalgalanmalar1 en dibi gormektedir. Bu durum parasal degiskenlerin ekonomik
konjonktiirii agiklamada yetersiz kaldig1 goriisiinii desteklerken, para politikasinin etkin

olmadigini goriislinii savunmaktadir.

Yapilan capraz korelasyon testinde katsayilarin bize net bir izlenim vermesine
ragmen analize sebep sonug iliskisi kazandirmamaktadir. Bu nedenle c¢alismanin

ilerleyen boliimlerinde nedensellik testi yapilmistir.

2.6. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Coklu dogrusal baglanti terimi, ilk olarak Ragnar Frish tarafindan ortaya
atilmistir. Orijinal olarak, bir regresyon modelinin tiim agiklayici degiskenlerinin veya
bazilarinin arasindaki tam veya kesin dogrusal iliskinin varlig1 olarak tanimlanmaktadir.
Eger degiskende sadece agiklayici iki degisken var ise intercorrelation, sifirinci
dereceden veya basit korelasyon katsayisiyla olgiilebilmektedir. Ancak ikiden fazla
degiskene sahip olmasi durumunda, kismi korelasyon katsayis1 veya diger tiim
degiskenlerinin alindig1 bir degiskenin ¢oklu korelasyon katsayisi ile dlgiilebilmektedir

(Akin, 2002:3489).

Coklu dogrusal regresyon analizi, bir tane bagimli degisken ve bununla iliskisi
bulunan bir takim bagimsiz degisken arasindaki iliskiyi ortaya ¢ikarmak igin
yapilmaktadir. Bu analiz, verileri Ozetleyerek, bagimsiz degiskenlerinde destegiyle,
bagimli degisken degerini 6ngérmektedir. Ayrica bagimsiz degiskenlerden hangisi veya
hangilerinin bagimli degiskeni daha ¢ok etkiledigi bu analiz ile agiklanmaktadir (Karaca

ve Karacan, 2016:186).
Ikiden ¢ok bagimsiz degiskenlerin oldugu dogrusal regresyon modeli asagidaki
gibidir.
Yi = B1+B2Xs1 + B3Xsi + BuXik + & 17)
Burada, f’lar parametrelerdir. Goriildigi gibi modelde (k-1) sayida bagimsiz
degisken ve Ongoriilecek “k” sayida parametre vardir. S, sabit parametre olarak tiim
parametreler, yani X’ler, sifir oldugunda Y’nin alacagi degeri goOstermektedir.

B2, B3, -, Px parametreleri ise matematiksel olarak egim parametreleridir. Burada

iktisadi olarak yorumlarsak eger, her bir £ ilgili X degiskeninde meydana gelen bir

35



birimlik artig ya da azalisin bagimli degisken olan Y’yi ne kadar etkileyecegini ve onu

ne Ol¢iide degistirecegini gostermektedir (Dikmen, 2009:164).

Tablo 6: Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Degiskenler Katsay Std. Hata | T-Istatistik | Olasihk
DTH 1.145478 | 0.224376 5.105164 0.0000***
TUFE 0.001254 | 0.000586 | 2.138511 0.0355**
CARIACIK 0.006860 | 0.003210 | 2.137364 0.0356**
DOVizZ -0.669913 | 0.067489 | -9.926255 0.0000***
ITHALAT 0.572338 | 0.028355 | 20.18481 0.0000***
C 3.307599 | 1.641337 | 2.015186 0.0472**
R-squared 0.939773 | Mean dependent var 19.45630
Adjusted R-squared | 0.936055 | S.D. dependent var 0.334868
S.E. of regression 0.084679 | Akaike info criterion -2.033419
Sum squared resid 0.580818 | Schwarz criterion -1.863356
Log likelihood 94.45371 | Hannan-Quinn criter. -1.964940
F-statistic 252.7802 | Durbin-Watson stat. 1.338371
Prob(F-statistic) 0.000000

Not: Bagimli degisken GSYH ve bagimsiz degiskenler DTH, TUFE, cari agik, doviz ve ithalattir.
Not: %1, %S5, %10 anlam degerleri sirasiyla *** ** * jsaretleri kullanilmaktadir.

Analizimize gdre Tablo 6’da diizeltilmis R? degerinin 0.93 olmasi bagimsiz
degiskenlerin GSYH’deki degismelerin %93’iinli acikladigin1 gostermektedir. Ayni
sekilde F istatistik degerinin 0,00 olmasi, bu degerin 0,05’ten kiigiik ¢ikmasi nedeniyle

modelin istatiksel olarak anlamli oldugunu agiklamaktadir.

Regresyon analizi sonuglarma gore GSYH ile ithalat, TUFE, cari agik ve dis
ticaret haddi arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir. Diger degiskenler sabit
iken GSYH’de meydana gelen degismelerde en biiyiik etkiye Tablo 5 verilerinde ithalat
sahipken, Tablo 6 verilerinde en biiyiik etkiye ithalat ve dis ticaret haddi sahiptir. Ayrica
cari agik ve TUFE degiskenleri GSYH iizerinde pozitif etki yaratsa da etkileri oldukca
kisitl kalmaktadir.

Tablo 6’da diger degiskenler sabitken GSYH’de meydana gelen degisimlerde
negatif ve bilyiik bir etkiye doviz sahip olmaktadir. Tiirkiye ekonomisi ithalata bagimli
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olmakta ve Tiirk lirasinin deger kaybettigi zamanlarda ithalat olumsuz etkilenmektedir.
Bu baglamda iiretim ithalata bagimli oldugu icin kurdaki yukari yonlii degisimin
GSYH’yi negatif etkilemesi dogaldir. Yani kurlar yiikseldigi icin dis ticaret agigi
dolasiyla da cari agik azalacak ve GSYH’deki biiyiimenin olumsuz etkilenmesi

tiretimde ithalata bagimli iilkelerde dogal bir sonug olarak ortaya ¢ikacaktir.

2.7. VAR Analizi

Bir ekonomik modelde bazi degiskenler aciklayici degisken olurken, bazi
degiskenler ise diger degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Bir denklem sisteminde
aciklanan degiskenler igsel (endogenous) degisken olarak adlandirilken, agiklayici
degiskenlere digsal ya da onceden belirlenen (exogenous) degisken denilmektedir. Bir
ekonomik model, esanli denklem sisteminin konusu olabilmesi i¢in igsel degiskenlerden

en az birinin olusturulmasinda gerekli denklemleri igermelidir (Kutlar, 2005:333).

VAR analizi, segilen tiim degiskenlerin hepsini birlikte ele almaktadir ve biitiin bir
sistem halinde incelemektedir. Ancak analizde kesin olarak bir i¢sel ya da digsal ayrimi
yaptlmamaktadir. Ayn1 zamanda analizde, modelin olusturulmasi asamasinda, modelin
sekillenmesini etkileyen sert bir iktisadi teorinin olmast kesinlikle kabul
edilmemektedir. Iktisadi teorinin ileri siirdiigii sinirlarin ve varsayimlarin model
tanimin1 bozmasina miisaade edilememekte, degiskenler arasindaki bag hakkinda 6n
sinir konulmamaktadir. Boylelikle ekonomistlerin model kurma asamasinda 6ne stirmek
zorunda olduklart 6n varsayimlarin olumsuz etkileri biiyiik o6l¢iide ortadan
kalkmaktadir. Daha sonra iktisadi veriler kullanilarak, iktisat teorisinin one stirdiigii
cesitli hipotezlerin istatistik ve ekonometrik sinamalari yapilmaktadir (Ozgen ve

Giiloglu, 2004:95).

VAR modeli Sims’in 6ncii ¢alismalartyla uygulamali ekonometri, makroekonomi
ve finans konularinda yapilan g¢alismalarda yogun bir sekilde kullanilmaktadir. Bu
analizde modele katilan tiim degiskenlerin kendi ve diger degisenlerin gecikmeli

degerleri iizerine tanimladig1 basit ve ¢ok boyutlu bir zaman serisi modelidir.

X ve'Y gibi degiskenler i¢in basit bir VAR modeli agagidaki gibi gosterilir.

p p
Yi = a0+ Z a1 Ye-1 + Z A12i Xe—q + Uge (23)

i=1 =1
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Yi = a3 + Z Azqi Vi1 + Z Ag2i Xi—1 + Uy (24)

i=1 i=1
Burada, ao sabit terim, aijk i’inci denklemdeki j’inci degiskenin k gecikmesine ait
parametre, Uit hata terimi ve p gecikme sayisini ifade etmektedir. Denklemlerin sag
tarafindaki degiskenler modelde goriildiigii gibi aymidir. Modeldeki degiskenlerin
sifirdan farkli olmasi durumda ise sabit terim modele dahil edilmektedir (Tar1, 2014:

452).

Degiskenlerin ortalamasi sifirdan farkli olmasi halinde sabit terim modele dahil

olmaktadir. Model matrisleri asagida gosterilmektedir.

Ye] _ %10 Z a121 A12i [Yt l] u1t
[Xt] - [aZO] + ale azzl] Xt i uZt (25)
veya kisaca,

Ye=cC+ ZAi'Yt—l + U (26)

i=1
bigimindedir. Bu modelde sadece iki degiskenli oldugunda iki boyutlu VAR modelidir.

Modeldeki degisken sayisinin k sayida oldugu c¢ok degiskenli bir VAR modeli ise
asagidaki gibidir.

Ye=CH A Y1+ Ay Ye ot Ap, Yip T Ut (27)

Bu modelde y,(K * 1), degisken vektorii, 4;(K * K), parametre matrisi, c(K *

1), sabit terimler vektori ve u, (K * 1) ise hata terimleri vektorii olarak degerlendirilir.

Yukarida belirtildigi gibi VAR modelinde ig¢sel ve digsal degiskenler arasinda
ayrim yapilmaksizin tiim degiskenler igsel olarak ele alinmaktadir. Burada p gecikme

say1s olmak tizere VAR modeli VAR(p) olarak ifade edilmektedir (Dikmen, 2017:342).

Iktisat teorisinde degiskenlerin i¢sel mi yoksa digsal m1 oldugunu anlamak igin
degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesi ve test edilmesi ¢ok onemlidir (Tar1 ve
Bozkurt, 2006:5). Bu baglamda Granger nedensellik testi degiskenler arasindaki iliskiyi
belirlemek amaciyla 6n plana ¢ikarken, Etki- tepki analizi kullanilan degiskenlerin hata

terimlerinde ortaya ¢ikan soklara karsi olarak diger degiskenlerin nasil tepki verdiklerini

38



incelemek i¢in uygulanmaktadir. Son olarak ise Varyans ayristirmasi, modeldeki
degiskenlerde ortaya c¢ikan degisimlerin, yiizde olarak, ne kadar1 degiskenin
kendisinden ve ne kadar1 diger degiskenlerden kaynaklandigini sayisal verilerle ortaya

¢ikarmaktadir.

2.7.1. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Oncelikle gecikme uzunlugunun belirlenmesi modelin dogrulugu acisindan énem
tasimaktadir. Ozellikle Granger nedensellik testinin dogrulugu agisindan gecikme
uzunlugunun belirlenmesi ¢ok ©nemlidir. Bu nedenle uygun gecikme uzunlugu
belirlenirken, arastirmacinin istedigi gibi hareket edebildigi gibi ayn1 zamanda daha

giivenilir ve tutarli arastirma yapabilmek i¢inde bazi kriterlere basvurulmaktadir.

2.7.1.1. Son Tahmin Hatas1 Kriteri (FPE)

Basarili bir gecikme uzunlugunun se¢iminde kullanilan yontemlerden biridir. Bu

kriter;

T+Km+1

FPE = [T_Km_l]K det( Y~ (m))

(18)

seklinde hesaplanmaktadir. K; zaman serilerinin boyutu, T; 6rnek biiyiikliigii, m; zaman
serisinin derecesini, )., (m); beyaz giriltii siirecine sahip kovaryans matrisinin

tahminidir.
FPE[p(FPE)] = min(FPE(m)/m =0,1,...,m (19)

Farkli m gecikme uzunluklar1 hesaplanip ve FPE degerinin en kiiciik kilan p degeri,

modelin derecesi olarak belirlenmektedir (Bozkurt, 2002: 58).

2.7.1.2. Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

VAR analizine baglamadan uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesindeki ikinci

kriter olmaktadir. VAR(m) siireci i¢in kriter asagidaki gibidir.

2]+

> o]+ 22 (20)

AIC(m) =1n

=In
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AIC degerini minimum kilan p degeri, gecikme seviyesi olarak belirlemektedir.

(Bozkurt, 2002:58)

2.7.1.3. Hannan-Quinn Kritesi (HQ)

Tutarli bir tahmini mimkiin kilacak gecikme siiresini belirleyecek olan Kriter
asagidaki gibidir.

2InInT
T

HQ(m) = In |Z~(m)| + mK? 1)

Pp(HQ) degerleri tahmin edilerek, (m=1,2,...,m) HQ’yu minimum yapan p degeri,
uygun gecikme uzunlugu olarak belirlenmektedir (Bozkurt, 2002: 59).
2.7.1.4. Schwartz Kriteri (SC)

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde bir diger etken ise Schwart kriteri,

Bayesyen diisiinceden yola ¢ikarak ortaya atilmistir. Kriter;

SC(m) = In Z(m)‘ + lnTkaZ 22)

seklinde hesaplanmakta ve (SC) degerini minimum kilan p degeri belirlenmektedir.

Biitiin kriterler arasinda bir karsilagtirma yapilirsa, AIC ve FPE kriterleri daha iyi
sonuglar verirken; Schwartz kriterinin gozlem sayisindaki artisa bagli olarak cevap
verdigi ve dogru gecikme uzunlugunun belirleme oraninin 1 ya da 1’e yakin oldugu
soylenmektedir (Bozkurt, 2002: 59). Tablo 7’de ise analizde kullanilan serilere ait

gecikme test sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 7: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

LAG LR FPE AlIC SC HQ

0 NA 8.62e-08 -2.076748 -1.927872* -2.017059
1 62.31723 6.95e-08 -2.293873 -1.400613 -1.935740
2 109.6442 2.67e-08 -3.257920 -1.620276 -2.601342
3 82.37432 1.40e-08 -3.920019 -1.537992 -2.964996
4 64.95252* 9.03e-09* -4.395909 -1.269499 -3.142441*
5 19.15333 1.26e-08 -4.125600 -0.254807 -2.573688
6 35.92646 1.23e-08 -4.233793 0.381384 -2.383437
7 37.01547 1.14e-08 -4.450054* 0.909506 -2.301253

*isareti uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
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Gecikme uzunlugu Tablo 7’ye gore, Son Tahmin Hatas1 Kriteri (FPE), Hannan-
Quinn Bilgi Kriteri (HQ) test istatistigin uygun gecikme uzunlugunu 4 olarak
onermistir. Schwarz Briteri (SIC) uygun gecikme uzunlugunu 1 olarak verirken, Akaike
bilgi kriteri (AIC) 7 olarak onermistir. Bu sonuglardan yola ¢ikarak analizimiz igin
minimum uygun gecikme uzunlugunun “4” olmasi uygun gorilmistiir. Gecikme
uzunlugunun tespit edilmesinden sonra White testi ile varyans sorunu incelendikten
sonra ters kokler birim ¢ember icinde olup olmadigr sorgulanmistir. Daha sonra
analizimize Granger nedensellik testi, Etki-tepki fonksiyonu ve Varyans ayrigtirmasiyla

devam edilmistir.

Modelde degisen varyans sorununun bulunup bulunmadigit White testi ile
sorgulanmaktadir. Analiz sonucunda %5 ten biiyiik bir olasilik degeri modelde degisen
varyans sorunun olmadigimi ifade etmektedir (Giinel, 2019:284). Tablo 8’de test

sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 8: White Testi Sonuclar:
Ki Kare df Olasiik

1272,067 1260 0,4002

Not: White Testi sonucunda elde edilen olasilik degerinin %5 anlam seviyesinden diisiik olmast modelde
varyans sorunu oldugunu, %5 anlam seviyesinden yiiksek olmasi modelin sabit varyansa sahip oldugunu
agiklamaktadir.

Calismada degisen varyans sorunu olup olmadigi White testi ile sorgulanmistir.
Tablo 8 sonuglarma bakildiginda %40°lik anlam diizeyinin %5 anlam seviyesinden
yiiksek olmasi dolayisiyla Ho anlam diizeyinin dogrulugunu kanitlamis ve bu durumda

modelin sabit varyansa sahip oldugu goriilmiistiir.

Modelin duraganligini sinamak i¢in yapilan AR karakteristik polinomun ters
koklerinin birim ¢ember igerisinde olup olmadigi sorgulanmistir. AR karakteristik
polinomun ters koklerinin birim ¢ember i¢inde olmasiyla olusturulan VAR modelinin,
duraganlik agisindan higbir sorun teskil etmedigi anlasilmaktadir. Eger ters koklerin
birim ¢ember i¢inde kalmasi kosulu saglanmazsa, bu durumda kurulan modelin duragan

olmadigi anlamina gelmektedir. Ayrica model ters koklerin hepsinin birden kiigiik

41



olmasi kosulunu saglamalidir (Capik, 2019:81). Sekil 8’de gecikme uzunlugunun “4”

olmasi ile kurulan modelin istikrarli oldugunu anlasilmaktadir.

Sekil 8: AR Karakteristik Polinomun Ters Kokleri

1.5

1.0 .

0.5

0.0 4 . @ L L

-0.5 4

-1.0 4 .

-'15 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Not: Modelde ters koklerin hepsinin birden kiigiik olmasi ve birim ¢ember i¢inde olmasi kosulu

saglanmaktadir.

2.7.2.Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi, zaman serisi verilerine dayanmaktadir. Regresyon
analizinde iki degisken arasinda bir bag olmasina ragmen aralarinda bulunan bu bag X
ve Y’ler arasinda bir nedensellik kurulmasini saglamamaktadir. Ozetle, zamana bagl
olarak iki degisken arasinda gecikmeli bir iliski varken, nedenselligin yoniinii istatistiki
olarak ortaya ¢ikarilmasi konusunda Granger nedensellik testinden yararlaniriz

(Akin,2002:675).

m
m
Y; = E a;Yi_1+ Zﬁixt—1 + &1 (28)
. i=1
=1
m
m
X, = E 0Xes+ ) Vi¥os + & (29)
. i=1
i=1
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Burada a;, £;, 0;, y; gecikme katsayilarini ifade ederken, m biitiin degiskenler igin
ortak gecikme derecesini gostermekte, €;; Ve &,; korelasyonsuz beyaz siireclerini ifade

etmektedir.

Oncelikli olarak analiz, (28) ve (28)’da verilen hata terimlerinden bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli bulunan degerlerinin katsayilarinin sifirdan farkli olup
olmadigina bakilarak test edilir. Granger nedensellik analizi ¢ift tarafli kurulmakta ve
nedensellik arastirilirken ¢ift tarafli mu1 tek tarafli m1 oldugu sorgulanmaktadir. Burada
Bi degeri belirli bir anlamlhilik diizeyinde sifirdan farkli bir deger almasiyla “X; Yt ‘nin

Granger nedenidir” seklinde yorumlanir.

Bir farkli durum olarak y; degerinin belirli bir anlamlilik diizeinde sifirdan farkli
bir deger almasi durumunda “Y¢ X¢ ‘nin Granger nedenidir” diye ifade edilir ve bu iki
analizde de tek yonlii nedensellik oldugu belirtilmektedir. Son olarak ise bu analizde her
iki durumunda gerceklesmesi sonucunda “X; Yt ‘nin ve Yt ‘de X; ‘nin Granger nedenidir”
diye aciklanir. Bu durum ise yapilan analizde ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucunun

oldugunu gostermektedir (Uzundz ve Ake¢ay,2012:8).

VAR modeline baslamadan o6nce nedensellik analizinin arastirilmasi
gerekmektedir. Bu baglamda iktisadi degiskenler arasinda en ¢ok kullanilan yontem
olan Granger nedensellik testi bu analizde, iligkinin yoniini belirlemek amaciyla birinci
farklar1 alinan degiskenler arasinda kullanilmigtir. Tablo 9°‘da ise kullandigimiz

degiskenlerin Granger nedensellik testi agisindan sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 9: Granger Nedensellik Testi

Bagimh D. Bagimsiz D. Gecikme U. F-Istatistigi Olasihk
AGSYH cDOViz 4 7,10 0,1302
ADOViz cGSYH 4 14,49 0,0059**
AGSYH cTUFE 4 4,28 0,3683
ATUFE cGSYH 4 1,09 0,8944
AGSYH cCARIACIK |4 9,30 0,0539***
ACARIACIK | cGSYH 4 6,59 0,1587
AGSYH cDTH 4 12,78 0,0124**
ADTH cGSYH 4 10,38 0,0344**
AGSYH ciITHALAT 4 8,50 0,0746***
AITHALAT cGSYH 4 5,85 0,2100

Not 1: ** %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
Not 2: *** %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 9 analiz sonuglarina gore, cari acik ve ithalattan GSYH’ye dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Yani cari agik ve ithalatta meydana gelen degisim
GSYH’de etkilemekteyken, GSYH’de meydana gelen degisim bu degiskenleri
etkilememektedir. Bunun yami sira GSYH’den doévize dogru tek yonli bir iliski
bulunmakta ve GSYH’de meydana gelen bir degisim dovizi etkilerken, dovizde
meydana gelen bir degisim GSYH’yi etkilememektedir. Ayrica GSYH ile TUFE

arasinda nedensellik iligkisi bulunmadig1 gézlemlenmistir.

Granger nedensellik testinde ulasilan bir diger sonug, GSYH ile dis ticaret haddi
arasinda ¢ift yonli iliskinin bulunmasidir. Bu baglamda GSYH’de meydana gelen bir
degisim dis ticaretti etkilerken, dis ticaret haddinde meydana gelen bir degisim de
GSYH’yi etkilemektedir. Boylece Tablo 6 ‘da, GSYH ile dis ticaret haddi arasinda
pozitif ve yliksek katsayili bir iliskinin varligi, Granger nedensellik testinde ¢ift yonlii
iliski ile desteklenmektedir.

Analiz sonuglarinda cari agik, dis ticaret haddi ve ithalatta meydana gelen bir
degisimin GSYH {izerinde etkisi oldugunu gostermektedir. Tiirkiye gibi iiretimde
ithalata bagimli olan iilkeler i¢in cari acik, dis ticaret haddi ve ithalatin GSYH {izerinde
anlaml bir agiklayic1 degisken olmasi ¢ok normaldir. Bu durum elde edilen sonuglarla

da gosterilmektedir.
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2.7.3. Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki analizi, rassal hata terimlerinden herhangi birinde meydana gelen sokun
igsel degiskenlerde yarattigi simdiki ve gelecekteki etkisini gostermektedir. Ayrica
modelde kullanilan degiskenin ekonomi politikast1 aract olarak kullanilip

kullanilmayacag1 hakkinda da bilgi vermektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97).

Iki degiskenli VAR matrisi formatindaki sekli ile Etki-tepki fonksiyonu,

o) = Lol + (e ]+ Lexd] (30)

hareketli ortalama sunumu {e, } ve {e,,} serileri bakimindan verilebilir.

W=+ (o e a1

)
i=0

veya daha 6zet olarak asagidaki gibi yazilir.

xe=pt Y @ (32)
i=0

Bu hareketli sunumu Yeve z, serileri arasinda bulunan Kkarsilikli etkilesimi
anlamak igin faydali bir aragtir. ®’nin Katsayilari {eyt} ve {e,:} soklart Yeve z;
serilerinin tiim zamanlar i¢in kullanilabilir. Bu analizdeki dort eleman ®;,(0) etki
carpanlaridir. Ornek verecek olursak; ®;,(0) {e,.}’de meydana gelen bir birimlik
degismenin y; tlizerindeki ani etkisini anlatmaktadir. Benzer bir durum olarak ®4,(1),
®,,(1) sirasiyla {e,;_1} ve {€,:_,} de meydana gelen bir birim degismenin y, tizerinde
etkisi bir donemliktir. Dort terimden meydana gelen bu katsayilar ®4(i), P4,(i),
d,, (i), P,,(i) fonksiyonlar: etki-tepki olarak adlandirilmaktadirlar. Genel olarak etki-
tepki fonksiyonlart {¥¢:} ve {z;}’nin soklar karsisinda verdikleri tepkiler olarak
belirlenmektedir (Barisik ve Kesikoglu, 2006:69-70).

Etki-tepki fonksiyonlarinin hesaplanmasi yapilirken, Monte Carlo simiilasyonlari
yardimi ile bu fonksiyon igin gerekli olan giiven araliklar1 +2 standart hata olarak
verilmistir. Analiz sonuglar1 ise Sekil 2’de gosterilmistir. Bu grafiklerde modelin hata
terimlerinde meydana gelen 1 standart hatalik soka karsi bagimli degiskenin zaman

icerisinde gosterdigi tepki, kesintisiz ¢izgilerle ifade edilmektedir. £2 standart hata igin
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ulagilan giiven araliklari ise kesintili ¢izgilerle ifade edilmektedir (Yamak ve Korkmaz,
2015: 26).

Analizde arz soku olarak GSYH’deki dalgalanmalar, talep soklar1 i¢in dovizde
meydana gelen dalgalanmalar, son olarak ise nominal soklar ig¢in tiiketici fiyat
endeksinde meydana gelen dalgalanmalar ele alinmaktadir. Kurlarda meydana gelen
degisimler maliyet tlizerinde etki yaratmakta ve Tirkiye ekonomisi ithalata bagiml
oldugu igin meydana gelen bu etkinin TUFE’ye yansimast talep iizerinde negatif etkiye
sebep olmaktadir. Bu nedenle TUFE degiskeni sadece parasal degiskenlerden
kaynaklandig1 icin bu degiskene ek olarak talep soklarini analiz etmek amaciyla doviz

degiskeni kullanilmistir.

Sekil 9: Etki-Tepki Fonksiyonlar1 (GSYH)

GSYH'nin Arz Sokuna Tepkisi GSYH'nin Talep Sokuna Tepkisi GSYH'nin Nominal Soka Teplisi

A b =

+[14

Not 1: Sekilde kesikli ¢izgiler bir standart hatalik giiven sinirlarini ifade ederken, diiz ¢izgiler ise nokta
tahminlerini gostermektedir.

Bu analizi gerceklestirirken tahminlerimiz, arz soklarinin GSYH iizerinde kisa ve
uzun donemde etkisinin oldugu ancak talep soklariyla birlikte nominal soklarin etkisinin
kisith ya da hi¢ olmadig1 yoniindedir. Sekil 9°da gosterilen etki-tepki analizi sonuglarina
gore, arz sokunun GSYH’yi 2 dénem boyunca pozitif yonde etkiledigi ve daha sonra
anlamsizlastig1 goriilmektedir. Yani arz soklari, analizde GSYH’nin hem kisa hem de

kisa donemde en 6nemli agiklayicisi oldugu goriilmektedir.
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GSYH’nin talep sokuna tepkisine baktigimizda ise, s6z konusu soklarin GSYH
tizerinde etkisinin kisitli kaldigin1  gostermektedir. Bu etkinin birinci donemde
anlamsizlastigi ve GSYH’yi aciklamada yetersiz kaldigi soOylenebilir. GSYH’nin
nominal sokuna tepkisine baktigimizda ise, para arzinda meydana gelen artis ve
azalislarin GSYH iizerinde etkisinin ¢ok diisiik diizeyde oldugunu agiklamaktadir. Bu
baglamda yaptigimiz analiz sonuclari, varsayimlara paralellik gostermistir. Elde edilen
bulgular 1s181nda, Tiirkiye ekonomisinde yasanan soklarin kisa ve uzun donemde pozitif
arz sokundan kaynaklandig1 ve talep soklar1 ile nominal soklarin etkisinin son derece

kisitl kaldigini gostermektedir.

Ekonomide meydana gelen pozitif bir arz soku, biiylimede bir artisa neden
olmaktadir. Bu durum verimlilikteki artistan kaynaklanmakta ve sonucunda GSYH’de
hizli bir sekilde artis meydana gelmesi beklenmektedir. Ancak yapilan analizde bu
duruma ters bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. Yani ekonomide meydana gelen pozitif bir
arz soku GSYH’de azalisa neden olmaktadir. Analizden elde edilen bu sonu¢ Koyuncu
(2009)’nun caligmasiyla paralellik gostermektedir. Koyuncu, analizden elde edilen bu
sonucunun nedenini, teknolojide yenilik maliyetinin fazla olmasi, bu yeniliklerin yanlis
kaynaklara aktarilmasi, yeni teknolojilerin liretim siirecine uyumun zaman almast ya da
yapilan yeniliklerin yanhis sektorlere aktarilmis olmasi1 olarak agiklamaktadir
(Koyuncu,2009:167). Bu baglamda analizimizden elde edilen sonug bu goriisii destekler
niteliktedir.

2.7.4. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayrigtirmasi, bir degiskende meydana gelen bir degisimin % kagi
kendinden, % kac1 diger degiskenden kaynaklandigini arastirmaktadir. Eger varyans
ayristirmasinda %100’ye yakin bir degisimin tek basina agiklandigi goriiliirse, bu
degisken digsal degisken olmaktadir. Varyans ayrigtirmasinda degiskenlerin siralamasi
digsaldan i¢sele dogru yapilmakta ve bu biiyiik 6nem tasimaktadir. Ayrica bu yaklagim
degiskenler arasindaki iliskiyi agiklamak icin kullanilmaktadir. (Tar1, 2016:469). Tablo

10’da GSYH ait Varyans ayristirmasi sonuglar1 verimistir.
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Tablo 10: GSYH Degiskeninin Varyans Ayristirmasi

Doénem SE Arz Soku Talep Soku Nominal Sok
1 0.038127 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.042295 88.08820 11.80079 0.111013
3 0.043937 88.61173 11.25226 0.136008
4 0.044319 88.36111 11.50266 0.136230
5 0.055139 91.47579 7.737564 0.786641
6 0.056549 91.04987 7.990935 0.959198
7 0.058265 91.01633 7.965402 1.018271
8 0.058760 90.35436 8.276357 1.369284
9 0.066318 91.79514 6.615075 1.589783
10 0.067373 90.70819 7.716444 1.575363

Not: Arz soku olarak GSYH’deki dalgalanmalar, talep soklari i¢in dovizde meydana gelen dalgalanmalar
ve nominal soklar i¢in tiiketici fiyat endeksinde meydana gelen dalgalanmalar ele alinmaktadir.

Tablo 10°da Varyans ayristirmasindan elde edilen sonuglarina gore, 1. donemde
GSYH’de meydana gelen degisimlerin %100’0 arz soklarindan meydana gelirken, 2.
donemde bu etki %88’e inmektedir. 5. donemde arz soklarinda artis meydana gelmis
ancak daha sonra bu seyirde devam ederek 10. donemde %90’lik bir etkide kalmistir.
Talep sokuna baktigimizda 2. donem etkisi %11 civarinda iken, 5. donemde diisiis
yasayarak %7 olmus ve 10. donemde de ise %7 seviyelerinde kisitli kalmistir. Nominal
soklarin etkisi ise donemler itibariyla %1 civarinda kaldigi i¢in GSYH tizerindeki

etkileme giiciliniin diisiik oldugu goriilmiistiir.

Calismada yapilan Varyans ayrigtirmasinda 2001 krizinin etkileri goriilmektedir.
Bu baglamda Tablo 10’a baktigimizda ekonomide yasanan bankacilik krizi ve buna
bagli olarak ise enflasyonda goriilen yiiksek rakamlar 2. doénem verileri ile
aciklanmaktadir. Bu baglamda krizi yansitan bu donemde talep soklarinin %11
seviyelerine ulastigi ve esanli olarak gerceklesen arz soklarinin ise %88 oldugu

goriilmektedir.

Tablo 10 verilerinde, 2008 yilinda iilkemizde hissedilen ve ABD’de baslayan kriz
5. donem ile ifade edilmekte ve bu donemde arz soklarinda meydana gelen artis ve talep

soklarinda yasanan disilislerin makroekonomik degiskenler iizerinde etkisini
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gostermektedir. Bu donemde sikilasan finansal kosullarin yani sira, piyasalardaki
belirsizlik algilarinin ve artan tasarruf egiliminin etkisiyle i¢ talepte de ani bir daralma
meydana gelmistir. Bu baglamda, toplam talep kosullarinin enflasyonu diisiiriicii etkisi
goriilmiistiir (TCMB, 2009¢:13). Bu durum talep soklarin azalmasi ve ayni zamanda arz

soklarinda artiglarin yasanmasiyla gerceklesmistir.

Varyans ayrigtirmasi analizi sonucuna bakildiginda, Etki-tepki analizi ile benzer
sonuglar elde edildigi goriilmiis ve boylece Etki-tepki analizini de dogrular nitelikte
olmustur. Bu baglamda GSYH’de meydana gelen degismeler lizerinde en 6nemli etki
kisa ve uzun donemde arz soklar1 olurken, kisa donemde kismen talep soklar1 oldugu
goriilmektedir. Nominal soklarin etkisinin ise oldukca diisiik oldugu ve GSYH iizerinde

etkisinin ¢ok kisitli oldugu sonucuna varilmigtir.
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SONUC

Bu c¢alismada, 1999Q1-2020Q4 yillar1 arasinda g¢eyreklik veriler kullanilarak
Tiirkiye ekonomisi GSYH’deki dalgalanmalarin kaynagi arz, talep ve nominal soklar
cercevesinde tespit edilmeye calisilmaktadir. Oncelikli olarak analizde kullanilan
degiskenlerin GSYH ile ayn1 yonlii veya ters yonli olarak hareketleri incelenmistir.
Daha sonra Tiirkiye ekonomisinde dalgalanmalara neden olan soklar, VAR analizi ile

yorumlanmaya ¢alisilmistir.

Iktisadi faaliyetlerde her zaman diizenli bir seyir izlenmemektedir. Ekonomide
meydana gelen degisim ve gelisimler, makroekonomik degiskenleri etkilemekte ve
bunlarim milli gelir ve istihdam seviyesi iizerinde etkisi olmaktadir. Ekonomide
makroekonomik degiskenleri ¢oziimlerken en 6nemli anahtar ise arz soklar1 ve talep
soklaridir. Arz soklari, isgiliciiniin marjinal verimliligini etkileyen faktorler olarak
tanimlanirken, kamunun belirledigi iktisadi politikalar1 disinda, ekonomik aktorlerin
beklenmeyen davraniglari talep soklari olarak adlandirilmaktadir. Son olarak analizde
kullanilan nominal soklar ise, para arzinda meydana gelen degisimler olarak

tanimlanmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde meydana gelen dalgalanmalarda etkisi olan soklar1 ele
aldigimiz bu calismada, oncelikli olarak degiskenlerin duraganhigi tespit edilmistir.
Daha sonra analizimizde GSYH ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliski,
capraz korelasyon analizi ve ¢oklu dogrusal regresyon analizi yardimiyla incelenmistir.
Devaminda ise VAR analiziyle bu soklarin etkilerine bakilmis ve sonuglar soyle

Ozetlenmistir.

Seriler arasi ¢apraz korelasyon analiz sonucunda reel doviz kuru ile biiyiime
arasinda ters yonlil bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Literatiirde yapilan ¢alismalardan
farkl olarak elde edilen bu sonug, ¢coklu dogrusal regresyon analizine de negatif olarak
yansimistir. Granger nedensellik testine bakildiginda ise GSYH’dan dovize dogru tek

yonlii nedensellik baginin bulundugu sonucuna varilmstir.

GSYH ve ithalat arasinda, seriler arasi ¢apraz korelasyon analizi sonucunda, ayni
yonde ve yiiksek korelasyonlu bir iligki oldugu goriilmektedir. Bu baglamda biiyiimenin
gerceklestigi donemlerde yiiksek ithalatin meydana geldigi ve Tiirkiye’nin ithalata

bagimli bir ekonomiye sahip oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu iliski ¢oklu dogrusal

50



regresyon analiziyle de paralellik gostermistir. Granger nedensellik analizinde ise,

ithalattan GSYH’ye dogru tek yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmstir.

GSYH ile dis ticaret haddi arasinda, seriler arasi capraz korelasyon analizi
sonuglaria gore negatif ve ters bir iligski oldugu sonucuna varilmaktadir. Ancak Tirkiye
ekonomisi ve calismanin devaminda yapilan c¢oklu dogrusal regresyon analizine
bakildiginda, GSYH ile dig ticaret haddinin arasinda yiiksek olasilikli ve pozitif bir
iliski oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu durum Granger nedensellik testinde de ¢ift

yonlii bir iliski olarak yansimistir.

GSYH ve cari agik degiskeninin arasindaki iliski seriler arasi ¢apraz korelasyon
analizi sonucunda negatif olarak yansimistir. Yani biiylimenin gerceklestigi donemlerde
cari agik degiseni negatif deger aldigindan dolayr azalmakta ve tersi durumunda
artmaktadir. Bu iki degisken arasindaki iligski ¢oklu dogrusal regresyon analizine pozitif
olarak yansimis ve Granger nedensellik testi SOonucuna gore cari agiktaki degismelerin

GSYH’yi etkiledigi goriilmiistiir.

GSYH ile TUFE arasindaki iliski seriler arasi capraz korelasyon analizinde
negatif olarak yansimustir. Bu durum biiyiimenin oldugu donemlerinde TUFE’de
diisiisler yasandig1 ve biiyiimenin diistiigii donemlerde de TUFE nin artti§1 anlamina
gelmektedir. Coklu dogrusal regresyon analizinde ise pozitif olarak yansidigi
goriilmektedir. Granger nedensellik analizindeki c¢ikan sonug ise, GSYH ile TUFE
arasinda herhangi bir iliskinin olmadigin1 sdylemektedir. Sonu¢ olarak parasal
degiskenlerin ekonomik konjonktiirii agiklamada yetersiz kaldigi sonucuna

varilmaktadir.

Degiskenler arasinda herhangi bir etkilesiminin bulunup bulunmadigi 6grenilmis
ve buna ek olarak Granger nedensellik testi ile iligkinin yonii belirlenmistir. Analizin
devaminda ise VAR analizi ile degiskenler arasindaki iligkinin sekli ve uzunlugu

Smanmigtir.

Ekonomide meydana gelen pozitif bir arz sokunun GSYH dalgalanmalar {izerinde
hem kisa hem de uzun dénemde etkisi oldugu sonucuna varilmistir. Yagsanan pozitif sok
tiretimde mevcut bulunan faktorlerin iyilesmesini ve verimliliklerin arttirilmasini
sagladigindan, ekonominin hem kisa hem uzun dénemde biliylimesini saglayacagi

diisiiniilmektedir. Ancak Etki- tepki analizi sonucunda arz soklarmin ilk dénemden
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sonra biiylimeyi azaltict bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum ekonomide
meydana gelen pozitif arz soklarinin istenilen diizeyde ve istenilen sekilde

kullanilmadigini agiklamaktadir.

Yapilan analiz, ekonomide yasanan talep soklarmin GSYH dalgalanmalari
tizerinde etkisinin kisa donemle kisith kaldigini gostermektedir. Yani talep soklarimin
etkisinin kisa donemde kismen goriildiigii, bu durumun etkisinin giderek azaldigi ve
uzun donemde etkisinin ¢ok diisiik diizeylerde oldugunu agiklamaktadir. Nominal
soklarmin ise GSYH dalgalanmalar1 agiklamada hem kisa hem uzun dénemde yetersiz

kaldig1 goriilmektedir.

Ekonomide beklenmedik ve ani gergeklesen dalgalanmalar, konjonktiiri
aciklamada karar vermek agisindan olduk¢a Onemlidir. Ciinkii bu dalgalanmalar
tesadiifi olarak m1 gergeklestigi yoksa ekonominin genel dengesinde yerlesmis bir
degismeyi mi temsil ettigi bilinmesi gerekmektedir. Eger dalgalanmalar rastlantisal
olarak gergeklestiyse, arz ve talep tarafindan bir faktor buna neden olmus olabilir.
Ancak dalgalanmalar genel egilimde kalic1 bir degismeden kaynaklaniyorsa, ekonomide
bir diizenleme yapilmali ya da politika degisikligine gidilmelidir. Bu sebeple ekonomide
yasanan olumsuzluklar gostergelerle iyi bir sekilde analiz edilmeli ve ekonomiyi genel

dengeye getirecek uygun para ve maliye politikalar1 uygulanmalidir.

Yapilan analizler sonucunda, kisa ve uzun donemde arz soklarmin GSYH
dalgalanmalari iizerinde etkili oldugu goriilmektedir. Ayrica kisa donemde arz soklarina
ek olarak talep soklarmin da etkili oldugunu agiklanmaktadir. Analizimizin son
ceyreklik donemlerini de kapsayan, ozellikle tiim diinyay1 etkisi altina alan ve 2019
Mart yili itibariyle de tilkemizde goriilen Covid-19 siireci, arz ve talep soklarmin bir
arada goriilmesi durumuna dair ornek teskil etmektedir. Yani Tiirkiye ekonomisinde
pandemi siireci analiz edilerek, es zamanl arz ve talep soklarinin etkileri incelenirse

yapilan analizden farkli sonuglar elde edilebilir.
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