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TURKIYE EKONOMIiSINDE FINANSAL VE TiCARi ACIKLIGIN
BUYUME UZERINE ETKIiSi

OZET

Kiiresellesme kavraminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte uygulanmaya baglanan
ekonomik politikalar 1s1ginda finansal ve ticari agiklik incelenmeye baslanmistir.
Ticari ve finansal aciklik ile birlikte sermaye daha kolay hareket etmekte, mikro ve
makro diizeyde ekonominin gelisimine katkida bulunmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye
Ekonomisine ait 1992Q1-2012Q3 donemlerine ait finansal ve ticari disa agiklik
oraninin ekonomik biiyiime iizerinde etkisi incelenmistir. Bu amagla Dickey-Fuller
(1979) ve Phillips-Perron (1988) gelencksel birimsel kok testleri yapilmustir.
Degiskenlerde ki yapisal kirilmalari ortaya koymak amaciyla tek igsel kirilmalari
dikkate alan Zivot-Andrews (1992) ile ¢ift i¢sel kirtlmalar1 dikkate alan Lee-
Strazizich (20003-2004) testleri uygulanmistir. Degiskenler arasinda nedensellik
iligkisini tanmimlamak amaciyla Sims (1980) tarafindan gelistirilen Vector
Otoregresyon yontemi, daha sonra frekanslar arasindaki nedensellik iligkisini ortaya
koymak i¢in Breitung ve Candelon (2006) tarafindan gelistirilen nedensellik testi
uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore, kisa ve orta vadede bir nedensellik iligkisi

bulunurken uzun dénemde bir nedensellik iligskisine rastlanmamuistir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Agiklik, Finansal Agiklik, Ekonomik Biiyiime,
Nedensellik.



THE EFFECT OF FINANCIAL AND TRADE OPENNESS ON ECONOMIC
GROWTH IN TURKEY

ABSTRACT

Financial and trade openness have been investigated in the light of economic
policies having been started to be implemented with the emergence of the concept of
globalization. With the financial and trade openness, the capital have flown more
easily, and it have contributed to the development of the economy at the micro and
macro levels. In this study, the effect of financial and trade openness on economic
growth for the period of 1992Q1-2012Q3 in Turkish economy was examined. For
this purpose Dickey-Fuller (1979) and Phillips-Perron (1988) traditional unit root
tests were applied. In order to demonstrate the structural breaks in variables, Zivot-
Andrews test (1992) that takes into account only internal breaks and Lee-Strazizich
test (20003-2004) taking into account double internal breaks were used. In order to
identify causality relationships between variables, Vector Autoregressive method
developed by Sims (1980) was used, and to bring out the casuality in the frequency
domain, the causality test developed by Breitung and Candelon (2006) was applied.
According to the results, causality relationship was observed in short and medium

term while no relationship was encountered in the long term.

Keywords: Trade Openness, Financial Openness, Economic Growth,

Causality
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GIRIS

Gliniimiiz diinyasinin bir getirisi olarak kiiresellesme her diinya iilkesi ve
toplulugu i¢in neredeyse zorunlu hale gelmistir. Kiiresellesmenin evrensel bir tanimi
yapmak zor olsa da, kiiresellesme genel olarak mal, emek ve sermaye piyasalarinin
uluslararasi biitiinlesmesidir (WTO, 2008: 15). Kiiresellesme kavrami Sosyo-Kkiiltiirel,
siyasal ve ekonomik kiiresellesme gibi boyutlar1 ile karsimiza ¢ikmaktadir.
Kiiresellesmenin en  Onemli ayaklarindan birini ekonomik kiiresellesme
olusturmaktadir. Uluslararasi sermaye akislari, ekonomik aktivitelerin diinya ¢apinda
akisina olanak saglayan ekonomik kiiresellesme dinamikleri iilkelerin ticaret

yapabilme kapasitesiyle yakin ilgiye sahiptir.

Ulkeler arasinda yaygimlasan ticari hareketlilik ve sermaye akislari
beraberinde iilkeler bazinda serbestlesme politikalarini uygulama gerekliligi
neredeyse zorunlu hale gelmistir. Ulkemizde de 6zellikle 1980 sonras1 donemde ithal
ikameci sanayilesme stratejisinden ihracata dayali sanayilesme stratejisine gegis
yapilmasiyla birlikte bir¢ok ticari engelin kaldirilmasi saglanmistir. 1990’11 yillarla
birlikte finansal piyasalarin da serbestlesmesiyle birlikte ekonomik kiiresellesme
ayaginin biiyiikk bir kismi tamamlanmistir. Serbestlesme siireciyle birlikte {ilke
icerisinde daha hareketli ticari piyasanin ve finans piyasasinin gelismekte oldugu

sOylenebilir.

Serbestlesme siirecinin agiklik siirecini de beraberinde getirmekte oldugu
bilinmektedir. Ticari ve finansal serbestlesme siireci sonrasinda tlkenin ithalat,
ihracat oran1 ve lilkeye giris ¢ikis yapan sermayeler 6nem kazanmaya baslamistir.
Ulkelerin serbestlesme politikalar1 sonucunda biiyiime potansiyellerinde degisiklikler
meydana gelmektedir. Biiylime kavraminin en genel tanimiyla Gayri Safi Milli
Hasila (GSMH)’daki yillik artis miktar1 olarak tanimlanmaktadir. GSMH igerisinde

ticaret ve finans payina bakildiginda biiylime iizerine etki varlig1 kabul edilir.

Bu kavramlar c¢ergevesinde olusturulan calismamiz {i¢ boliimden
olusmaktadir. Birinci boliimde, daha dnceki caligmalarin degerlendirilmesi literatiir
incelemesi ile yapilacaktir. Daha sonra ise, kiiresellesme kavrami incelenmekte ve

kiiresellesmenin teknolojik, siyasal ve ekonomik boyutlari iizerinde durulmaktadir.



Kiiresellesen diinya ekonomisinin bir getirisi olarak ortaya c¢ikan serbestlesme
kavrami incelenen bir diger konuyu olusturmaktadir. Ticari ve finansal alanda
meydana gelen serbestlesme ve ortaya cikardigr agiklik kavramlari tizerinde
durulmaktadir. Ticari ve finansal agikligin Olgiitleri konusunda c¢esitli yollar

bulunmakta ve ¢alismada bu 6lgiitler incelenmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde, iilkelerin ekonomik hedefleri arasinda énemli
bir yer tutan ekonomik biiyiime kavram iizerinde durulacaktir. Ilk olarak kavramsal
boyutu incelenecek olan biiylimenin daha sonra ise ge¢misten giiniimiize biiyiime
teorileri hakkinda bilgi verilecektir. Ilk iktisadi caligmalarla birlikte baglayan biiyiime
kavramu ile ilgili calismalar en son olarak igsel biiyiime teorisi ile son bulmaktadir.
Bu kisimda ayrica biiyiimeye etki eden faktdrler anlatilacaktir. Ozellikle hiikiimet
politikalart sonucunda stratejik dis ticaret politikalarinin biiyiime {izerinde etkileri
incelenecektir. Bolimde son olarak agiklik kavramimin biliyiime ile iliskisi

degerlendirilmektedir.

Calismanin {glincii boliimii, ekonometrik analizin gergeklestirildigi son
boliimdiir. Bu boéliimde ilk olarak disa agikligin biliylime iizerindeki etkisinin
belirlenmesine yonelik kullanilan yoOntemler aciklanacaktir. Ardindan ¢alisma
icerisinde uygulanacak olan ekonometrik yontemler ile ilgili incelemeler
yapilacaktir. Son olarak, caligmada uygulanan ekonometrik analizler 1g18inda, ticari
ve finansal acikligin biiylime tlizerine etkileri test edilecek ve sonuglar ve politika

Onerileri ortaya konulacaktir.



BIiRINCi BOLUM

TiCARIi VE FINANSAL DISA ACIKLIGIN TANIMLANMASINA YONELIK
TEORIK VE UYGULAMALI YAKLASIMLAR

1.1. TICARI VE FINANSAL DISA ACIKLIGIN EKONOMIK
BUYUME UZERINE ETKIiLERI: LITERATUR ANALIZi

Calismanin temelini olusturan ticari ve finansal agikligin biiylime {iizerine
etkileri ekonomi literatiirinde uzun donemdir tartisilan konulardan biridir.
Serbestlesme siireclerini takip eden donemde iilkelerin uygulamis olduklari
politikalar sonucunda meydana gelen aciklik kavraminin iilkelerin biiyiime

diizeylerine etkisi i¢in genis bir literatiir calismasi bulmak miimkiindiir.

Dollar (1992) tarafindan 95 gelismekte olan tilke tizerinde 1976-1985 yillarini
kapsayan calismada disa yonelme ile kisi basina GSMH’daki biliylime orani
arasindaki iliski agiklanmaya calisilmistir. Calisma Summers ve Heston (1988, 1991)
tarafindan daha Once uygulanan c¢aliymaya mukayese Ozelligi tasimaktadir. Elde
edilen bulgulara gore disa yonelim Olgiitleri ile kisi basina diisen GSMH’daki
bliylime orani arasinda yiiksek oranda iligki; ornek iilkeler arasindan 95 gelismekte
olan iilkede tespit edilmistir. On yillik periyotta en disa acik ¢eyreklik de kisi basina
diisen GSMH’daki biiylime oran1 %2.9 olurken bir sonraki periyotta %0.9 {i¢iincii
periyotta - %0.2 ve son en disa kapali ¢eyreklikte -%]1.3 olarak gerceklesmistir.

Edwards (1993) yaptigi calismada gelismekte olan {ilkelerde ticaret
politikasinin modern literatiiriinii incelemistir. Calismada 1993 yilina kadar
uygulanan teknikler incelenerek ticaret yonelimi ve biiylime arasinda ki iliskiyi
arastirmak i¢in gelistirilen kavramsal ve kuramsal modeller incelenmis ve
degerlendirme yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore ticaretin biiyiimeyi etkileme

kanallar1 yoniiyle ilgili kesin bir bilgiye ait kanitlar bulunamamistir. Bu kanallarin



daha sonraki ¢aligmalarda daha netlesecegi belirtilmektedir. Sonraki c¢aligmalarda
sadece tarihi inceleme yapmakla kalinmayacagi ayni zamanda mikro ekonomik
yenilikler, ticaret ve biiylime ile ilgili derinlemesine calismalar yapilacak oldugu

sonucuna ulagmistir.

Davis (1996) yaptigi calismada ticari agiklik ve gelir dagilimi arasindaki
iliskiyi iki faktor modeli ile incelemistir. Bu ¢alisma sonucu elde edilen bulgulara
gore gelir dagilimi iizerinde ticari serbestlesmenin etkisi geleneksel goriiniimde bir
revizyon yapmak i¢in gerekli olarak goriilmiistiir. Ticari serbestlesme sonucunda
emek yogun bir iilkede sermaye yogun bir iilkeye gore iicretlerde diisiise neden
olabilecegi belirtilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda ticari serbestlesmenin gelir
dagilimi {izerindeki etkilerinin daha sonraki g¢aligmalara 1sik tutmasi beklendigi

belirtilmistir.

Krueger (1998) yapmis oldugu ¢aligmasinda ticari serbestlesmenin biiylimeyi
neden ve nasil etkiledigi lizerinde durmustur. Literatiir incelemesi seklinde olan
calismasinda Krueger ticari serbestlesmenin ithal ikameci strateji olarak benimsenen
tilkelerde biiyiime iizerinde hizli bir artis sagladiginin fakat zamanla bu stratejinin
basarisiz  oldugunun goriildiigiinii  belirtilmektedir. Ekonomideki etkinligi
engelleyecek diger politikalar yiiriirliikte olmadigi siirece, kisitlayict engellerin
gevsetilmesinin 6nemli kazanglara neden olabilecegi belirtilmistir. Sonucta disa acik
ekonomilerin biiylime iizerindeki etkilerinin daha kalici ve siirdiiriilebilir oldugu

saptanmistir.

Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1999) calismalarinda 59 gelismis ve az
gelismis {ilke tlizerinde Johansen-Juselius es biitiinlesme analizi, Genisletilmis
Dickey-Fuller testi (ADF) ve Vektor Otoregresyon (VAR) analizlerini
kullanmiglardir. Calismada kullanilan ithalat deg§iskeninin GSMH 06lgme
elemanlarindan biri oldugu icin ikili arasinda bir otokorelasyon bulundugu ve
iliskinin yiliksek ihtimalle pozitif ¢ikmasinin kagmilmaz oldugu ve bu noktanin

calisma acisindan elestirilebilecek bir yan oldugu belirtilmistir. Sonug olarak yurt i¢i



tretim ve disa agiklik arasindaki uzun donemli iligskiyi Johansen-Juselius es
biitiinlesme uygulanabildigi 22 {ilke verisini degerlendirilip 19 iilkeden alinan olumlu

sonuglar ile bu ikili arasinda uzun dénemde pozitif bir iliski oldugunu saptamislardir.

Chen (1999) ¢alismasinda 34 Dogu Asya ve Latin Amerika tlkesi tizerinde
1970-1992 yillarim1 kapsayan ticaret rejimleri ve ekonomik biiylime degiskenleri
arasindaki iligkiyi panel data yontemi ile incelemistir. Ticari acikligin belirli bir
Olciisiine yogunlagsmak yerine bes farkli 6l¢tim kullanilarak sonuglar elde edilmeye
calisilmistir. Elde edilen ampirik sonuglara gore, diger onemli faktdrler kontrol
edildikten sonra, ticari agikligin kullanilan tiim o6l¢iim katsayilarinda istatistiksel
olarak anlamli olan ve beklenen gostergelere ulasilmis oldugu tespit edilmistir.
Finansal disa agikligin biiylime iizerine etkisi {izerinde kesin bir sonuca ulagilmasa da

ticari disa agiklik kadar 6nemli olmadig1 vurgulanmistir.

Esen (2000)’in Tiirkiye iizerinde yapmis oldugu c¢alismaya gore, 1980-1993
donemleri arasi incelerek bu donemler igerisinde finansal serbestlesmenin Tiirkiye
lizerine etkilerinin literatlir ¢alismasi yapilmistir. Bu ¢alismanin amact: Tiirkiye
ekonomisi ag¢isindan finansal serbestlesmenin finans ve reel sektor tiizerindeki
etkilerini analiz etmek oldugu belirtilmistir. Sonu¢ olarak finansal serbestlesme
siirecinin sonucunda iilkeye girmeye baslayan sermaye akisiyla birlikte ytliksek faiz
oranlari, ucuz doviz girisi gibi etmenler ortaya c¢ikmaya baslamis oldugu
saptanmistir. Makro ekonomik agidan bakildiginda faizin ve doviz kurlarinin
sermaye akimlar1 tarafindan yonetilmeye baslamasiyla cari ve sermaye hesapta

kontrolsiiz dis bor¢ ve tutarsiz dalgalanmalar meydana gelmeye baglamistir.

Rodriguez ve Rodrik (2000) tarafindan yapilan ¢alisma ile ticaret politikasi ve
biiyiime ilizerinde daha once yapilan ampirik ¢aligmalar elestirel bir yaklagim ile ele
alinmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore yapilan yaklagimin ticaret
politikas1 ve ekonomik biiylime arasindaki kosullu iligkileri incelemek i¢in 6nem arz
edebilecegi belirtilmektedir. Ticari agiklik lehine biiylik dl¢iide abartilan kanitlarin

diinya politikas1 lizerinde onemli bir etkisi oldugu sdylenmektedir. Sonu¢ olarak



bilinen hi¢bir inandirict kanitin &zellikle 1945 ve sonrasi donem igin ticari
kisitlamalarin yiikksek biliylime oranmi ile sistematik bir sekilde iliskili oldugu

gostermemektedir.

Yanikkaya (2003) ¢alismasinda 100 iistii gelismis ve gelismekte olan tilkeler
bazinda 1970-1997 yillar1 arasin1 kapsayan panel veri analizi uygulamistir. Elde
edilen bulgulara gore temel olarak iki tip ac¢iklik dlgiitii kullanilmistir. IKisinin
biiyiime iizerine etkileri ayr1 ayr1 olarak incelenmistir. Ik grupta ithalat ve ihracat
toplamimin GSMH’ya oranini olarak bilinen ve bir¢ok ¢alismada tercih edilen agiklik
6l¢iim modeli ele alinmis ve buna gore biiylime ile dnemli ve pozitif bir korelasyon
oldugu saptanmistir. Ticaret yogunlugu ile ilgili dlgiitler lizerinden yapilan ikinci
grup degerlendirmede ise ticari bariyerlerden cari O6demeler kisitlamalari
disindakilerin biiylime iizerinde pozitif bir etkisi oldugu saptanmistir. Bulunan
sonuglara gore oOzellikle gelismekte olan iilkelerde ticari bariyerlerin biiylimeyi

destekledigi sdylenmektedir.

Auerbach ve Siddiki (2004) tarafindan yapilan c¢aligmada finansal
serbestlesmenin ekonomik gelisme {izerine etkilerini arastirdiklar1 literatiir
incelemesine gore finans sektorii her zaman ekonominin gelisiminde énemli bir rol
oynamistir. Yapilan ampirik ¢alismalarda da ekonomik kalkinma i¢in finansin varlig
teyit edilmektedir ancak finansal serbestlesmenin etkisi konusunda kararsizliklar
bulundugu belirtilmistir. Calismada finansal serbestlesmenin ekonomik gelismeyi
etkileme kanallar1 degerlendirme yapilarak incelenmistir. Sonug¢ olarak finansal
serbestlesmenin ekonomik gelisme iizerinde basarili bir sonu¢ elde edebilmesi i¢in
asimetrik bilgi sonucu olusan sorunlar ¢oziilmeli ve rekabet tesvik edilmelidir.
Bunlarin gerceklesmesi icin de devlet biitiinliigli devam ettirilmeli ve bilgilerin tam

olarak agiklanmas1 gerektigi savunulmustur.

Utkulu ve Kahyaoglu (2005) ¢alismalarinda 1990-2004 donemleri arasinda
ceyreklik verilerle ticari aciklik, finansal aciklik ve ekonomik biiylime arasindaki

iligkiyi Tiirkiye 6rnegi iizerinde incelemislerdir. Calismada degiskenler arasindaki



ilisi dogrusal olmayan zaman serisi modellerinden TAR ve STAR ile test edilmistir.
Bunun yaninda Markow Rejim Degisimi Modellemesi uygulanmistir. Elde edilen
bulgular sonucunda, ticari agikligin ekonomik biiyliime {izerinde pozitif bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Finansal a¢ikligin ise durgunluk olarak adlandirilan
ekonomik siireci derinlestirecegi ve biiylime hizim1 yavaglatacagi varsayilmistir.
Finansal agiklik siireci igerisinde kalinmasinin ekonomiyi kii¢iilme egiliminde kalict
tutacag1 tespit edilmistir. Finansal acikligin ticari acgiklik ile elde edilen pozitif

ivmeyi ortadan kaldirilacagi saptanmistir.

Naveed ve Shabbir (2006) calismalarinda 23 gelismis iilke iizerinde 1971-
2000 yillar1 arasindaki verileri kapsayan dogrudan yabanci yatirimlar, ticari agiklik
ve biiylime arasindaki iliskiyi panel veri analizi ile test etmistir. Bu ¢alismaya goére
GSMH’da kisi bagma diisen biiyiime hizi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
biri ligki bulunamamistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin bliylime lizerinde 6nemli ve
kayda deger bir etkisi olmadiginin bunun yaninda ticari acgikligin ise Onemli bir
belirleyici oldugu sonucuna varilmigtir. Uygulanan nedensellik testinde de sadece
ticari acgikligin  GSMH biiyiime hizin1 etkiledigi goriilmektedir. Bu ¢alisma
sonucunda ticari acikligin biiylimeyi arttirmak i¢in Onemli bir anahtar oldugu

saptanmistir.

Loayza ve Ranciere (2006) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda 75 iilke iizerinde
1960-2000 yillarin1 kapsayan panel veri analizi uygulamiglardir. Caligmada finansal
kirillganlik, finansal serbestlesme ve biiylime arasindaki iliski aciklanmaya
calisilmistir. Uygulanan panel veri analizine gore, uzun vadede finansal gelismenin
ekonomik bliylimeyi destekledigi ve tesvik ettigi saptanmistir. Ancak ekonomik
gelisme yolunun tam olarak piiriizsiiz olmadig1 ve bu yiizden biiylimenin olgunlasan
sitemleri karakterize eden finansal kirilganlik ile karsilasabilecegini sdylemislerdir.
Son olarak ise biiyiime iizerinde ki finansal kirilganlik ve serbestlesmenin toplam
etkilerine bakildig1 zaman, her {ilkenin kendi igerisindeki finansal gelisme siirecinin

etkilerinin farkli olacagi saptanmustir.



Yaprakli (2007) calismasinda 1990:1-2006:4 donemleri arasinda ticari
aciklik, finansal agiklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi Tiirkiye ekonomisi
tizerinde incelemistir. Calismada ¢ok degiskenli es biitiinlesme analizi, hata diizeltme
gelistirilmis  Granger nedensellik analizi ve Vektor hata diizeltme modeli
uygulanmistir. Elde edilen bulgulara goére, uzun donemde ekonomik biiyiime ile
ticari disa agiklik arasinda pozitif, finansal disa agiklik arasinda negatif iliski s6z
konusudur. Ayrica ekonomik biiylime ile ticari ve finansal disa agiklik arasinda
karsilikl1 nedensellik iligkisi bulunmustur. Ticari disa agikliktan finansal disa agikliga
ise tek yonli iligki saptanmigtir. Bilylime oraninda yasanan en belirgin kirilmalarin

ise ekonomik krizlerden kaynaklandigi tespit edilmistir.

Chinn ve Ito (2008) yapmis olduklar1 calismalarinda 181 iilke i¢in 1971-2005
yillar1 arasmi kapsayan finansal aciklik ve sermaye hesap islemleri iizerindeki
kisitlart KAOPEN endeksini kullanarak ac¢iklamiglardir. Sinir 6tesi  finansal
islemlerin agiklik derecesinin Ol¢iilmesinin uygun yollarinin eksikligi nedeni ile
IMF’in doviz diizenlemelei ve doviz kisitlamalarini iceren yillik raporuna dayanarak
sermaye kontrollerinin yayginliini 6lgmeyi amaglayan yeni bir dl¢lim modeli
tizerinde durulmaya calisilarak bu eksiklik giderileye calisilmistir. Uyguladiklar
endeks ile diinyada finansal agikliga dogru siiriiklenen bir hareket oldugu algisinin
yansitildigini saptamislardir. Bunun yaninda 1970’11 yillardan itibaren sanayilesmis
tilkelerde finansal acgikligin yiiksek diizeyini korudugu ve dénem boyunca bu oranm
muhafaza ettigi, az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ise1980’lerde finansal
fiyasalarin agilma cabalarinin yavagladigi, finansal piyasalrin 1990’larla birlikte

hizlanmaya bagladig1 saptanmistir.

Bussiere ve Fratzscher (2008) calismalarinda 45 gelismis tlilke ve gelismekte
olan piyasa ekonomisi iizerinde 1980-2002 yillar1 arasindaki verileri kapsayan
finansal agiklik ve biiyiime arasindaki iliskiyi panel veri analizi ile incelenmistir.
Caligmada sermaye hesab1 liberalizasyonunun zamanlararast degisim gosterip
gostermedigine bakilmistir. Elde edilen bulgular sonucunda sermaye hesabinin

serbetlesme sonrasi ilk bes yilda %1.5 daha fazla biiylimeye yol actig1 saptanmustir.



Calismada ayrica agiklik ile gesitli ekonomik degiskenler ve ekonomik biiylime
arasinda giiclii zamanla degisen iliskiler oldugu gozlemlenmistir. Ozellikle
serbestlesme sonrasi genellikle yatirimlarda gergeklesen onemli artis, portfoy ve borg

akimlariyla birlikte biiylimeyi tetikledigini saptanmistir.

Kneller, Morgan ve Kanchanahatakij (2008) c¢alismalarinda 48 iilke
incelemistir. Bu ¢alismada incelenen donemler liberalizasyon oncesi, liberalizasyon
ve post liberalizasyon donemleri olarak beser yillik periyotlar halinde incelenmistir.
Calismada liberallesmenin saglam gostergeleri ve gelismekte olan {ilkelerin
serbestlesmesinde dnemli rol oynayan politika degisikliklerinin etkisi test edilmis ve
sorunlar ¢oziilmeye calisilmistir. Calisma liberallesme ve biliylime arasinda ki iliskiye
odaklanmistir. Incelenen ii¢c farkli donem agisindan sonuclara bakilirsa liberallesme
oncesi donem incelendigi zaman kisi basina GSMH’ deki biiyiime ile arasindaki
iligkisinin bir korelasyona sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda asil etkinin
ise post liberalizm doneminde {ilkelerin liberallesme Oncesi doneme gore daha

basarili olduklar1 saptanmaistir.

Kurt ve Berber (2008) ¢alismalarinda 1989:Q1-2003:Q4 donemleri arasinda
disa aciklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada
genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile duraganlik durumu test edilmis
ardindan Vektor Otoregresyon (VAR) yontemi uygulanmistir. Disa agiklik degiskeni
olarak dis ticaret hacminin ve ithalatin Reel Gayri Safi Milli Hasila (RGSMH)’ya
oranlar ile ihracat artiglar1 kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, disa acgiklik ile
bliylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Bunun
yan1 sira biiylime ile ithalat arasinda ¢ift yonlii, ithalattan ihracata ve ihracattan

biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir.

De Lombaerde (2009) yapmis oldugu calismasinda 40 iilke iizerinde 1995-
2001 yillar1 arasindaki verileri kapsayan ve Estrada ve Yap (2006)’in yayinlamis
olduklar1 makalelerinde ortaya koyduklar1 agiklik biiylime diizenleme yontemini

kullanmiglardir. Bu c¢aligmada adi gegen yazarlarin iddia ettigi bulgular elestirel
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acidan ele alinmaktadir. Calisma sonucundaki bulgular ise, aciklik biiyiime
diizenleme yontemi uygulamasi sonucunda olusan korelasyonun incelenen
degiskenler arasinda nedensellik iligkisi  olusturmadiginin  gdézlemlendigi
saptanmustir. Aciklik degiskeni s6z konusu oldugunda uygulanan korelasyonda

degisim hakkinda net bir bilginin elde edilemedigi vurgulanmistir.

Asongu (2010) calismasinda Afrika’da 29 orta ve az gelirli iilke iizerinde
ticari aciklik, finansal agiklik ve finansal derinleseme arasindaki iliskileri panel veri
analizi kullanarak incelemistir. Bu calisma sonucunda ulastigi bulgular su sekilde
siralanabilmektedir; ilk olarak son 20 yil i¢cinde agikligin biiyiime ve refaha bir
etkisinin bulunmadiginin, ikinci olarak ticari a¢ikligin, diisiik gelirli ilkelerin
finansal derinligine pozitif etkisi oldugunun, son olarak finansal acikligin hem orta
hem de az gelirli iilkelerde ticari agikligi dogurmakta oldugunu ama tersi durumun
ise sadece orta gelirli iilkeler i¢in gecerli oldugunu agiklamaktadir. Sonugta diisiik
gelirli tlkelerin orta gelirli iilkelere gore finansal derinlesme, finansal agiklik ve

ticari acikliktan daha fazla yararlanacagini saptamistir.

Pham (2010) tarafindan 29 gelismekte olan Asya iilkesi lizerinde 1994-2008
yillar1 arasindaki verileri kapsayan calismada, finansal gelisme, finansal agiklik ve
ticari agiklik arasindaki iliskiyl co-integrasyon analizi, birim kok testi, nedensellik
analizi, genel momentler yontemlerinde panel veri analizi yaparak degerlendirmistir.
Calismadan elde edilen sonug ile ticari agiklik ve finansal agiklik arasinda cift yonlii
bir nedensellik tespit edilmistir. Ayrica finansal agikligin ticari agiklik {izerinde
etkisinin finansal gelismenin etkisinden daha ¢ok oldugu tespit edilmistir.
Gelismekte olan iilkelerde finansal aciklik ve finansal gelismenin ticari agiklig
tesvik ettigi sOylenmektedir. Finansal gelisme ile finansal agiklik arasindaki iliski ise

farkli Olgiitlerlerle degerlendirildiginde heterojenlik gostermektedir.

Tiiredi ve Berber (2010) calismalarinda 1970-2007 yillar1 arasinda finansal
kalkinma, ticari agiklilk ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemistir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iligski Johansen-Juselius Koentegrasyon analizi
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ile incelenmistir. Kisa donemli iligki ise, Vektor Otoregresyon (VAR) nedensellik ile
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, finansal kalkinma, ticari agiklik ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda uzun donemli bir iliski varlig1 tespit
edilmistir. Kisa donemde ise, ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii,
finansal kalkinma ile ekonomik biiylime arasinda ise, finansal kalkinmadan

ekonomik biiylimeye tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Kiran ve Giiris (2011) calismalarinda 1992-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisinde ticari disa agiklik, finansal disa aciklik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada sinir testi yaklagimi ve Toda-
Yamamoto Nedensellik testi uygulanmistir. Elde edilen sonuca gore, ticari disa
aciklik, finansal disa aciklik ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir iliski
tespit edilmistir. Hesaplanan kisa ve uzun donem esnekliklerin finansal agiklik igin
hem kisa hem de uzun dénemde anlamsiz oldugu bulunmustur. Ticari agiklik i¢in ise,
esnekliklerin hem kisa hem de uzun dénemde anlamli oldugu fakat negatif isaretli
oldugu saptanmistir. Nedensellik testi sonuglarina bakildiginda ise, finansal agiklik
ile ekonomik biiylime arasinda bir iliski bulunmazken, ticari agiklik ile biiylime

arasinda ¢ift yonlii iliski bulunmustur.

Nannicini ve Billmeier (2011) caligmalarinda 67 iilke tizerinde 1990-2005
yilllart arasindaki verileri kapsayan sentetik kontrol yontemi uygulamislardir. Bu
calismada veri odakli vaka caligmalarina yol agan seffaf bir istatistiksel metadoloji
kullanilarak ticari agikligin geg¢is tilkelerinde biiyiime {izerine etkileri arastirilmistir.
Calisma sonucunda ticari liberalizasyonun kisi basina GSMH iizerinde olumlu bir
etkiye sahip oldugu saptanmistir. Genel olarak ¢aligmadan cikarilan sonuca
bakildiginda ise ticari agikligin uygulanan veri modeli tizerinde gecis ekonomilerinde
bliylime iizerinde ¢ogunlukla pozitif etkisi oldugu bulunmustur. Sonug olarak ticari
liberallesme biiylime performanst agisindan degerlendirildiginde basarili bir gecis

stratejisi i¢in dnemli bir anahtar oldugu sdylenebilmektedir.
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Zhou ve Li (2011) yaptiklar1 ¢alismalarinda 122 iilke tizerinde 1998-2005
yillar1 arasindaki verileri kapsayan ve parametrik olmayan panel veri analizi ile
aciklik ve bliylime degiskenlerini incelemislerdir. Gelismekte olan iilkeler igin
acikligin biiyiime i¢in gerekli ve 6n kosul durumu olmasinin yaninda i¢ dinamiklerin
de yiliksek bir diizeyde gerceklesmesi gerektiginden bahsedilmektedir. Sonuglara
bakildiginda acikligin biiylimeyi tesvik ettigi ancak ac¢iklik orani ve i¢ performans
diisiik oldugu zaman bu etkinin negatif oldugu belirtilmistir. Biiylime iizerinde i¢
performans etkisinin ortalama ve bdlgesel olarak daima pozitif oldugunu ancak
kiiresellesmenin ve i¢ performansin ilk asamalarindaki ekonomik deneyimler ile
biiyiime tizerindeki etkinin negatif bir egilim halini aldig1 sdylenmektedir. A¢iklik ve
i¢ performans oraninin en yiiksek seviyesine ulastigi zaman biiylimeye etkinin pozitif

oldugu saptanmastir.

Ozel (2012) calismasinda 1991:1-2010:4 dénemleri arasinda Tiirkiye
ekonomisinde ticari aciklik, finansal ag¢iklik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
incelemistir. Calismada ilk olarak Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ile birim
kok analizi yapilmistir. Ardindan Granger nedensellik ve Vektdr Otoregresyon
(VAR) analizleri uygulanmistir. Sonuglara bakildiginda, ticari ve finansal acikligin
uzun donemde biliylime iizerine etkisi, ticari agiklik ve biiylime arasinda pozitif,
finansal aciklik ile negatif bir iligki igerisinde oldugu tespit edilmistir. Ekonomik
bliylimenin ticari ve finansal agiklik degiskenlerinden hem kisa hem de uzun
donemde onemli diizeyde etkilendigi sonucuna ulagilmistir. Uzun donemde ticari
aciklik ekonomik biiyiimeyi desteklerken, finansal acikligin biliylimeyi olumsuz

etkiledigi tespit edilmistir.

Ulasan (2012) Neo-klasik biiyiime modelini kullanarak yaptig1 ¢alismasinda
1960-2000 yillart arasinda ticari aciklik ile uzun donemli biiyiime arasindaki iliskiyi
incelemistir. Calismada ticari aciklik Olgiitlerinin  biliylime iizerine etkileri
arastirilmistir. Buna gore dis ticaret hacminin GSMH’ya oraninin ekonomik biiylime
ile pozitif ve onemli bir iliski i¢inde oldugu belirtilmistir. Bunun disinda tarife disi

engeller ile biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski kurulamamistir.
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Kara borsa primlerinin ise negatif ve Onemli bir iligkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Bunun yaninda diizeltilmis ticaret oranlari ile Frankel-Romer’in ticari
tahminleri arasinda anlamli ve giiclii bir korelasyon bulunmustur. Ozetle ¢alismada
son donemlerde iilkeyi kapsayan calismalarinin aksine agikligin uzun vadede
ekonomik biiyiime ile dogrudan saglam bir iligkisi oldugu Onermesi

desteklenmemektedir.

Birinci (2013) yapmis oldugu c¢alismasinda 12 gelismis ekonomi iizerinde
1964:1-2010:4 donemlerini kapsayan ticari aciklik ve kayit disiligin biiylime iizerine
etkileri aragtirmistir. Yapilan ¢alismaya gore ticari aciklik ile biiyiime arasinda ¢ift
yonlii pozitif bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Bu analiz sirasinda iilkeye 6zgii
degisken olarak kayit dis1 ekonomi kullanilmistir. Kayit disi ekonominin de biiylime
izerine ¢ok 6nemli bir etkisi oldugu calismada ortaya konulmustur. Hatta kayit dis1
ekonominin agikliktan daha c¢ok biiyiimeyi tetikledigi soylenmektedir. Bunun
yaninda biiylime i¢in agiklik nedeninin, agiklik i¢in biiylimeye nazaran daha giiclii

oldugu tespit edilmistir.

Yapilan c¢aligmalardan Dollar (1992), Krueger (1998), Chen (1999),
Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1999), Yanikkaya (2003), Utkulu ve Kahyaoglu
(2005), Naveed ve Shabbir (2006), Yaprakli (2007), Kurt ve Berber (2008), Tiiredi
ve Berber (2010), Kiran ve Giiris (2011), Nannicini ve Billmeier (2011), Ozel
(2012), Birinci (2013) ticari disa agiklik ile ekonomik bilylime arasinda pozitif bir
iligki tespit etmislerdir. Bunun yani sira Edwards (1993) calismasinda ticari agikligin
bliylimeyi etkileyen kanallar1 ile ilgili kesin bir kanit olmadigini tespit etmistir.
Rodriguez ve Rodrik (2000), De Lombaerde (2009), Asongu (2010) ¢alismalarinda

ise herhangi bir iligski olmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Loayza ve Ranciere (2006), Bussiere ve Fratzscher (2008), Tiiredi ve Berber
(2010), Kiran ve Giiris (2011) caligmalarinda finansal aciklik ile biliylime arasinda
anlamli bir iliski saptamisken, Utkulu ve Kahyaoglu (2005), Yaprakli (2007), Ozel

(2012) calismalarinda finansal agiklik ile ekonomik biiyiime arasinda negatif bir
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iligki saptamistir. Bunun yaninda Ulagan (2012) ¢alismasinda uzun donemde finansal

acikligin, biiylime iizerinde bir etkisi olmadig1 sonucuna ulagmustir.

1. 2. ARASTIRMA YONTEMI VE VERI SETI

Calismamizda ticari ve finansal aciklik kavramlar lizerinde durulmaktadir.
Disa agiklik kavraminda ¢alismada uygulanacak Olciitleri  su  sekilde
belirtebilmekteyiz. Aizenman tarafindan yapilan ¢alisma temel alinarak, ticari disa
aciklik orani [(ihracat+ithalat)*100/GSMH], finansal disa acgiklik orani ise [(gayri
safi Ozel sermaye girisi+gayrisafi 6zel sermaye ¢ikis1)*100/GSMH] seklinde
hesaplanmigtir (2003: 1).

Bu c¢alisma da Tiirkiye’nin 1992:Q1-2012:Q3 donemine ait sanayi tretim
endeksi (IPI), finansal agiklik orani (FA) ve ticari agiklik oram1 (TO) degiskenleri
kullanilmistir. Analizlerde kullanilan seriler Uluslararasi Para Fonu veri tabanindan
(IFS), diger veriler ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) elde edilmis ve temelleri Gomez ve Maravall
(1997) tarafindan yapilan calismaya dayanan Tramo-Seats yOntemine gore

mevsimsellikten arimdirilmistir.

1.3. KURESELLESME

Giliniimiiz ekonomik, siyasi ve sosyo-kiiltiirel faaliyetlerin acik sistem olarak
diger {ilkelerin bu alandaki faaliyetlerinden etkilenmemesi kaginilmazdir. Acik
sistem anlayis1 geregince diinyadaki iilkeler tiikettigi tiim kaynaklara sahip degildir.
Hatta konuyla ilgili Adam Smith’ in Mutlak Ustiinliikler (1776), David Ricardo’nun
Karsilastirmali Ustiinliikler (1817) gibi teorileri de iilkelerin birbirleriyle etkilesim
icinde bulundugu ve bu etkilesimleri sayesinde gereksinim duyduklar1 kaynaklara
sahip olacagini ifade etmistir. Bu dogrultuda akademisyenlerin, politikacilarin, is
adamlarinin ve diger paydaslarin son ylizyilda iizerinde cokga tartisma yaptiklari

konunun basinda kiiresellesme gelmektedir.
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Kiiresellesme ile ilgili ¢esitli tanimlar donem i¢inde yapilmistir, kisaca bu
tanimlar 1s181inda kiiresellesme kavramina bakilacak olursa, kiiresellesme kapitalist
diinya ekonomisi ile birlikte buna bagli olarak kiiresel bir is boliimii tarafindan
saglanan zaferi bize sunmaktadir (Wallertstein, 1974: 11). Kiiresellesme, diinya
genelinde yerel olarak birbirinden ¢ok uzak olan {ilkeler arasinda ki sosyal iliskilerin
kuvvetlenmesidir (Giddens, 1990: 64). Kiiresellesme, siirsiz diinyanin baslangici
anlamina gelir (Ohmae, 1992: 14).

Kiiresellesme, farkl: tilkelerdeki pazarlar ve iiretim nedeniyle mal ve hizmet
ticaretinin dinamikleri bunun yaninda sermaye ve teknoloji akimlar yiiziinden artan
oranli bagimlilik halidir (OECD, 1993: 7). Kiiresellesme egilimi {iretimin
uluslararasilagmasi, yeni uluslararasi is boliimii, Giliney-Kuzey hattinda yeni go¢
hareketleri, bu siireci hizlandiran rekabet ortamlar1 ve devletlerin uluslararasilasmasi
gibi ozellikleri icermektedir (Cox, 1994: 26-28). Kiiresellesme, ulusal ve bolgesel
siyasi sinirlar1 asan ekonomik aktivitelerin hizlandirilmis bir sekilde biiytimesi olarak

sOylenebilir (Oman, 1996: 5).

Kiiresellesmenin evrensel bir tanimi1 olmasa da ekonomistler kiiresellesmeyi
genel olarak mal, sermaye ve emek piyasalarinda uluslararasi biitlinlesme olarak
tanimlamaktadirlar. Pazardaki entegrasyon Olgiitlerine bakarak kiiresellesme
olgusunun yeni olugmadig1 sdylenebilir. 19. yy’in ortalarindan itibaren iki donem
olarak incelenebilir. Ilk olarak; 19. yy’m ortalarindan baglayip 1. Diinya savasimin
baglamasiyla son bulan donem ve ardindan II. Diinya savasi sonrasinda baslayip
glinlimiize kadar uzanan zaman dilimi olarak adlandirilmaktadir. Kiiresellesme bu iki
donem igerisinde de hizli ticaret ve verimli biiyiime ile ekonominin temel dl¢iitlerine
gore goreceli olarak birlikte hareket ettigi soylenebilmektedir. Genel olarak
kiiresellesme stireci icerisinde her iki donemde de hizlandirilmis entegrasyondan
bahsedilir. Bunun yaninda dénemler igerisinde kiiresellesmenin ¢ok da piiriizsiiz bir
yol izlemedigi bazi savas donemlerinde Onemli maliyetler dogurdugu da
goriilmektedir. Genel olarak kiiresellesme kavramina bakilacak olursa bu iki donem

baglaminda her ne kadar yasanan gelismelere yol agan etmenler onemli farkliliklar
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gosterse de kiiresellesme ticarette artan entegrasyon, artan sermaye akimlari ve emek

hareketleri olarak karakterize edilmektedir (WTO, 2008: 15).

Kiiresellesme, toplumlarin, uluslarin ve boélgelerin birbirleriyle olan
iliskilerinin ekonomik, siyasi ve sosyal alanlarda genislemesi, hiz kazanmasi ve

diinya ¢apina yayilmasidir (DPT, 2000: 1-3).

1.4. KURESELLESMENIN GELIiSiMi

Kiiresellesme  kavrammin  olusum  siireci  bircok  gelisme  ile
desteklenmektedir. Calismamizda 19. yy ortalarindan itibaren hayatimiza giren bu
kavramin giiniimiize kadar kat etmis oldugu yolu politik, teknolojik ve ekonomik

gelismeler 15181nda aciklamaya c¢alisacagiz.

e Politik Gelismeler;

Politik ya da siyasal gelismeler giiniimiizde hemen hemen her alanda varligini
hissettirmektedir. Yiizyillar igerisinde de devletlerin varlig1 politik kararlar
alinmasina, savaslar, anlagsmalar yapilmasina zemin hazirlamaktadir. Kiiresellesme

stirect igerisinde de politik kararlar 6nemli rol oynamaktadir.

Siyasal alanda tarihsel agidan 1940-1960 yillar1 arasinda meydana gelen
degisimler su sekilde siralanabilir: 1945 yilinda Birlesmis Milletler Vakfinin
kurulmasi ile baglayan siireg, Marshall Planinin baglamasi (1948-1957) bununla
birlikte Avrupa’yr kurtarma planinin devreye girmesi, Avrupa Ekonomik Isbirligi
Toplulugunun kurulusu (1948), Somiirgesizlestirmenin baslamasi (1948-1962),
Cin’in sosyalist Cumhuriyet haline gelmesi, Kore savasit (1950-1953), Suez krizi
(1958)’nin ortaya ¢ikmasidir.
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1960-1980 arasindaki donem, Afrika’da somiirgesizlestirmenin baglamasi 15
tilkenin bagimsizligini ilan etmesi, Berlin Duvarinin ingasi (1961) ve Kiiba’nin fiize
krizi (1962) dogu ile bat1 arasindaki kesin ¢atismay1 vurgulamaktadir, Yom Kippur
savagl ve bu savasin petrol fiyatlarinin ylikselmesine yardim etmesi (1973) seklinde
ifade edilebilir.

1980-2000’1i yillar arasindaki degisimler, Avrupa Birligi toplulugunun iiye
sayisinin Oncelikle 9 ardindan ise 12 iiye lilkeye yiikselerek genislemesi, Berlin
duvarmnin yikilis1 (1989), Sovyetler Birliginde bozulma ve 13 {ilkenin bagimsizligim
ilan etmesi (1991), resmi olarak Avrupa Birligi anlagmasi olarak kabul edilen
Maastrich Anlasmasimnin 1992°de imzalanmast ve son olarak Avrupa Birligi

topluluguna katilan iilke sayisinin 28’¢ ulagmasidir (WTO, 2008: 22-23).

e Teknolojik Gelismeler;

Gilinlimiiz diinyasinin temel dayanagi haline gelen teknolojik degisimler,
stire¢ icerisinde kiiresellesme kavrami ile neredeyse biitlinlesen bir hal almaktadir.
Kiiresellesme kavrami i¢in iilkeler arasi entegrasyon tarifinin kullanilmasi bu siiregte

teknolojik degisimlerin ne kadar etken bir rol oynadigini bizlere géstermektedir.

Teknolojik degisimlerin siire¢ icerisinde izledigi yolda ilk olarak 1940-1960
aras1 doneme bakilacak olursa, plastik ve elyaf {riinlerinin yayginlasmasi (1940),
Ortadogu’da genis petrol yataklarinin kesfedilmesi (1948), Avrupa ve Japonya’da
Ortadogu’dan daha fazla petrol tiiketiminin artmasi, Toyota tarafindan Tam
Zamaninda Uretimin uygulanmaya baslanmasi, hava tasimaciliginda jet motorlarinda

artan kullanim (1957-1972) oraninin oldugu sdylenir.

1960-1980 arasindaki dénemde meydana gelen gelismeler; uzaydaki ilk
insan Yuri Gagarin (1961) ve aya ilk giden insan Neil Armstrong (1969), denizasiri
gaz ve petroliin Uretiminin gelistirilmesi, Yesil devrim gelismekte olan {ilkelerde

tarimsal iiretimin dontstiiriilmesi (1960 ve sonrast )’dir. Japonya’nin 1964’de ilk
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yiiksek hizli tren sistemi hattin1 agmasi, okyanus ticaretinde konteynirla tasimanin
artmast (1968 ve sonrasi), ilk ¢ip mikro islemcinin tanitilmasi (1971) olarak

siralanabilir.

1980-2000’1i yillarda ise, IBM’in ilk kisisel bilgisayar1 tanitmasi (1981),
Microsoft’un Windows’u tanitmasi (1985), Cep telefonu sayisindaki artisa baglh
olarak 2. Nesil (2G) teknoloji kullanan cihazlarda artisin olmasi, 2005 yilinda
internet kullanict sayisinin 800 milyona, 2012 yilinda ise 2,1 milyar insana ulagmis

olmas1 gibi faktorler ile teknolojik etmenlerin kiiresellesme siirecine etkilerinden

bahsedilebilir (WTO, 2008: 22-23).

e Ekonomik Geligsmeler;

Ulkeler icin bilyiik onem arz eden ekonomik faaliyetler kiiresellesme
siirecinin de temel dinamiklerinden birini olusturmaktadir. Diinya {ilkelerinin
birbirleriyle olan etkilesimlerinin artis1 olarak tarif edilebilen kiiresellesme siirecinde
tilkelerin birbirleriyle olan iliskilerinde ekonomik gelismeler ©nemli bir yer

tutmaktadir.

Gegmisten giinlimiize ekonomik hayatta meydana gelen ve kiiresellesme
stirecini etkileyen gelismelerden ilk olarak 1940-1960 déenemi incelenecek olursa,
Bretton-Woods sisteminin kurulmasi, yeni uluslararasi para sistemi (1944-1971),
Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmast (GATT)‘nin 1947 de kurulup Ocak
1948°de yiiriirliige girmesi, Sovyetler birliginin Komdinist iilkeler arasinda karsilikli
Ekonomik Yardim Konseyinin (CMEA) ekonomik isbirligi agisindan kurmasi (1949-
1971), Roma Anlagmasi ile Avrupa Birligi’nin kurulmasi (1947), Avrupa Birliginin
ve Avrupa Serbest Ticaret Birliginin Avrupa entegrasyonunu desteklemeye baslamis
olmasi, 6nemli para birimlerinin konvertibl olmaya baslamasi (1958-1964) olarak

siralanabilir.
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1960-1980 arasindaki siirecte, Petrol Ihrag¢ Eden Ulkeler Organizasyonu
(OPEC)’nun kurulusu (1960), kuzeyde otomobil ve karayollarinin hizla yayilmasi
bunun sonucunda komiirden petrole olan ihtiyacin artmasi ve degisimin hizlanmasi,
dogu asya tlilkelerinin ticaret politikalarinin ithal ikameci politikadan ihracata dayali
gelisme politikalarina daha fazla vurgu yapmaya baslamalari, Avrupa Birligi (AB)
icindeki son giimriik vergilerinin kaldirilmasi, ABD dolar doviz kurunun altin
standardindan ayrilisi(1971), Petrol sokunun yasanmasi (1973-74 ve 1979), Asya’da
yeni sanayilesen llkelerin yiikselisi, Cin ekonomik reformu (1978) olarak yasanan

gelismeler gozlenmektedir.

1980-2000’1i yillarda gelismekte olan iilkelerde borg krizlerinin yasanmaya
baslamas1 (1980’ler), 1986 yilinda Meksika’da 1991 yilinda ise Hindistan’da
ekonomik reformlarin baslamasi, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagmasi’nin
kurulmasi (1994), Asya finansal krizi (1997), Diinya Ticaret Orgiiti (WTO)un
kurulmast (1995), 11 Avrupa iilkesinin Euro’yu kabul etmesi (1999), Dotcom krizi
(2001), Cin’in Diinya Ticaret Orgiitiine katilmas1 (2001) (WTO, 2008: 22-23). 2008
yilinin mayis ayi itibariyle baslayan konut kredilerinin geri 6denememesi durumu
olarak da adlandirilan Mortgage krizinin 2009 yilinda etkisini tamamen hissettirmesi
(Coban, 2012:166).

1.5. KURESELLESME ALANLARI

Kiiresellesme silireci zaman igerisinde bir¢ok alan ile etkilesim igerisinde
bulunmaktadir. Degisen ve daha seffaflasan diinya tilkeleri arasinda biitiinlesme,
yakinlasma ve uluslararas1 entegrasyonun gerceklesmesiyle birlikte bir¢cok alanda
kiiresellesme faaliyetleride ortaya ¢ikmaktadir. Caligmada ise kiiresellesmenin sosyo-

kiiltiirel, siyasal ve ekonomik alanlarindan bahsedilecektir.

1.5.1. Sosyo-Kiiltiirel Kiiresellesme
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Kiiresellesme siireci ile degisen dinamikler toplumda hem kiiltiirel hem de
sosyal degisimlere yol ag¢maktadir (DPT, 2007: 1). Kiiresellesme siireci
yayginlasirken etkiledigi alanlari iki farkli bakis agisi ile ele alinabilir, bunlardan ilki

maddelerin yayginlasmasi ikincisi ise degerlerin yayginlasmasidir (Sezgin, 2009:
260).

Kiiresellesme siireci ig¢erisinde daha narin ve hassas olan kiiltiirel konularin
diger konulara gore daha az ilgi ¢ektigi goze ¢arpmaktadir. Ekonomik ve politik
kiiresellesme odak olmasina ragmen kiiltiirel kiiresellesme tanimu ile ilgili calismalar
da yapilmaya baslanmistir bu calismalarin tarihinin ise 1962 yilina dayandigi

goriilmektedir (Malota, 2012: 94).

Kiiresellesme ve modern Kkiiltlir birbirini beslemektedir. Modern kiiltiiriin

kiiresellesmenin tek dayanagi oldugu sdylenemez ama kiiresellesme i¢in temel

dinamiklerden biri denilebilir (Tomlinson, 1999: 1).

1.5.2. Siyasal Kiiresellesme

Siyasal/politik  kiiresellesme i¢in siyasal iktidar, otorite ve yOnetim
bi¢imlerinde ulus 6tesi ve ¢cok katmanli olan yeni orgiitsel ¢ikarlara dayali degisiklik
denilebilir (Held; McGrew; Goldblatt; Perraton, 1999: 49). Bundan baska, siyasal
kiiresellesme  farkli  ¢ikar  gruplann  arasinda gii¢ iliskilerinin  yeniden
yapilandirilmasidir. (Milana, 2012: 782).

Siyasal kiiresellesme ile ticaretin siyasetinin yapilmasindan daha ¢ok gdg¢iin
siyasetinin yapilmasinin olmasi muhtemel bir durum olarak goriinmektedir

(Greenway; Nelson, 2005: 19).

Siyasal kiiresellesme diinyadaki siyasi ve ekonomik modellerin iligkilerini

inceleyen bir disiplindir. Sehirler, ulus devletler, ¢cok uluslu sirketler, sivil toplum
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kuruluslar1 ve uluslararasi kuruluslar arasindaki iligskiyi incelemektedir (Baylis, 2004:

16).

1.5.3. Ekonomik Kiiresellesme

Ekonomik kiiresellesme, sinir 6tesi mal ve hizmet ticaretinin artan 6lc¢ekli
sonucu olarak diinya ekonomilerinin karsilikli bagimliliklarinin artmasi, uluslararasi
sermaye akislar1 ve teknolojinin genis ve hizli yayilma gostermesi anlamina
gelmektedir. Ekonomik kiiresellesme icin iiretken faaliyetlerin tiimiinde bilginin

Ooneminin hizla biiylimesi ve pazarlastirma iki 6nemli giictiir (Shangquan, 2000: 1).

Ekonomik kiiresellesme, insanlarin, mallarin, ekonomik aktivitelerin ve
paranin ulusal sinirlarin 6tesine agilmasi olarak tanimlanabilir (Huwart; Verdier,

2013: 13).

Ekonomik faaliyetlerde kiiresellesmenin genellikle ikinci diinya savasi
sonras1 ortaya c¢iktig1 diisiiniilmektedir, bu tarihin ise 1960’larla basladigi bu
tarthlerde uluslararas1 ticaretin hizla biiyiimesinin de ekonomik faaliyetlerin
kiiresellesme siirecinde 6nemli rol oynamakta oldugu soylenir (Hirst; Thompson,
2000: 335).

Ekonomik kiiresellesme birgok boyutu ile bize; ozellikle turizm yoluyla
sinirlar arasinda insanlarin artan hareketliligi, firmalarin uluslararas: varligina iliskin
kurumsal stratejilerindeki degisiklikler ve bunun istihdam iizerindeki potansiyel
etkileri ile birlikte baglangigta bolgesel baslayan krizlerin hizla kiiresele yayildigin
gostermektedir. Baska bir deyisle insanlarin, mallarin, ekonomik aktivitelerin ve

paranin ulusal sinirlarin 6tesine agilmasidir (Huwart; Verdier, 2013: 13).

Ug biiyiik giiciin ekonomik kiiresellesme siirecine dnemli katkis1 oldugu
sOylenebilir bunlar; (i) Ozellikle finansal hizmetlerde sermaye hareketleri ve

deregiilasyonun serbestlesmesi, (ii) ticaret ve yatirim i¢in piyasalarin genislemesi ve
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uluslararasi rekabetin biiyiimesinin tesvik edilmesi, (iii) ekonomide bilgi ve iletisim

teknolojilerinin oynadigi 6nemli rol olarak agiklanabilir (OECD, 2005;16).

Ekonomik kiiresellesme, bizim yasam tarzimiz, c¢alisma seklimiz ve
isteklerimiz iizerinde biiyliyen bir etkiye sahip olmaya baglamistir. Son yasanan
kiiresel kriz ile diinya ekonomisi durma noktasina gelmis olsa da, 2009 ve sonrasi
donemde ekonomi tekrardan eski ivmesine kavusmustur. Kiiresellesmenin iyi ve
bazen de kotii boyutta modern toplumlarin kaderi iizerine derin ve kalici bir etkisi

oldugu soylenebilir (Huwart; Verdier, 2013;14).

1.6. DISA ACIKLIK

Ekonomik kiiresellesmenin yol actigi uluslar arasi piyasalarin entegrasyonu
icin serbestlesme siirecinden bahsedilir. Bu siireg ile birlikte ejkonomik anlamda disa
aciklik yasanmaktadir. Aciklik kavraminin olusumunu saglayan etmen olarak da
ekonomik serbestlesme kavrami {izerinde durulabilir. Ticari ve finansal alanda
serbestlesme politikalarint izleyen donem igerisinde disa acgiklik kavrami ortaya

¢cikmaktadir.

Ekonomik serbestlesme; serbest ticareti tesvik etmek, serbestlesme,
siibvansiyonlarin kaldirilmasi, fiyat kontrolleri ve 6zellestirmeyi kapsayan hiikiimet
politikalarini i¢ine alan bir siirectir (Bailey, 2010: 97). Kisaca Serbestlesme kavrami
yurti¢inde veya yurtdisinda ekonomik faaliyet ile ugrasma ozgiirliigiidiir (Ognivtsev,
2005: 4).

Ekonomik serbestlesme ayrica deniz asir1 finansal piyasalarin kiiresel 6l¢ekge
biiylimesi olarak da tanimlanabilir. Bu liberallesme siirecinin beraberinde getirdigi,
ulus-devlet tarafindan finansal kurumlara 6nemli 6l¢iide bir gii¢ transferi yapilmasi,
piyasa yanlis1 reformlar aracilifiyla devletin ekonomiden c¢ekilmesi ile birlikte,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, deregiilasyon, Ozellestirme ve diger

mekanizmalarda etkileyici bir artig olmasi anlamina gelmektedir (Adolf, 2011:570).
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Ekonomik Serbestlesmenin Sl¢lilmesinde yaygin olarak kullanilan gosterge
ekonomide pazari ele gegirmek bunun yaninda serbest dis ticaret politikalar izlemek

denilebilir (Giavazzi; Tabellini, 2005: 1).

Ekonomik serbestlesme ile disa agilma siireci ger¢eklesmektedir. Disa aciklik
kavrami dar anlamda, yalnizca ihracat ve ithalat vergilerini veya siibvansiyonlari
icerdigi sdylenebilir. Bunun yani sira ticaretin tarife disi ¢arpikliklarini veya bunu
kapsayacak sekilde daha genis manada doviz kuru politikalar1, yurti¢i vergiler ve
siibvansiyonlar, rekabet ve diger zorunlu politikalar, egitim politikasi, hukuk
sisteminin dogasi, hiikiimet sekli, kurumlarin genel yapisi ve kiiltiir derecesi olarak

yorumlanabilir (Baldwin, 2003: 1-2).

Aciklik kavraminin ise son zamanlarda tiim aksakliklarin ortadan kaldirildig:

serbest ticaret kavramina benzer bir hale gelmis oldugu sdylenebilir (Yanikkaya,

2003: 60).

Aciklik degiskenleri su sekilde siralanabilmektedir;

e Toplam ticari akis,

e Dogrudan yabanci yatirimlar,

e Briit 6zel sermaye akisi,

e Ortalama uygulanan tarife oranlari,
e Ticari ozgiirlik,

¢ Finansal 6zgiirliik,

e Yatirim 6zgiirliigii (Zhou; Li, 2011: 1066).

Disa acikligin, rekabet ortamin1 dogurmasi, uzmanlagmanin ve verimliligin

ortaya ¢cikmasini saglama gibi avantajlart bulunmaktadir (Ersoy; Deniz, 2011: 71).
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1.6.1. Ticari Disa Acikhik

Bazen bir ekonomide agikliktaki artis ile ticaretin oneminin artig1 birbirine
esit kabul edilmektedir (Santos-Paulino, 2005: 785). Edwards (1993) ticari agikligin
serbest ticaret ile ayn1 anlami tagimakta oldugu, tarifeler ve ulasim maliyetleri gibi

tim aksakliklardan arindirilan serbest ticaret sistemi olarak tanimlanir.

Baldwin (2003) ise ticari acikligi dar anlamda sadece ithalat ve ihracat
vergileri ve siibvansiyonlar1 gibi ticaret dis1 bozulmalar igerecek sekilde ifade
etmektedir. Genis anlamda ise doviz kuru politikalar, yurtici vergileri ve
stibvansiyonlari, rekabeti ve diger diizenleyici politikalari, egitim politikalarini,
hiiklimet sekli, kurumlarin ve kiiltiiriin genel niteligini igermekte oldugunu

belirtmistir.

1.6.1.1. Ticari Serbestlesme

Uluslararas1 ticaretin serbestlesmesi iilkelerin gelisimi i¢in olduk¢a 6nem
tasimaktadir. Cok uluslu ticari serbestlesme siirecinin arkasinda ticari serbestlesme
Oonemli bir yer tutmaktadir. Ticari serbestlesmenin bileseni ise ticari acgiklik olarak

sOylenebilir (Naveed; Shabbir, 2006: 137).

Kiiresellesme olgusunun artan bir Ooneme sahip olmasiyla birlikte ticari
serbestlesme kavrami da tlkeler agisindan daha 6nemli bir hale gelmeye baglamistir.
Bunun sonucunda iilkeler piyasalara daha az miidahaleci, daha fazla serbestlik

taniyan politikalar1 uygulamaya koymuslardir (Ozel, 2012: 39).

Ticaretin serbestlesmesi daha ¢ok disa doniik olma ile iliskilendirilmistir,
bircok yerde bu iki tanim birbirinin yerine kullamlabilir. Ulkelerin disa déniik kabul
edilmesinde ise, kendi ticaret reformlarinin tarafsizligin, liberalligin ya da agikligin

bulunmasi ile ifade edilmektedir. Daha tarafsiz bir ticaret rejimi de ithalat
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engellerinin  azaltilmasi  yoluyla gerceklesebilir buda hiikiimetin ticarete

miidahalesinin azalmasi anlamina gelmektedir. (Santos-Paulino, 2005: 785).

Ticari serbestlesme, ithalat ve ihracat rejimlerine, glimriiklere ve tarifelere
konulan kotanin ortadan kaldirilmasidir (Dagdelen, 2004: 14). Davis (1996: 1)’e gore
ticari serbestlesmenin, toplam geliri arttiracagi ve i¢ dagitimlar iyilestirecegi ifade

edilmistir.

Ticari Serbestlesme kavrami ayrica, piyasaya yapilan hiikiimet miidahaleleri
ile engellenen ticari akisin serbest birakilmasidir. Ticari serbestlesme kavrami ile
birlikte piyasalarin daha rekabetci bir hale gelmesi saglanmistir (Ozel, 2012: 39).
Ticari serbestlesme ayrica artan ekonomik entegrasyon iginde Onde gelen
unsurlardan biri olarak tanimlanmistir (Kaltenthaler; Gelleny; Ceccoli, 2004: 830).
Bunun yaninda ticari serbestlesmenin, finansal liberalizasyonu sinir 6tesi finansal

akis treterek tetikledigi one siiriilmektedir (Ersoy; Deniz, 2011: 71).

1.6.1.2. Ticari Disa Aqiklik Olgiitleri

Ticari agiklik kavrami agiklanirken bahsedilebilecek farkli Glgiitler olmakla
birlikte, genel olarak kabul gérmiis bir 6l¢iit bulunmamaktadir. Bu kisimda bir¢ok

goriis icerisinden Olgiitler konusunda en yaygin olarak kullanilanlar ele alinacaktir.

Ulkelerin disa agikliginda kullanilan dlgiitlerden biri; Sachs-Warner (1995)
tarafindan gelistirilen modeldir. Bu modele gore ticari serbestlesmenin uygulanip
uygulanmadig1 bes kriter ile tespit edilir bu kriterler,

(1) ortalama tarife oranlarinin %40 veya daha fazlasindan olusmasi,

(11) ithalatin %40’ 1ndan daha fazlasinin tarife dis1 engellerle ¢evrildigi

(ii1) sosyalist ekonomik sisteme sahip olunmasi
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(iv) biiytik ihracatlarin devlet tekelinde olmasi
(v) karaborsa getirisinin %20’yi asmasi.

Bes kriterden herhangi birine sahip ise iilkenin ticari serbestlesme

politikasinin uygulanmadigi diistiniilmektedir (Sachs; Warner, 1995: 22).

Ticari disa aciklik Olgiitlerini, Rose (2002) ve Yanikkaya (2003) tarafindan

yapilan ¢alismalarinda su sekilde siralamak miimkiindiir,

Aciklik oran1 (GSMH’ye ithalat ve/veya ihracatin orani),
Tarifeler,

Ticari Bariyerler, tarife dis1 engeller,

Ikili 6deme anlasmalar1

Doviz kuru,

Bilesik endeksler, (Rose, 2002: 5; Yanikkaya, 2003: 60-66).

© o~ w DD -

Ticari agiklik kavramini 6lgmek igin bir ¢ok farkli literatiir bulunsa da genel
olarak iilkeler acisindan Ol¢limleri daha rahat oldugu ve verilere daha hizli ulasim

saglanabilirligi acisindan yukarida bahsedilen 6l¢iitleri kisaca agiklayacak olursak;

1.6.1.2.1. Agikhik Oram

Ticaret yogunlugu endeksi adiyla da anilan bu agiklik oraninda, ticari agiklik
kavrami, ithalat ve ihracatin toplammin GSMH’ya boéliinmesiyle elde edilmektedir
(Tang, 2011: 1). Bu 6l¢iim modeli olduk¢a yaygin kullanilmaktadir. Bir¢ok {ilke i¢in
hazir verilerin bulunmasi ve bu veriler ile iilkelerin karsilastirilmasinin saglanmasi

tercih nedenini olusturmaktadir (David, 2007: 9).

Bu agiklik 6lciitii ekonomik kalkinma diizeyini yansitir. Bundan dolay: ticari

ortaklik mesafelerinde avantaj gibi cografi faktorlere sahip iilkeler ile faktor
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donatimina sahip iilkelerde olagandis1 kaynak zenginliklerinden kaynakli daha fazla

ticaret olmas1 muhtemeldir (Berg; Krueger, 2003: 10).

Bu 6l¢tim modelinin iistiin popiilerligine ragmen, arastirmacilarin, bu olgiitte
ticaret politikasinin yon belirlemesinden ziyade iilkelerin biiytikliigii ve uluslararasi
pazarlara entegrasyon Ol¢iiti oldugunun farkina varilmasi gerekmektedir (David,

2007: 9)

Alcala and Ciccone (2004: 614) ise bu 6l¢iim modelinin bazi dezavantajlari
oldugundan bahsetmistir. Bu 6lciitiin uluslararasi ticaret liretkenligini arttirdigin1 ama
bu iiretkenligin ticarete konu olan mal sektoriinde, ticarete konu olmayan mal

sektoriinden daha biiyiik oldugunu gostermektedir.

1.6.1.2.2. Tarifeler

Tarifeler, ticaretin en dogrudan gostergesi olan ve oldukg¢a goze carpan
kisitlamalaridir (David, 2007: 18). Basvurulan etkili yollardan biri olan tarifeler i¢in
bir dizi 6nlem mevcut bulunmaktadir. En iy1 bilinen ve etkisinin goriildiigt, tarife
gelirlerinin toplam ithalata bdliinmesi ile tarife oranlarinda negatif yonlii bir 6nlemin

alinmasi saglanmis olmaktadir (Rose, 2002: 6).

Yaygin olarak ekonomistler tarafindan kullanilan tarife ol¢iitleri su sekilde
siralanabilir; ortalama tarife oranlari, ticaret agirlikli tarife ortalamalari, toplam
ticaretin bir yiizdesi olarak vergilerden bir gelir ve etken koruma oran: (David, 2007:
18-19).

1.6.1.2.3. Ticari Bariyerler, Tarife Dis1 Engeller
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Tarife dis1 engeller; fiyatlar ve/veya ticareti yapilan mal ve hizmetlerin
miktarinda dogrudan ya da dolayli olarak tarifeler disinda uygulanan politikalar

seklinde ifade edilebilir (David, 2007: 20).

Ticari bariyerler; ortalama tarife oranlari, ihracat vergileri, toplam uluslararasi

ticaret vergileri ve tarife digi1 engelleri icermektedir. (Yanikkaya, 2003: 62).

Dis ticaret politikasinda yaygin olarak kullanilan dl¢iitlerden biri de tarife dist
engellerdir. Yaygin olarak kabul goren goriise gore, tarife dis1 engellerin varligi olasi
zay1f bir ikame oranina sahip olan tarife dis1 engeller dolayisiyla ticaret politikasinda

bu dl¢timiim kullanilmasi sonucunda hatali bir 6l¢iim yapilabilir (Rose, 2002: 7).

1.6.1.2.4. ikili Odeme Anlasmalari

Ikili 6deme anlagmalar1 bir ticari yonelim &lgiitiidiir. Iki iilke arasinda
gerceklesen ticari denge igin bir 6deme metodu olarak kullamlir. Ilk olarak
1930’larda goriilmeye baslanmis ardindan 1940°lar ve 1950’ler de daha yayginlik
kazanmistir. O zamandaki kadar yogun olarak karsimiza ¢ikmasa da giintimiizde hala

varligini stirdiirdiigii gériilmektedir. (Yanikkaya, 2003: 63).

1.6.1.2.5. Doviz Kuru

Doéviz kuru olgiitli i¢in en sik kullanilan tanim: Doviz piyasasinda fiyatlarin
taymlanmas1 fonksiyonunun basarisini gosteren karaborsa primi oldugu seklindedir.
Karaborsa primi sik sik ticari kisitlamalarin siddetini gostermek i¢in kullanilmaktadir
(Yanikkaya, 2003: 65). Karaborsa primi daha genis kapsamli piyasa bozulmalarimin
bir 6l¢iisii olarak islev gérmektedir. Barnett ve Ho (1999: 1)’ya gore karaborsa primi

ile ekonomik biliylime arasinda kiigiik ama 6nemli bir negatif iliski bulunmaktadir.
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Yiiksek enflasyon, dis bor¢ sorunu, yiikksek derecede yolsuzluk ve daha az
giivenilir biirokrasi gibi kotii politika ve ¢iktilar ile karaborsa primi arasinda ki

negatif iliski dolayisiyla bu degiskenin kullanilmasi1 zordur (Yanikkaya, 2003: 65).

1.6.1.2.6. Bilesik Endeks

Bilesik endeks; ticaret engelleri, yapisal 6zellikler ve kurumsal diizenlemeler

gibi stibjektif diizenlemeleri icermektedir (David, 2007: 22).

Harrison (1996: 427)’a gore 3 bilesik endeks tanimi1 vardir. Bunlar;

e Ulkeye 6zgii bilgiler kullanilarak elde edilen doviz kuru ve ticari
politikalar sonucu elde edilen,

o Tarifeler ve tarife dis1 engeller ile iilke kaynaklar1 kullanilarak
hesaplanan,

e Endiistriyel koruma sonucunda elde edinilmis tarim ve asir1 doviz
kuru degerlenmesine karsi dolayli egilimden olugan endeksler olarak

tanimlamistir (Rose, 2002: 8).

David’e gore ise bilesik endeksler ilk olarak diinya bankasinin disa yonelme
Olciitii ile ikinci olarak ise Sachs and Warner (1995) tarafindan gelistirilen ve siklikla

kullanilan metodu tanimlamaktadir (2007: 22-23).

1.6.2. Finansal Disa Ac¢ikhk

Finansal serbestlesmenin ilk gostergesi olarak finansal agiklik akla gelir
(Ainzeinman, 2003: 1). Finansal agiklik, finansal sistemin kurulusu ve gelisiminde
onemli bir etkiye sahiptir (Esen, 2000: 14).

Finansal disa agikligin iki énemli kavrami vardir. Ik olarak daha genis bir

kavram olan; bir iilkenin uluslararasi finansal akimlarin ne kadar etkisinde kaldigi
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veya etkilendigidir. Ikinci ve daha dar bir kavramu ise iilke politikalaridir. Burada
ilkelerin uyguladig1 politikalar olarak, devletin vergiler ve sermaye kontrollerine
cesitli formlarina uygulanan kisitlarin  azaltilmasi  kastedilmektedir (Clark;

Hallerberg; Keil; Willett, 2011: 6).

Finansal agiklik sonucunda olusabilecek bazi durumlar sdyle siralanabilir, ilk
olarak iilke sakinlerinin yurtdisinda para tutma ve finansal varliklarini yurtdisinda
tutmalarina izin verilmesi saglanmaktadir. Ikinci olarak, 6zel sirketlerin uluslararasi
piyasalarda serbestce bor¢lanmasina izin verilmektedir. Uciincii olarak, iilke
sakinlerinin yabanci para ile bir islem yapmalarina bir engel konulmaz. Son olarak
ise, yurtdisinda yasayanlarin iilkemiz igerisinde serbestge yatirim yapmalarina izin

verilir (Esen, 2000:5).

1.6.2.1. Finansal Serbestlesme

Finansal serbestlesme kavramimin dogusu 1970’li yillar1 bulmaktadir.
Finansal piyasalara miidahale gerekliligini iceren Bretton-Woods sisteminin
yikilmasi ile birlikte finansal serbestlesme kavrami McKinnon (1973) ve Shaw
(1973) onderliginde hiz kazanan bir siire¢ olarak karsimiza ¢ikmistir. McKinnon
(1973) ve Shaw (1973) finansal serbestlesmenin 6zellikle gelismekte olan iilkeler
icin ekonomik reformlarin ayaklarindan biri oldugunu belirtmistir. Shaw tarafindan
finansal serbestlesme icin gerekli olan maddeler su sekilde siralanabilir, tasarruf
dagilimin1 iyilestirmek, sermaye techizati icin gerekli olan isgiiclinliin ikame

edilmesini saglamak, gelir denklestirmeyi saglamak (Balassa, 1990: 56).

Finansal serbestlesme kisaca finansal piyasalarin ve sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi olarak tammlanmaktadir (Ozel, 2012: 91). Finansal serbestlesme,
finansal piyasalar tizerindeki engellerin kaldirilip, iilke finansal yapisinin diger
iilkeler ile gerceklestirdigi finansal biitiinlesmeyi ifade etmektedir (Atamtiirk, 2007:
76).
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Dagdelen (2004: 6)’e gore finansal serbestlesme kavrami, yurt i¢indeki
finansal piyasalar ve banka faaliyetleri iizerindeki engellerin kaldirilip ardindan

ulusal piyasalarin uluslararasi piyasalara entegrasyonudur.

Finansal serbestlesme iilke sakinlerinin varlik ve yiikiimliiliiklerinin yabanci
paralar cinsinden ifade edilmesi ve yabancilarin ulusal finansal piyasada rahatca
faaliyet gostermesini kolaylastiran bir politikadir (Esen, 2000: 5). Finansal
Serbestlesme, finans sektoriinii gelistirmek icin alinan bir dizi 6nlemler anlamina

gelmektedir (Auerbach; Siddiki, 2004: 231).

Finansal Serbestlesme ile lilkedeki finansal piyasalarin gelismesi dne ¢ikan en
onemli beklentilerden biridir. Devlet tarafindan finansal piyasalara uygulanan
miidahaleci yapinin, piyasalarin gelisimine zarar verdigi diisiiniilmektedir.
Miidahalenin ortadan kalkmasiyla birlikte piyasa ekonomisinin islerlik kazanacagi

distintilmektedir (Oktayer, 2009: 75).

Finansal serbestlesmeyi destekleyen goriislere yer verecek olursak (Esen,

2000:6);

e Toplam diizeyde, gelismis iilkelerden, gelismekte olan {ilkelere olan sermaye
hareketleri diinya kaynak tahsisinsin etkinligini arttirir.

e Serbestlesme sonucunda, i¢ tasarruflar artmakta buna bagl olarak da yatirim
ve bliylimenin artigina neden olmaktadir.

e Rekabeti gelistirip, finans sektoriinii daha dinamik hale getirmektedir.

e Sermaye hareketleri gelismekte olan iilkelerde wuluslararasi diizeyde
cesitlendirilmis varlik portfoylerini ellerinde bulundurmak agisindan bir firsat
dogurabilir.

e Uluslararas1 finans piyasalarina daha kolay erisim olanagi saglar ve

bor¢lanma maliyetlerini azaltabilir.
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Tiirkiye’de finansal serbestlesme kavraminin olusumu ise, 1989 yilina denk
diismektedir. 1980’lerle birlikte baslayan serbestlesme siireci, 1989 yilinda yiirtirliige
giren 32 sayili “konvertibiliteye gecis” karar1 ile finansal serbestlesme ile ilgili
yapilan diizenlemelerin en onemli ayaklarindan birini olusturmaktadir. 32 sayili bu
kararla, sermaye hareketlerinin dis serbestlesmesi saglandi bunun yaninda finansal
piyasalar konulan tim engeller kaldirildi. Finansal sermayenin iilkemize girig-¢ikisi
serbestlesti (Yeldan, 2012: 127).

Yeldan’a gore; “Tiirkiye’de finansal serbestlesmenin gelismesini belirleyen
{ic ana siirecten bahsedilir. ilk olarak, finansal serbestlesme icin meydana getirilen
araglarin kamu kesimi aciginin finanse edilmesi i¢in olusturulan menkul degerlerden
olusmasi. Ikincisi, TL’nin yabanci para birimleri ile ikamesinde olusan tehdit
(dolarizasyon). Son olarak, spekiilatif kisa vadeli sermaye hareketlerinin ulusal
finans piyasalarinda ardindan ise reel ekonomide olusturdugu istikrarsizlik” (2012:

129-130).

1.6.2.2. Finansal Disa Aciklik Olgiitleri

Finansal agikligi 6lgmek oncelikle ¢cok yonlii nitelikleri dolayisiyla kolay bir
1s degildir. Bunun yan sira ulagilmak istenen veriler her zaman hazir bulunmayabilir
ya da parcalanmis veriler olarak bulunabilir. Ayrica finansal serbestlesmenin 6znellik
icermesi dolayisiyla sayisal Olgiimlerini elde etmek olduk¢a zordur (Greenidge;

Milner, 2007:8).

Finansal a¢ikligin tam Olgiitlerinin tlkeler arasinda ve zaman iginde
karsilastirmak zordur. Ideal gosterge; deregiilasyonun ¢esitli yonleri ve finansal
sektor gelisimi iginde kurumlarin gelisme siireci olarak tanimlanabilir (Greenidege;

Moore, 2007: 116).
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1.6.2.2.1. Sermaye Kontrolii

Ulkeler arasinda Ki finansal hareketliligi 6lgmenin en popiiler metodu iilkeye
giren ve iilkeden ¢ikan sermaye miktarinda hiikiimetin yeri olarak goriilmekte oldugu
sOylenebilir. Burada iilkeler arasinda esit sartlarda uygulanan hiikiimetlerin sermaye
akimlarini diizenleyebilmelerine dair bir varsayima dayanmaktadir (Clark;

Hallerberg; Keil; Willett, 2011: 15).

Sermaye ¢ikislarina karst {ilkeye giren sermaye igin g¢esitli kontroller
bulunmaktadir. Bunlari, miktara kars1 fiyat kontrolleri, yabanci ve 6z sermaye ile
ilgili kisitlamalar gibi kontrollerdir. Sermaye hesabimnin agiklik &lglisii igin
serbestlesme konusunda Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan ¢ikarilan degisim

diizenlemeleri ve doviz kisitlamalari faaliyet raporuna dayanmaktadir (Kose; Prasad,;

Rogoff; Wei, 2009:5).

Para politikasina iliskin uygulama ve karar alma siirecinde hiikiimet,
parlamento ve diger baski gruplarinin etkisinde kalmama durumu olarak adlandirilan
merkez bankasinin bagimsizligi durumu (Dilik, 2005:1), sermaye kontrolleri igin
onem arz etmektedir. Bunun i¢in merkez bankalarimin daha bagimsiz olmalar
gerektigi sOylenmektedir. Eger merkez bankasi ¢ok bagimsiz degilse bu is
muhtemelen eli giiclii hiikiimetler tarafindan uygulanmaktadir (Alesina; Grilli;

Milesi-Ferretti, 1993: 16).

1.6.2.2.2. Finansal Akimlar, Mevcut Stoklar

Miktar oranli bir 6l¢iit olan mevcut finansal akimlar ve stoklar iilkenin
uluslararas1 finansal piyasalarda gerceklesen entegrasyonu olgmenin en iyi
yollarindan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bura da akla gelebilecek iki onemli
soru vardir. Bunlar, yurti¢i akimlarin briit akimlar yontemi olarak yani yurtdigina

¢ikan ve iilkeye giren sermayenin toplami sonucu mu yoksa net akimlar yontemi yani
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yurtdisina ¢ikan ve iilkeye giren sermaye arasindaki farka gore mi belirlenecegidir?

(Kose; Prasad; Rogoff; Wei, 2009:6).

Smir Gtesi sermaye akimlarinin mevcut hareketlerini incelemek i¢in finansal
entegrasyon gibi kisitlamalar analiz edilmelidir. Burada da uluslararasi sermaye
piyasasiyla ile iyi bir sekilde entegre olmus bir lilke i¢in azda olsa uluslararasi
sermaye akimlari portfoyli eger varsa en azindan borgla ilgili akimlart igeren

deneyim edilmelidir (Clark; Hallerberg; Keil; Willett, 2011: 17-18).

Bu boliimde; kiiresellesme siirecinin, diinya iizerinde yayginlasmasiyla
birlikte {ilkeler arasinda smirsiz hareket o6zgirliigii olusturdugu gorilir. Bunun
sonucunda tiim diinya tlkelerini dairesi igerisine alan kiiresellesme siireci
beraberinde serbestlesme siirecini de getirmistir. Diinya iilkelerinin birbiri ile alig
verisinde daha disa yonelik stratejilerin belirlenmesiyle birlikte serbestlesme siireci
yasanmaktadir. Ulkemizde de 1980 sonrasi dénemde disa yonelik sanayilesme
stratejisine gecilmesiyle beraber ilk olarak ticari alanda kisitlamalarin kaldirilmasi
ardindan finansal piyasalarda kisitlamalarin kaldirilmasiyla birlikte serbestlesme
stireci iglemektedir. Bu siirecin dogal getirisi olarak disa agiklik kavrami ortaya
¢ikmaktadir. Disa aciklik siireci ticari ve finansal alanda incelenebilir. Ticari ve
finansal acikhi§in cesitli Olciitlerini bulmak miimkiindiir. Farkli kistaslara gore
tilkelerin aciklik orani tespit edilmeye calisilir. Disa agikligin Tiirkiye ekonomisi
tizerinde farkli etkileri bulunmaktadir. Disa agikligin, iktisadi anlamda biiylik 6nem
arz eden biiylime kavramina etkileri lizerine olusturulan literatiir incelemesi ile

calismada incelenmek istenen yontem ve veri seti agiklanmaistir.
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IKINCi BOLUM

IKTIiSAT TEORISINDE EKONOMIiK BUYUME KAVRAMI

2.1. BUYUME KAVRAMI VE TEORIK ALTYAPI

Ekonomi bilimi igerisinde en ¢ok tartisilan ve dnemsenen konulardan biri de
iktisadi biliylime konusudur. Bunun nedeni; biiyiime konusunun en az iktisat tarihi
kadar eskiye dayanmasidir. Ciinkii iktisadi biiylimenin temelleri; 1776 yilinda
yayinlanan “Milletlerin Zenginligi” isimli kitabiyla iktisadin kurucularindan sayilan
Ingiliz iktisatci Adam Smith’e dayanmaktadir. Bu kavram daha sonra bir¢ok iktisatci
tarafindan arastirilmaya ve yeni sartlarla birlikte gelistirilmeye devam etmistir

(Unsal, 2007: 26).

Biiylimenin tanimi yapilacak olursa eger; belirli bir donemde bir iilkede
iretilen toplam mal ve hizmet miktarindaki devamli artis olarak tanimlanir
(Kibrit¢ioglu, 1998: 207). Uretimde meydana gelen artislar ise; uzun ve kisa
donemli artiglar olarak ikiye ayrilabilir. Uzun donemli artiglar; ekonomi tam istihdam
durumunda iken tretime katilacak ek iiretim faktorii ya da teknolojik ilerleme sonucu
elde edilen iiretim kapasitesini arttirmay1 amaglayan siireci kapsarken, kisa donem
ise, eksik rekabet ortami varsayimi altinda iiretim kapasitesinde degil de degisen
toplam talep sonucu ortaya ¢ikan iiretim artiglarini ifade etmektedir. Bu artiglardan

uzun donemli olanlar iktisadi agidan daha kayda deger bulunmaktadir (Berber, 2011:
2-3).

Ekonomik biiyiime GSMH’daki yillik artis miktar1 olarak dlgiilebilir (Aghion;
Howitt, 2009: 1). Erdal (2007:11)’a gore biiylime tanimi ise “kisi basina reel hasilada

meydana gelen siirekli artis olarak ifade edilmektedir”. Bagka bir tanimda ise;
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biiylime bir iilkede belirli bir zamanda firetilen nihai mal ve hizmetlerin toplam
hacminin (GSYIH) genislemesi olarak da ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2001: 97).

2.1.1.Klasik Biiyiime Teorisi

William Petty’den klasik iktisat¢ilardan David Ricardo’ya kadar sistematik
ekonomik analizin baslangicindan beri ekonomik biiylime problemi (kaynaklari,
bicimleri, etkileri vb. ) iktisatgilarin giindeminde 6nemli bir yer tutmaktadir (Kurz;

Salvadori, 2003: 1).

Klasik iktisat teorisinin varsayimlari:

e Istihdam sermaye miktaria gore belirlenir,

e Niifus artis1 licret oranina baghdir,

e Mevcut iicret oran1 emek kit olugunda yiiksek, emek bol oldugunda
ise diistik olmaktadir,

e Tasarruf ve yatirimlar kar tarafindan belirlenir (Johansen, 1987: 219).

Klasik iktisat “biliylime iktisadi” olarak da adlandirilmaktadir. Giiniimiize
kadar gegerliligini koruyan biiylime teorilerine o donemin 6nemli isimleri adlarini
vermektedir. Ozellikle klasik iktisadin kurucularindan biri olarak sayilan Adam
Smith’dir. “Milletlerin Zenginligi” kitabinda acik bir sekilde belirttigi iizere o donem
icerisinde gerceklesen sanayi inkilabi ile birlikte isgiiclinde artis olmasi nedeniyle,
biiyiime dinamigi olarak isgiiciinii temel almustir. Isgiiciiniin teknolojik ilerlemeye
yol acacagini savunarak biiylime iizerinde artisa neden olacagini savunmustur.

(Berber, 2011: 48; Kazgan, 2004: 95).

Daha sonrasinda Adam Smith tarafindan o zamanin sartlartyla ele alinmayan
noktalar ardindan gelen klasikler tarafindan doldurulmustur. Ozellikle Ricardo
tarafindan ortaya atilan azalan verimler yasasini kapsayan biiyiime modeli ile
bliylime siirecinde iiretim girdileri arasindaki boliisiimii  belirleyen durumlar

incelemistir. Ricardo’ya gore biiylime siireci iki agamadan olusmaktadir; oncelikle
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gelisme safthasi olarak adlandirilan isgiicii talebi ile artan kisa donemde reel
ticretlerde belirli bir diizey iizerine ¢ikacaktir ve Malthus’un niifus yasasi geregi
niifus artis1 gerceklesecek buna bagli olarak da biiyiime gerceklesmis olacaktir. Ikinci
safhada ise durgunluk doneminden bahsetmektedir, bu doneminde artan niifusun gida
ihtiyacinin da artist sonucu talebi karsilamakta giicliikk ¢ikacaktir ve verimsiz
topraklar iiretime agilacaktir. Azalan verimler yasasinin gegerli olmasi ile birlikte
anormal karlar yerini normal karlara birakacaktir. Bunun sonucunda yatirimlar
diisiise gegecek ve lcretlerin diisiisii ile birlikte durgunluk donemi baslayacaktir

(Berber, 2011: 53; Kazgan, 2004: 96; Unsal, 2007: 40).

2.1.2.Keynesgil Biiyiime Teorisi

John Maynard Keynes tarafindan 1936 yilinda yazilan “Para, Faiz ve
Istihdamin Genel Teorisi” kitabi ile yeni bir akim baglamis sayilmaktadir. Bu kitapta
Keynes, klasiklerden ayr1 bir bakis agisi sergilemektedir. Genelde toplam talep
tizerindeki etkilere dikkat ¢eken Keynes biiylime konusuna herhangi bir model
gelistirmemis ama goriislerini bildirmistir. Ardindan Keynes’den sonra gelen ve bu
akimin destekleyicilerinden olan; Roy F. Harrod ve Evsey D. Domar tarafindan ayri
ayrt gelistirilen, her ne kadar birbirinden bagimsiz olsa da ulasilan sonuglar
bakimindan benzerlik gosterdiginden daha sonrasinda literatiire Harrod-Domar
modeli olarak aktarilacak biiyiime teorisi ile ilk defa biiylimenin sistematik bir

bigimde incelendigi sdylenebilir (Unsal, 2007: 83-84).

Harrod, eksik istihdamdan yola c¢ikarak tam istihdam dengesine ulagsmaya
calismis bunun icin uzun donemli istikrarli biiylime sartlarini acgiklayan bir model
gelistirmistir (Ozgiiven, 1988: 98). Harrod icin dengeli bilyiime kosulu, bir nceki
donem gelirine gore planlanan yatirimlarin, iginde bulunulan dénemde gergeklesecek
olan tasarruflara esit olmasidir, burada bahsedilen yatirimlar uyarilmis yatirimlardir

(Berber, 2011: 111).
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Domar Modelinde ise, tam istihdam denge diizeyinde saglanacak biiyiime ve
bu bilyiimenin nasil siirdiiriilebilecegi iizerinde durmustur (Ozgiiven, 1988: 94).
Domar yatirimlarin iki g¢esit etkisinden bahsetmektedir, ilk olarak yatirimlarin gelir
yarattigini ikinci olarak, yatirimlarin iiretim kapasitesini arttirdigini séylemistir.
Biiyiime de denge kosulunu ise; bu iki yatirim etkisinin birbirine denk getirilmesine

baglamistir (Acar, 2008: 89).

2.1.3.Neo-Klasik Biiyiime Teorisi

Ozellikle Harrod-Domar modelinin sonucunda olusan istikrarsiz biiyiime
verilerine karsi olarak gelistirilen bu model iizerinde birgok iktisatginin ¢alismalari
bulunmaktadir. Ozellikle 6ne ¢ikan isimler ise; Robert Solow ve Trevor Swan’dir.
Konu iizerine birgok ¢alisma olmasina ragmen model genel olarak Solow ile
anilmaktadir, son donemlerde ise modele Swan’in katkilar1 dikkate alinarak Solow-
Swan modeli olarak adlandirilmaktadir (Hig, 1994: 121). Calismanin bu bdliimiinde
ise agirlikli olarak Solow modeli ve bu model {izerinden Neo-Klasik biiyiime teorisi

uzerinde durulacaktir.

Bu modelin Neo-Klasik model olarak adlandirilmasini saglayan etmenleri ise
sOyle siralamak miimkiindiir. Modelde tam rekabet kosullarini, iiretim faktorlerine
marjinal verimlilik oraninda 6deme yapilmasini, tam istthdami, degisen sermaye ¢ikt1
oranmi ve tretim faktorlerinin birbirleri ile ikame edilmesini benimsemislerdir
(Parasiz, 2008: 143). Eksik istthdam durumunda iken siirdiiriilebilir dengeli bir
bliylime elde edilmeye calisilan Solow modeline kisaca bakacak olursak; niifus artisi
ve teknolojik ilerlemeyi biiylimenin kaynagi olarak gosterdigi i¢in digsal biliylime

modeli olarak da adlandirilmaktadir (Goktas, 2005: 4).

Solow modeli iktisadi bilylime konusunda {i¢ 6ngdriiye sahiptir. Bunlarin ilk
ikisi {lilkeler arasinda ki gelir farkliliklarina yoneliktir. Bu durumu olusturan
farkliligin temel nedenlerinden birini tasarruf-yatirnm haddindeki farkliliklar

olusturur. Ikinci olarak niifus artis haddindeki farkliliklar gelmektedir. Uciincii
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Ongorili ise, sermaye birikiminin biiyiime de ki roliine yoneliktir. Temel Solow
modeline gore biliylimenin nedeni sermaye birikimi degildir. Biiylime olgusu

yatirimla aciklanamaz (Unsal, 2007: 147-148).

Solow biiyiime modelinde su sekilde amaglar hedeflenmektedir;

e Uzun vadede, ekonominin baslangi¢c kosullarindan bagimsiz kararh
bir duruma yaklagmasi beklenmektedir,

e Gelir diizeyindeki kararli durum tasarruf ve niifus biiylime oranina
baglhdir. Yiiksek oranli tasarruflar kisi basina diisen gelir diizeyinde
yiiksek oranli kararli durum dogurmakta iken, yiiksek oranli niifus
bliylime hiz1 kisi basina diisen gelir diizeyinde diisiik kararlilik
durumu saglamaktadir.

e Kisi basina diisen kararli gelir biiylime orani ise yalnizca teknolojik
ilerlemeye baghdir. Bu tasarruflar ve niifus biiylime oranina baglh
degildir.

e Kararli durumda sermaye birikimi, gelir ile ayni oranda biiylir yani
sermaye-gelir oran1 sabittir.

e Kararli durumda emegin marjinal {irlinii teknolojik ilerleme hizinda
biliyliyorsa, sermayenin marjinal iirlinii sabittir (Mankiw; Phelps;

Romer, 1995: 277).

Solow modeli, tasarruf, niifus artis1 ve teknolojik gelismenin ¢iktida nasil bir
degisiklik meydana getirecegini ortaya koymaya calismistir. Bunun yaninda yasam
standard1 tlizerindeki etkilere de bakilmaktadir. Solow’un biiyiime modelinin
varsayimlarina kisaca bakacak olursak; tam rekabet piyasasinin var oldugunu,
sermayenin getirisinin azalan oldugunun, yatirimin 6nemsiz oldugunun, teknolojik
gelismenin digsal oldugunun ve bu teknolojik gelismenin model igerisinde yer

alamamasina dayandigi sdylenebilir (Parasiz, 2008: 143).



40

2.1.4.1¢sel Biiyiime Teorisi

I¢sel biiyiime modeline 6nciiliik yapan iktisatcilar; Paul M. Romer, Robert E.
Lucas ve Robert J. Barro olarak siralanabilmektedir. Bu modelin 6zellikle Solow
modelinin eksikliginden ortaya ¢iktig1 sOylenebilinmektedir. Modelin tanimi ise,
Solow’un sistemin disinda Ongdrdiigii ekonomik biiylime degiskenlerin

i¢sellestirilmesi olarak en kisa sekilde yapilabilir (Berber, 2011: 143-147).

1980’11 yillarin sonu 1990’11 yillarin basinda ortaya ¢ikan bu teori ticaret ve
biliylime arasindaki yeni iliskiye dayanarak ortaya c¢ikmaktadir. Yeni ekonometrik
tekniklerin kullanilmasi, zaman serisi analizlerinin gelismesi ile birlikte, iilkeler
boyunca ticaret ve biiyiime arasindaki iligkiyi istatistiki olarak analiz edilmesini

saglayan bir model olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Baldwin, 2003: 17)

1980’11 yillarla birlikte gelisen teknolojik ilerleme, Ar-Ge planlamalari,
egitim sartlarindaki ilerleme, 6l¢cek ekonomileri, gelir dagilimi gibi bir¢cok neden ile
iretim tizerindeki etkilerin degistiginin anlasilmasinda icsel biiylime teorilerinin
dogmasina yol actigi sOylenebilir (Berber, 2011: 143-147). Biiylimenin asil itici
giiciini AR-GE sektoriinlin  olusturdugu goriisliniin  savunuldugu yeni bir igsel
biiylime teorisi olmustur. Bu goriisiin temelini Paul Romer (1989), Grossman ve
Helpman (1991) ve Aghion ve Howitt (1992) atmistir. Bu yaklasim ile beseri
sermayenin yeni teknolojilerin gelismesi kanaliyla biliylimeyi etkilemesine

odaklanmistir (Yeldan, 2012: 24).

Neo Klasik modelin aksine igsel biiyiime teorilerinde, eksik rekabet
kosullarinin gecerli oldugundan, sermayenin getirisinin azalan olmadigindan,
teknolojik gelismenin igsel oldugundan ve beseri sermayenin Oneminden
bahsetmektedir. Romer tekelci piyasalar1 goz Oniine aldigini belirtmektedir boylece

rekabeti saf dis1 biraktig1 sOylenebilir (Parasiz, 2008: 172).
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I¢sel biiyiime modellerine ayn1 zamanda kendini besleyen biiyiime modeli de
denilmektedir. Igsel biiyiimenin belirleyicilerine deginecek olursak eger, ozellikle
yaraticilig1l, beseri sermayeyi ve teknolojik alt yapiy1 tesvik eden durumlarla birlikte
gelisen Ar&Ge caligmalar1 sonucunda teknolojik gelisme gergeklesmektedir, bu
gelismenin ise yenilik dogurup iktisadi biiyiimeye neden oldugu sdylenebilir

(Kibritgioglu, 1998: 10-11).

Gelismekte olan iilke ekonomisi deneyimleri yeni biiyiime teorisinin artisinda
o6nemli bir rol oynamistir. Bazi karsit izlenimler olmasina ragmen yeni biiyiime
teorisinin Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bazi yararli dersler saglandigi

sOylenebilir. Bunlar su sekilde ifade edebiliriz;

e Gelismekte olan iilkelerde kisi basina diisen gelir seviyesi gelismis tlilkelerden
daha ¢ok yakinama ya da sapma yasayabilir. Sonug gelismekte olan iilkelerin
kendi eyleme ve sartlarina baglidir. Yani yeni biiyiime teorisi ile Neo-klasik
bliylime teorisinden kaynaklanan politika ilgisizliklerini yok etmeye yardimci
olmaktadir.

e Yeni biiylime teorisinin yol actigi ampirik c¢aligmalar iilkeler arasindaki
onemli verimlilik farklarini 6n plana getirmektedir.

e Yeni biiyiime teorisi kurumlarin biiyliime {izerindeki roliinii aydinlatmaya
yardim etmektedir.

e Yeni bliylime teorisi gelismekte olan iilkeler tarafindan insan sermayesi
birikiminin goérevinin tekrardan vurgulanmasina yardimci olmustur. insan
sermayesi gelisimi ile teknoloji ve kurumsal yayilma arasinda énemli bagi
gérmemize yardim etmektedir.

e Gelismekte olan iilkelerde ticari bliylimede yeni bir bakis agis1 saglamistir.

e Son olarak, arastirma sonucunda daha Onceden Neo-klasik iilkelerarasi
biiyiime teorisinde kullanilan bazi varsayimlarin yeniden degerlendirilmesi
tesvik  edilmistir.  Yeniden degerlendirme bize bu varsayimlarin

uyumsuzluklarini géstermektedir (Islam, 2004: 172-173).
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2.2. BUYUMEYE ETKi EDEN FAKTORLER

Biiyiime kavraminin bir tek kavramla ifade edilemeyecek kadar karmasik
oldugu sdylenebilir. Bu ylizden disiplinler arasi bir yaklasim ile biiyiimeyi
tanimlamak daha kolaydir. Biiyiime kavrami ele alinirken demografik yapi, iiretim
faktorleri, kiiltiirti, gelir dagilimi, egitim durumu, hiikiimet politikalar1 gibi faktorler
dikkate alinmalidir (Kibrit¢ioglu; Dibooglu, 2001: 2). Calismanin bu bolimiinde
biiylime kavramini daha ayrintili inceleyip, konuyla daha yakindan bir iliski
icerisinde olmasini saglayan stratejik hiikiimet politikalar1 sonucunda biiyiime

kanallarinin nasil etkilendigi incelenecektir.

2.2.1. Insan Kaynaklar1 ve Teknolojik Yenilikler

Teknolojik yenilikler giin gectikce ekonomik biiylime kavrami iizerindeki
etkisini arttirmaktadir. En genis anlamiyla teknoloji diizeyi, iiretim diizeyin de,
tiriiniin kendisinde, iiretim siirecinde, yonetim ve organizasyonda ekonomik anlamda
kar ya da zarar olusturacak sekilde yenilik olarak uygulanmaya konulmasi anlamini
tagimaktadir. Teknolojik yeniliklerin olusturdugu etkenler biiylime agisindan digsal

sayilmaktadir (Kibrit¢ioglu, 1998: 212).

2.2.2. Egitim ve Niifus

Kararli niifus artisinin ekonomik biiylimeye etkisi haricinde niifus yas
yapisinin da ekonomik biiyiime i¢in 6nem arz eder (Klasen; Lawson, 2007: 5).
Ekonomik biiylimeyi etkileyen niifus degiskenlerinin baslicalar1 su sekilde
siralanabilir; 6lim orani, dogurganlik, kentsellesme, yas-yapisal degisiklik (Dao,

2012: 7).

Egitim uzun bir zamandir ekonomik refahin 6nemli bir belirleyicisi olarak
goriilmektedir. Egitim faktoriiniin biiylimeyi etkileme kanallar ti¢ farkli yolla ifade

edilir. 1k olarak, egitim, isgiiciine Ozgii insan sermayesini arttirabilir. Bunun
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sonucunda da daha yiiksek ¢ikt1 diizeyinde olusacak denge dogrultusunda gegici
biiyiimeyi ve isgiicii verimliliginde artis saglar. Ikinci olarak egitim, ekonominin
yenilik kapasitesini, yeni teknolojiler, iiriinler hakkinda yeni bilgilere ulasilmasini
saglayarak biiylimeyi tesvik eden islemleri arttirabilir. Son olarak egitim, ekonomik
acidan basarili bir sekilde bagkalar1 tarafindan gelistirilen yeni teknolojileri
uygulayarak, yeni bilgilerin iletimini kolaylastirir ve ekonomik biiyiimeyi tesvik

edebilir (Hanushek; W6Bmann, 2010: 245).

2.2.3. Hiikiimet Politikalarimin Etkisi

Kiiresellesme boyutunun bir sonucu olarak birgok iilke gibi iilkemizde de,
daha kontrollii ve sanayilesme hedeflerinin gergeklesmesi igin yogun devlet
miidahalelerine dayanan ice yonelik sanayilesme stratejisinden, daha disa ve
uluslararas1 piyasalara doniik rekabete agik sanayilesme stratejisine gegis
yasanmistir. Bunun sonucunda hiikiimetler yeni stratejiler dogrultusunda reformlar
yapmak durumunda kalmigtir. Piyasalarin uluslararasi diizeyde rekabetini
arttirabilmek amaciyla ilk olarak ticari ve finansal alandaki reformlar yapilmistir

(Giingavdi; Kiigiik¢ifci, 2005: 195-196).

Kisa donemde, ekonomik biiylimenin belirleyicisi olarak hiikiimetlerin
genisletici para, maliye ve dis ticaret politikalarinin etkisinden soz edilebilir

(Kibritgioglu, 1998: 208).

2.2.3.1. Stratejik Dis Ticaret Politikasi

Stratejik dis ticaret politikalarinin ortaya c¢ikmasmin altinda yatan asil
nedenin, diinya da uluslararasi ticaret i¢in eksik rekabet kosullarinin gerceklestiginin
diisiniilmesi ve tam rekabet kosullarinin nadir varlig1 olarak gosterilir. Eksik rekabet
kosullar1 dolayisiyla diinyada olusan rant kavgasinda devletlere bir rol diistiigii

sOylenebilir. Bu kosullar altinda iilkenin uygulayacag: ticaret politikasinin amaci,
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uluslararas1 piyasalarda eksik rekabetin ortaya c¢ikardigi paydan kendi firmalari

tarafindan en yiiksek oranda ele gegirilmesini saglamaktir (Ozer, 2007: 73).

Bilgi ve teknolojinin yayilmasi araciligiyla ihracat sektoriinde hizlanma
goriilmektedir. Buna ek olarak uluslararasi ticaretin faydalar1 baslica dis ¢evre ve
uygun ticari strateji ve dis ticaretin yapisindan kaynaklanmaktadir. Son gelismelerle
birlikte dis ticaret politikalart 6nem kazanmaktadir. Bunun sonucunda ilk olarak
uluslararasi ticaret ile biiylime arasinda nedensellik iligkileri incelenmekte ikinci
olarak dis ticaretin biiylimeye olan katkis1 incelenmeye c¢alisiimaktadir. (Sun, 2010:

3).

2.2.3.2. Finansal Politikalar

Ekonomik biiylime, iiretim siirecinde girdi faktorlerinin birikimi ve teknik
ilerlemesine baglidir. Geleneksel olarak, finans oncelikle siirdiiriilebilir ekonomik
biiylime i¢in 6nemli sermaye girdi faktorii ve birikim kosulu kaynaklariyla baglantili
olmustur. Ayrica finansin sermaye stokundaki iiretimi etkilemek i¢in gerekli olan
teknik ilerlemenin gelismesine de katkida bulundugu sdylenebilir. Ozellikle hizh
teknik ilerleme donemlerinde iilkelerin ekonomik biiylimelerini etkilemek igin

verimli yapilandirilmis finans sektorii onem arz etmektedir (Thiel, 2001: 14).

2.3. DISA ACIKLIK VE BUYUME

Disa acgikligin  biiylime {izerine etkisi ekonomik literatiirde c¢okca
tartisilmaktadir (Abdulai; Ramcke; 2009: 1). Bu kisimda Tiirkiye’de finansal ve
ticari agikligin biiyiime iizerine etkisi incelenmeden Once, daha 6nce bu konu
hakkinda yapilan ¢aligmalar ve elde edilen sonuclar degerlendirilmeye calisilacaktir.
Ozellikle ticari disa a¢iklik ve bilyiime iizerine genis bir literatiir ¢calismas1 bulmak

mumkindiir.
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Serbestlesme ve disa aciklik ile biiylime arasindaki anlagsmazliklar
olusturmaktadir. Clinkii baz1 arastirmacilar her ikisi arasinda 6nemli pozitif bir iligki
bulamamislardir. Bu tespite ulasirken hem iilke Orneklerini hem de acgiklik
gostergelerini kullanmaktadir. Biiylime ile aciklik arasindaki iligki nedensellik bagi
ile agiklanmaya g¢alisilmistir. Her ne kadar ticari serbestlesmenin biiyiime iizerinde
olumlu etkileri oldugu sdylense de finansal serbestlesmenin daha biiylik etkisi
oldugundan bahsedebilinmektedir. Ciinkii finansal serbestlesme, finansal
kisitlamalar1 kolaylagtirmakta bunun da finansal olarak sikintili firmalarin yatirim
yapmalarina yol a¢makta ve bdylece biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir

(Tornell; Westermann; Martinez, 2004: 3).

Ekonomide finansal serbestlesmenin uygulanmasinin arkasinda yatan neden,
kaynak dagilimi etkinliginin bozularak planlanan biiylime oranlarinin elde
edilememesidir. Ekonomide faiz oranlarin serbest kalmasiyla birlikte tasarruflar
artmakta {ilke sakinleri ellerindeki varliklarin bir kismmi finansal aktif olarak
tutmaya baslamaktadir. Bu sekilde biiylimeye katki saglanmaya calisilmistir. Bunun
yaninda finansal serbestlesme ile i¢ ve dig kredi bulma konusunda yasanan

sikintilarinda 6niine gecilmeye calisilmistir (Kiran; Giiris, 2011: 71)

Yapilan arastirmalar liberalizasyonun biiylime {izerindeki etkisinin iilkeler
arasinda bir¢ok degisim gosterdigini ortaya koymaktadir. Buna gore bazi iilkeler
fayda saglarken digerleri ticari reformlar sonucunda kaybetmektedir. Bunun yaninda
uygulanan ¢aligmalar sonucunda iilkelerin deneyimlerine de bakildiginda, ilging bir
sekilde sonuclar genellikle uzun donemde fayda saglayan g¢ogu iilkenin biiylik
ihtimalle kisa donemde serbestlesmenin negatif etkisini yasadigi sdylenmektedir
(Foster, 2008: 544).

Ticaretin bliylimenin motoru oldugu fikri Adam Smith’e kadar uzanmaktadir
(Edwards, 1993: 1358). Igsel biiyiime modelleri de gelir biiyiimesini arttirmak igin

ticari serbestlesmenin rol oynayacagini belirtmislerdir. Bu modele gore serbestlesme
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sermaye ithalatin1 kolaylastiracak ve ara mallarin yurticinde mevcut olmamasi ile

biiylime arttirilabilir (Foster, 2008:545).

1950’lerden bu yana ticari agikligin ekonomik performansi arttirici etkiye
sahip oldugu sdylenmektedir. 1947 yilinda GATT (Ticaret ve Gilimriik Tarifeleri
Genel Anlasmasi) ve 1995 yilinda WTO (Diinya Ticaret Orgiitii) Onciiliigiinde
ticaretin serbestlestirilmesi konusunda 6nemli atilimlar yasanmistir. Bunun yaninda
1980’ler ve 1990’larda gerceklestirilen ithalat islemlerinin basitlestirilmesi, kotalarin
azaltilmasi veya ortadan kaldirilmasi ve tariflerde yapilan rasyonalizasyon reformlari
ile birlikte 6zellikle gelismekte olan iilkelerde bir degisimi baslatir (Santos-Paulino,
2005: 783).
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UCUNCU BOLUM

DISA ACIKLIGIN BUYUMEYE ETKiSiNIN DOGRUSAL ZAMAN SERiSi
YONTEMI ILE INCELENMESI

3.1. DISA ACIKLIGIN BUYUMEYE ETKIiSiNiN BELIRLENMESINE
YONELIK KULLANILAN YONTEMLER

Calismanin konusunu olusturulan disa aciklik kavrami ve biiyiime iizerine
cesitli calismalar yapilmistir. Ilk iki bolimde calisma konularindan bahsedilmistir.
Bu boliimde ilk olarak diger calismalarda kullanilan ekonometrik analizler
incelenecektir. Yapilan ¢aligmalarda agirlikli olarak son donemlerde kullaniminda
artts yasanan Panel veri analizi uygulanmistir. Zaman serisiyle kesit analizinin bir
araya getirilmisi olarak tanimlanan panel veri analizinde ki amag kesit birimlerinin

zaman icerisindeki hareketidir (Gujarati; Porter, 2012: 591).

Panel veri caligmasi uygulanan ¢alismalardan Chen (1999), Yanikkaya
(2003), Naveed ve Shabbir (2006), Loayza ve Ranciere (2006), Bussiere ve Fratzcher
(2008), Asongu (2010), Pham (2010), Birinci (2013) 6rnek verilebilir.

Bunun yaninda kirilganliklar1 test etmek i¢in uygulanan ve ekonometrik
analizlerin 6nemli bir kismini olusturan ¢alismada bagvurdugumuz birim kok testleri
literatiirde Bahmani-Oskooee ve Niroomond (1999), Kurt ve Berber(2008), Asongu
(2010), Tiiredi ve Berber (2010), Ozel (2012), Pham (2010) tarafindan da
uygulanmustir. Ilerleyen béliimlerde daha ayrintili incelenecek olan birim kok testleri
icin en kisa sekliyle serilerin duraganliklarimi 6lgmek icin kullandigimiz testler

olarak adlandirabiliriz.

Bunun yaninda birgok ¢alisma da kullanilan Bahmani-Oskooee ve
Niroomond (1999), Kurt ve Berber(2008), Tiiredi ve Berber (2010), Ozel (2012),
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Birinci (2013) gibi Vektdr Otoregresyon (VAR) modeli de arastirma igerisinde

kullanilmistir.

Son olarak da degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi i¢in frekans dagilimi
nedensellik testi uygulanmistir. Bunun yaninda nedensellik iligkisini Granger
nedensellik testi ile test eden Chen (1999), Naveed ve Shabbir (2006), Yaprakl
(2007), Pham (2010), Ozel (2012) gibi ¢alismalar da bulunmaktadir. Nedensellik
iliskisinin arastirilmasinda bir bagka calismada Kiran ve Giiris (2011) Toda-

Yamamoto nedensellik testini uygulamstir.

3.2. DISA ACIKLIK VE BUYUME ORANIN DURAGANLIGIN
TESPIT EDILMESINE YONELIK DOGRUSAL BiRiM KOK TESTLERI

Serilerin duragan olma ya da duragan olmama durumunu dlgmek i¢in son
yillarda yayginlasan birim kok testleri uygulanmaktadir (Gujarati; Porter, 2012: 754).
Yapisal degismelerden kaynaklanan duragan serilerdeki kirilmalar ile duragan
olmama durumunun ortaya ¢ikmasi durumunda birim koklerin test edilmesi gerekir

(Kutlar, 2007: 323).

Serilerin duragan olmasi biiylik 6nem arz etmektedir. Duraganlik kavrami ise
serinin ortalama varyanst ve otokovaryansinin farkli zaman araliklarinda
degismemesidir (Biiyiikakin; Bozkurt; Cengiz, 2009: 108). Uygulanan calismada
degiskenler arasinda frekans dagilim nedensellik testi uygulanmadan 6nce duraganlik

derecelerini bulmak amaciyla birim kok testleri incelenecektir.

3.2.1. Augmented (Genisletilmis) Dickey-Fuller (1979, ADF) Birim Kok
Testi

Birim kok analizinde temelleri Dickey ve Fuller (1979) tarafindan atilan
ardindan yine ikilinin 1981 yilinda gelistirmis olduklar1 Augmented (Genisletilmis)
Dickey-Fuller testi yaygin olarak kullanilmaktadir.
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ADF siireci, ilk gelistirilen DF testinden farkli olarak seri korelasyon
artiklarindan kurtulmak igin yeterli gecikmeli bagimli degiskenleri igerir seklinde
tanimlanabilir (Mahadeva; Robinson, 2004: 20).

Standart Dickey-Fuller (DF) testi hata terimlerinden bagimsizdir ayrica
dagilimlarinin varsayimi {izerine kurulmustur. Hata terimi farkli varyans veya seri
korelasyon seklinde dagilmis olabileceginden standart DF testinin  biraz
degistirilmesi sonucunda Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ortaya ¢ikmistir
(Kutlar, 2007: 323). ADF testinde gecikme uzunlugunun sifir olmasi durumunda DF

testi elde edilmektedir.

B1lYr—iy1 + U, €Y
2

p
Ay, = YY1 +

i

B1Ayi—_it1 + U (2)
2

14
Ay, =my+ yye—q1 +

i

P1Ayi—_it1 + U, (3)

p
Ay, =my + yyi—1 + mpt +

i=2

(1)’ deki model sabit terimsiz ve trend degiskeninin olmadig1 modeli, (2)’deki
model regresyon sadece sabit terimin dahil edildigi modeli, (3)’deki model regresyon
sabit terim ve trend degiskeninin dahil edilen modeli ifade etmektedir. Modelde,
mg sabit terimi, y parametreyi, t trendi, Y,_; ise degiskenin gecikmeli degerini

gostermektedir.
3.2.2. Phillips ve Perron (1988, PP) Birim Kok Testi

Parametrik zaman serilerinde birim kok varhigini tespit etme yOntemi

istatistiksel teori ve uygulamada c¢ok fazla ilgi ¢cekmistir (Phillips; Perron, 1988:
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335). Standart DF testi sabit varyans ve istatistiksel hatalar1 bagimsiz kabul
etmektedir. Phillips ve Peron (1988) ise bu DF prosediiriine hatalarin dagilimina
iliskin oldukg¢a hafif varsayimlar saglayan bir genelleme getirmistir (Enders, 2009:
219-222).

Bunun sonucunda, Phillip ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen ve daha
cok DF yaklagimi ¢ercevesinde gergeklestirilen ve DF analizinin biraz yumusatilmisi
olarak anilan Phillis-Perron (PP) testi ortaya ¢ikmustir. PP testi i¢ginde ADF gibi
yapisal kirilmalar1 dikkate almadigi sdylenebilir. Yapisal kirilmalarin digsal olarak
belirlendigi bu yontem genel olarak seri korelasyonu ve hata terimini goz oniinde

bulundurduklar bir testtir. Kisaca PP test istatistigi incelenecek olursa;

1 A
_ Yo\ /2 T(fo— Vo)(53(5))
Ts = s (E) - 2f, 1 /2

Burada, § katsay1 tahmini, ts; & nin t degerini, s denklemin standart hatasini,
Yo hata varyansini, f; sifir frekansindaki artik spektrumu tahmincisi olarak

tanimlanabilmektedir.

Calismamizdaki uygulanacak olan veri seti géz oniline alindiginda 1992 yih
sonrasindan degiskenlerin yillar igerisindeki degisimlerini gdézlemlemek acisindan

oncelikle grafik ile yorumlanacak olursa,
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Grafik 1: Degiskenlerin Yillar itibariyle Gelisimi
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Burada degiskenlerin yillar itibariyle degisimleri grafik halinde gosterilmistir.
1992 yili baz alinarak baslanan calismada sanayi tiretim endeksinin, finansal agiklik
orani ve ticari agiklik oranina gore daha yiiksek seyrettigi goriilmektedir. Sanayi
tretim endeksi belirli yillarda keskin kirilmalar yasamistir. Bu yillarda Tiirkiye
ekonomisine bakildiginda kriz donemlerinin yasandigir goriilmektedir. 1994 yilina
girilirken yogun sekilde i¢ bor¢lanmayla finanse edilen biitce agiginin artmasiyla
birlikte, hiikiimetlerin faiz ve biitge dengesini yeniden yapilandirma caligmalari,
uluslararas1 derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye’nin kredi notunu diisirmesi
sonucunda 5 Nisan 1994 kararlarinin alinmasii takip eden bir siire¢ igerisinde

bulundugundan sanayi iiretim endeksinin bir kirilma yasadig1 s6ylenebilir.

Asil kirilma donemlerinin ise, 1999 yili ve 2000 yilinda yasadigi
goriilmektedir. Bu donemlerde Tiirkiye ekonomisinin 1999 yilindaki biiytik kayiplara
neden olan iki biliyliik depremle sarsildigi, 6zellikle ihracat kapasitesinin biiyiik bir
kismint olugturan Marmara bolgesinde meydana gelen kriz ile sanayi iretim

endeksinin kirilma yasadigi doneme denk geldigi goriilmektedir. 1999 yihi ile
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baslayan diisiis 2000 yilinda da devam etmektedir. Sanayi iiretim endeksi en derin
kirilma noktasini bu y1l araliginda yagamistir. 1999 yilindaki depremin negatif etkisi
hala etkisini siirdiiriirken 2000 yilinda da TL’ye dayali likidite sikisikli§i sonucu
TL’nin asir1 deger kazanmasi, faizlerin yiikselmesi, cari ac¢igin artmasi, bankacilik
sektoriinde yeterli doviz fazlasinin olmamasi nedeniyle déviz agiginin artmasi gibi
nedenlerle biiyiik bir krizin baslangici gergeklesmistir. Bu ortamda sanayi iiretim

endeksinin biiyiik bir kirilganlik yasadigi Grafik 1 den goriilmektedir.

Sanayi tiretim endeksindeki bir diger kirilma doneminin 2009 yilina denk
geldigi goriilmektedir. 2008 yilinda i¢ talep daralmasmin baslamasiyla birlikte
ekonominin kiiciilme egilimine girdigi sdylenir. Bu siire¢ 2009 yilinda da devam
etmistir. Bu yilda diinya iizerinde kiiresel krizin de varligin1 siirdiirmesiyle birlikte i¢

ve dis talepte daralma ve iiretim diislisii yaganmustir.

Finansal agiklik oranma bakildiginda ise, biiylik bir zaman diliminde ticari
aciklik oraninin {izerinde seyretmektedir. Ticari agiklik oraninin, finansal agiklik
oranina gore daha stabil bir durum ¢izgisi izledigi, finansal agiklik oraninin ise belirli
zamanlarda kirilmalar yagamustir. Kirllma donemlerinin neredeyse sanayi iiretim
endeksi ile paralellik yasadigi sdylenir. Yukarida bahsedilen ekonomik sartlar altinda
finansal piyasalarinda zarar gordiigii ve finansal agiklik oraninin kirilmalar yasadigi

goriilmektedir.

Sanayi tretim endeksinden farkli olarak finansal agiklik oraninin kirilma
doneminin 2000 yilina degil de 2001 yilina denk geldigi goriilmektedir. Bankacilik
krizinin derinleserek devam ettigi Subat 2001°de ikinci krizin yasandigi Tirkiye
ekonomisinde siirdiiriilemez bir i¢ bor¢ dinamigi gelismistir. Ekonomide enflasyonist
yap1 varlik silirdiirmektedir. Yiikli miktarda pozisyon a¢igi bulunan bankacilik

sektorii ve kirillgan finans yapisi kirilmanin temelini olusturan nedenlerdir.

Ticari agiklik oraninin ise Grafik 1 e gére yorumlanmasinda stabil bir yap1

sergiledigi gorilmektedir. Kirtlmalarin sanayi iiretim endeksi ve finansal agiklik
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oranina gore daha hafif oldugu keskin bir kirllma doneminin yasanmadig1 sdylenir.
Kirilma dénemlerinden en belirginin diger degiskenler gibi 2000 ve 2001 yilina denk
geldigi goriilmektedir. Daha oOnce belirtilen nedenler dolayisiyla Tiirkiye
ekonomisinin i¢inde bulundugu durum go6z 6niine alindiginda ticari agiklik oraninda

kirilma yasadig1 sdylenebilir.

Tablo 1: Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler ADF PP DF-GLS
Diizey

IPI -2.201 (0) -2.136 (2) -2.172 (0)
Sabit FO -2.306 (0) -1.360 (3) -2.896 (1)*

TO -3.080 (0) -3.373 (2)*  |-1.839 (0)*

IPI -2.191 (0) -2.126 (2) -2.219 (0)

FO -3.774 (0)* -1.799 (2) -5.733 (0)*
Sabit+Trend TO -3.183 (0) -3.491 (2)*  |-3.215 (0)*
Birinci Farklar

IPI -10.438 (0)*  |-10.434 (1)* | -10.129 (0)*
Sabit FO -13.274 (0)*  |-21.061 (14)* | -4.256 (10)*

TO -8.196 (0)* -8.178 (3)* -7.890 (0)*

IPI -10.372 (0)*  |-10.368 (1)* | -10.422 (0)*
Sabit+Trend FO -13.197 (0)*  |-21.278 (14)* | -10.838 (0)*

TO -8.159 (0)* -8.124 (3)* -8.099 (0)*

Notlar: * Degerleri degiskenlerin duragan olduklar1 seviyeyi gostermektedir. ADF testi i¢in parantez
icindeki degerler SIC kriterine gore segilen gecikme uzunluklarini ve gecikme uzunluklarinin sifir
olmasi durumunda DF test sonuglarini gostermektedir. Mac Kinnon (1996) kritik degerleri, sabit
terimli model i¢in sirasiyla %5 giiven araliginda -2.885, sabit terim ve trendli model i¢in -3.447 tiir.
PP testi i¢in parantez igindeki degerler Bartlett Kernel kriteri kullanilarak Newey-West’e gore secilen
bant genisliklerini gostermektedir. Kritik degerler ADF testi ile aynidir.

DF-GLS testi i¢in parantez icindeki degerler SIC kriterine gore segilen gecikme uzunluklarini
gostermektedir. Asimptotik kritik degerler sabit terimli model i¢in sirasiyla %5 giiven araliginda -
1.944, sabit terim ve trendli model igin -3.1772 tiir

Sanayi Uretim endeksi serisi ADF, PP ve DF-GLS birim kok testlerine gore
birinci farkinda [I(1)] duragandir. Finansal agiklik orani ise DF-GLS test sonucu
hari¢ diger birim kok testlerine gore diizey degerinde birim kok tagimakta, birinci
farkinda [1(1)] duragandir. Ticari agiklik orani ise ADF birim kok testi sonucuna gore
birinci farkinda duragan, PP ve DF-GLS testine gore diizey degerinde duragandir.
Literatiirde sikca kullanilan bu birim kok testlerinin birbirlerine gére avantaj ve

dezavantajli oldugu durumlar vardir. Bununla birlikte makro ekonomik serilerin
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birim soku net bir sekilde yasamadiklari, uzun hafiza (long memory) gosterdikleri
bilinmektedir. Bu nedenle analizin devaminda Sanayi tiretim endeksi ve ticari agiklik

orani ve finansal aciklik orani serilerinin birinci farki kullanilarak devam edilecektir

3.2.3. Zivot-Andrews (1992) Tek-i¢sel Yapisal Kirilmalari1 Dikkate Alan
Birim Kok Testi

Ekonomide yapisal degisikliklerin 6nemli rol oynadigini diisiinen Perron
(1989,1990) alternatif bir birim kok testi hipotezi gelistirmistir. Perrron’a gore
gelistirilen bu test ile ekonomideki yapisal kirilmalarin daha Onceden tespit
edilecegini belirtilmistir. Zivot ve Andrews (1992) calismalarinda Perron’un

gelistirdigi yonteme farkl bir bakis acist getirmiglerdir.

Calismada, Perron’un 6zellikle 1929 Biiyiik buhran ve 1973 Petrol Krizi i¢in
yapmis oldugu dissal etkenler iceren durumu incelenmistir. Bunun yaninda
Perron’un bu kirilmalar1 digsal olarak degerlendirmesinin yaninda igsel kirilmalarin

varligindan bahsedilmistir (Zivot; Andrews, 1992: 251-252).

Geleneksel birim kok testlerinin sabit kirilmalarmma karsi  bosluklari
doldurmak icin alternatif olarak Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen
yontem uygulanmaktadir (Waheed; Alam; Ghauri, 2006:1). Zivot-Andrews testi i¢sel
yapisal kirilma testidir. Bu test tam Orneklem kullanilan ve olast her kirilma igin

farkl1 bir kukla degisken kullanan ardisik testtir (Glynn; Perera;Verma, 2007: 68).

Sifir hipotezi,
Ye=aty1tu

Model A;

14
Ay, = a+ 61D, () + B +yye—1 + Z 6; Ay, + u; (4)
i=1
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Model B;

Ay, = a+ By + 6,050 (1) + yye—1 + 6i Ay, +uy (5)

p
)

i

Model C;

Ay, = a+601D1,(A) + B + 0,05, () +yye—q1 +

P
8;Ay,_; +u,  (6)

i=1

1 t>nA
D1 () = {O diger
t—nA t>nd
Dy () = {0 diger

Burada ilk olarak sifir hipotezine bakildiginda; y,’nin herhangi bir yapisal
kirilma ile entegre olmadigr sdylenmektedir. Bunun {izerine, Zivot ve Andrews
(1992) tarafindan Model A,B,C, gelistirilmistir. Denklemde u, normal dagilimli hata
terimi, t zamani, Ay, ; hata teriminin otokorelasyonsuz olmasi i¢in modele dahil

edilmektedir. D1 (A) ve D, () kukla degisken olarak adlandirilir.
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Tablo 2: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonugclari (Diizeyde ve egimde

kirilma)
Model A Model C
Degiskenler Min T-stat Kirilma Min T-stat Kirilma
Sanayi Uretim
Endeksi -3,1784 2000:Q1 (8)* -3,5834 2001:Q1 (8)*
Finansal Acikhk -2,7818 2003:Q4 (0)* -3,8398 2002:Q3 (0)*
Ticari Disa
Acikhk -3,8809 1997:Q4 (4)* -5,2531 2003:Q3 (0)**

Not: Trim degeri 0.1 alinmistir. Parantez icindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen
gecikme sayisini gostermektedir. Modeller i¢in Zivot ve Andrews (1992)’den alinan kritik degerler
Model A’da %1 ve %5 anlam seviyeleri i¢in sirasiyla -5.34 ve -4.80, Model C’de %1 ve %5 anlam
seviyeleri i¢in sirastyla -5.57 ve -5.08°dir. * %1 anlam seviyesinde, ** %5 anlam seviyesinde anlamli
olan kirilma noktalarini gostermektedir.

Yapilan testler sonucunda, %1 anlam seviyesinde tiim degiskenlerin, %5
anlam seviyesinde ise disa agiklik oranmin kirilma tarihlerinin anlamli oldugunu
gormekteyiz. Sanayi iiretim endeksinin kirtlma déneminin 2000 yilinin ilk ¢eyregi ve
2001 yilmin ilk ¢eyregi oldugu goriilmektedir. Bu yillardaki ekonomik ¢ergeveye
bakildiginda, 1990 sonlarinda ki kotii gidise dur demek i¢in Uluslararas: Para Fonu
(IMF) ile bir stand-by anlagmasi imzalanmistir. 2000 yilina girerken kamu finansman
dengesinin bozuklugu, reel faizlerin yiliksekligine baglh olarak bor¢ stokundaki artis,
enflasyonun hizlanma egilimine girmesi ve ekonomideki daralmanin devam etmesi

gibi ekonomik acidan kirilmayi tetikleyebilecek durumlar bulunmaktaydi.

Uygulanmaya ¢alisilan IMF programlarina ya da enflasyonu diistirmek i¢in
alinan Onlemlere ragmen 2000 yilnin ortalarinda enflasyonun daha da arttig
goriilmektedir. 2000 yilinda uygulamaya konulan istikrar programiin da istenilen
sonuclart dogurmamastyla birlikte, ilk olarak Kasim 2000 krizi ardindan ise Subat
2001 krizinin patlak vermesiyle iilke ekonomisinin dengeleri tamamen degismistir.
2001 yilinda yasanan ekonomik krizin etkisiyle GSMH biiyiime hiz1 -%9,5 olarak

gerceklesmistir. Bu donemler igerisine bakildiginda sanayi liretim endeksinin
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kirilganlik yillarina denk gelmesinin ekonomik agidan yasanan ¢ikmazin bir sonucu

oldugu soylenebilir.

Finansal agiklik orami i¢in baktigimizda, model C i¢in 2002 yilinin igiinci
ceyreginde model A igin ise 2003 yilinin son ¢eyreginde kirilmalar yasadigi
goriilmektedir. Bu yillarda ki ekonomik gelismelere bakildiginda, 2000 ve 2001
yillarinda yasanan derin krizin etkileri 2002 ve 2003 yilinda da varligini
stirdlirmiigtiir. 2001 krizi sonrasi uygulamaya konulan gii¢lii ekonomiye gecis
programi ile birlikte negatif gerceklesen biiylime orani pozitif rakamlara ¢ekilmeye
baslansa da, hala daha finansal piyasalarda durgunluk siirecinin ortaya ¢ikmamasi
0zel sermaye giris ve cikislarini engellemekteydi. Kirilmalarin meydana geldigi
donemlerde ki yliksek enflasyon orani, denge durumuna ulasilmayan ekonomik

siirecler bize bu kirilma donemlerinin nedenlerini agiklamaktadir.

Ticari disa aciklik orani i¢in uygulanan testte meydana gelen kirtlma yillari,
1997 yilmin son ¢eyregi ve 2003 yilinin tiglincii ¢eyregine denk gelmektedir. 1997
yilina gelinirken Tiirkiye ekonomisi 5 Nisan 1994 yil1 itibariyle uygulamaya konulan
istikrar programinin etkilerini yasamaktaydi, iilke icerisinde 1997 yili ile birlikte
baslayan siyasi istikrarsizliga, 1997 Giineydogu Asya krizinin eklenmesiyle birlikte
1997 yilinda ticari disa agiklik oranlarini etkileyen biliyiime de diislis yasanmustir.
Asya krizinden Tiirkiye ekonomisinin etkilenme nedeni olarak Giineydogu Asya
tilkelerinin uygulamis oldugu develiiasyon sonucunda uzakdogu ile ayn1 pazara hitap
eden Tiirkiye’nin rekabet giicii kayba ugramigtir. Bunun sonucu olarak ticari disa
aciklik oraninda kirilma yasanmistir. Aym sekilde 2003 yilinda yukarida sayilan
nedenlerden belirsizligini koruyan yapi dolayisiyla biiyiime hizindaki artisa ragmen
istenilen seviyeye ulasmamsi bizim i¢in 2003 yilini ticari disa agikligin kirilganhk

yasadig1 yil olarak gostermektedir.
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3.2.4. Lee-Strazicich (2004) Cift-i¢sel Yapisal Kirllma Dikkate Alan
Birim Kok Testi

Lee ve Strazicich (2003, 2004), Perron (1989) tarafindan gelistirilen yapisal
kirilmalarin dissal oldugu yaklasimina karsilik, Zivot ve Andrews (1992) gibi

kirilmalarin igsel oldugunu savunmustur (Glynn; Perera; Verma, 2007: 65).

Lee ve Strazicich tarafindan; daha 6nceki ¢alismalarda ortaya ¢ikan sorunlara
alternatif ¢6ziim olmasi1 amaciyla, yapisal kirilmalarda ki igsel kesisme ve egilimi
belirleyen minimum Lagrange Carpani (LM) istatistiginin kullanildig1 birim kok testi
onerilmektedir (Lee; Strazizich, 2004: 2).

Lee ve Strazicicih (2003,2004) tek kirilmali Zivot-Andrews testinin alternatifi
olarak ortaya cikmaktadir. Ikiden fazla kirilmanin tek kirilmali test giiciinii
zayiflatabilecegini belirtmektedir. Lee ve Strazicicih modelinin model A ve model C
gibi iki farkli durumu vardir. Model A’da yapisal kirilma kullanilirken, model C’de
duragan ve trend degiskenleri i¢in birim kok testi kullanilir (Temurlenk; Oltulular,

2007: 4).

Model A;
k
Ay, =K+ Qy,4 + pt+ @, DU1, + §,DT2, + ) d; Ay,; + u, (7)
j=1
Model C;
k
Ay, = K + ®y;_1 + Bt + ©,DU1, + 8,DT1, + ©,DU2; + ©,DT2; + y, DT, z d Ay (8)
j=1

DU

1 t>TB
0 diger



t-TB
DTt =

0

t>TB
diger

Tablo 3: Lee-Strazicich Cift-I¢sel Kirllma Testi Sonuclar
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Model AA Model CC
Degiskenler | Min. tstat. | Kirilma 1 Kirilma 2 Min. tstat | Kirnlma 1 | Kirilma 2
sanayi 41083 | 1997:04 @) | 1999:04 (8) ety | 1999:04 (6| 2003:04 (5)
Uretim
Endeksi
o sy | 2000:03 (0 | 2002:03 (0) 75063 | 2000:Q4(0) | 2006:01 (0)
Acikhk
Orani
Ticari Disa -4,022 1997:Q4 (4)** | 2002:Q2 (4)** -5,7032 2001:Q3 (4)* | 2008:Q4 (4)*
Acikhk
Oram

Not: Trim degeri 0.1 alinmistir.* Parantez igindeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen
gecikme sayisim gostermektedir Kritik degerler Lee-Strazicich (2003) Model AA igin %1 ve %5 igin
kritik degerler -4.54 ve -3.842, Model CC i¢in kritik degerler %1 ve %5 igin -5.82 ve -5.74’tiir. * %1
anlam seviyesinde, ** %S5 anlam seviyesinde anlamli olan kirilma noktalarini géstermektedir.

Uygulanan Lee-Starazicich testinde, Model A igin tiim degiskenler %5 anlam
seviyesinde anlamli bulunmustur. Model C i¢in ise Sanayi iliretim endeksi ve ticari
disa aciklik oran1 %1 anlamlilik seviyesinde anlamli bulunmus, finansal agiklik orani

ise anlamli bir kirilma diizeyi gdstermemistir.

Sanayi tiretim endeksinin %5 anlamlilik seviyesinde kirilma diizeyi gosterdigi
1997 yili ve 1999 yilinin son c¢eyregidir. %1 anlamlilik seviyesinde ise kirilma
donemleri 1999 yili ve 2003 yilinin son ¢eyregine denk diismektedir. 1997 yil1 ve
1999 yilim1 Tiirkiye ekonomisi agisindan bakildiginda kirilmaya neden olacak bir dizi
sikinttya neden oldugu goriilmektedir. 1997 yilinda i¢ siyasi istikrasizlik ve

Gilineydogu Asya krizlerinin Tiirkiye ekonomisine yansimaya baslamasiyla sanayi
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tiretim endeksinin kirilma yasadigi zaman denk diismektedir. 1998 yilina bu sartlar
altinda girilmekte biiylime orami diismektedir. 1999 yili ise Tiirkiye ekonomisi
acisindan hem 1998 yili ile iyice varliginmi hissettiren krizin yaninda 17 Agustos da
iilke ekonomisi agisindan sanayi direklerini olusturan Marmara bolgesinde meydana
gelen ve 20 binden fazla insanin Oliimiine neden olan ard arda iki deprem ile
ekonomimiz ve ihracat kapasitemiz biiyiik bir kayba ugramistir. Bunun yaninda 2003
yilia gelindiginde de 2001 ve sonras1 donemin yaralar1 sarilmaya calisilmaktadir ve

bunun etkileri sanayi liretim endeksinin yasadigi kirikliklar agiklayabilmektedir.

Finansal agiklik oranin da meydana gelen kirilmanin anlamlik seviyelerine
bakildiginda, 2000 yili ve 2002 yilinin {igiincii geyregine denk gelmektedir. 2000
yilma 1999 yilinda yasanan biiyilk depremin etkileriyle girilmekteydi. Bunun
yaninda bankacilik sektoriindeki sikintilar ortaya ¢ikmaya baslamaktaydi. Ekonomik
olarak yukarida deginilen olumsuz birgok sikintiyr beraberinde getiren ve iilke
ekonomisi agisindan biiyiik sikintilar doguran krizin temellerini atildigi bir doneme
denk gelmistir. 2000 yilinin iclincli ¢eyreginde meydana gelen gelismeler 2000
Kasim Kkrizinin temellerini atacak durumdadir. Bu donemde; bankacilik sektoriinde
denetim eksikligi, sermaye yetersizligi, devletin finansal kuruluslardan stirekli olarak
fon talep edici pozisyonda olmasmnin etkileriyle birlikte finansal yapinin
kirilganliklar gosterdigi soylenebilmektedir. Ayni sekilde 2002 yilinin {giincii
ceyreginde; para politikas1t kapsaminda ortiik enflasyon sistemine gegilmesi, 2001
krizi sonras1 uygulanmaya konulan gii¢lii ekonomiye gecis programinin etkilerinin
yansimasinin beklenmesi gibi nedenlerle finansal aciklik oraninda kirilma yasandigi

sOylenebilir.

Ticari disa aciklik oraninda %35 anlamlilik seviyesinde, 1997 yilinin son g¢eyregi ile
2002 yilmin ikinci ¢eyreginde kirilmalar oldugu goriilmekte iken, %1 anlamlilik
seviyesinde 2001 yiliin {¢iincii ¢ceyregi ile 2008 yilinin son c¢eyreginde kirilmalara
rastlanmaktadir. Yukarida deginilen ekonomik durumlar géz oniline alindiginda
kirilmalarin benzer donemlerde yasandigi sdylenebilinmektedir. Bunlarin bir¢ogunun

o anda ekonominin i¢inde bulundugu sartlarin neden olduguna deginildi. Ticari disa
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aciklik oraninin digerlerinden ayiran 2008 yilinin son ¢eyrekligi dikkat ¢ekmektedir.
2008 yilinda genel olarak bakildiginda, 2007 yil1 ile birlikte uluslar aras1 piyasalarda
yasanan sikintilar, yil i¢inde mevsim normallerinin {izerinde seyreden hava
sicakliklart nedeniyle yasanan kuraklik, secimlere iliskin belirsizlik ile birlikte
biliylime hiz1 2007 yilinda nispeten bir diisiis sergilemistir. ABD mali piyasalarinda
2007 ortalarinda ortaya ¢ikan ve ABD konut piyasalarinda meydana gelen
bozulmalarla birlikte 2008 yilinda etkisini arttiran mali kriz, derinleserek tiim
diinyaya yayilmaya baslamis ve bu olumsuzluklar, krizin hissedildigi iilkelerle
ekonomik ve ticari baglantisi olan Tiirkiye’yi de olumsuz etkilemistir. 2007 yilindan
itibaren etkisini hissettiren kiiresel dalgalanma 2008’in son ¢eyregi ile birlikte talep
daralmasi ve {iiretimdeki disiisler nedeniyle ekonomik performansin negatife
cevrildigi gorlilmektedir. Ortaya c¢ikan bu gelismelerin ticari aciklik oraninin

yasadig1 kirilmayi agiklamaktadir.

3.3. DISA ACIKLIK VE BUYUME ORANIN KISA DONEMLI
ILISKiSININ VEKTOR OTOREGRESYON MODELI (VAR) iLE
ONGORULMESI

Sims (1980) tarafindan biitiin degiskenlerin igsel olarak kabul edildigi vektor
otoregresyon modeli (VAR) gelistirilmistir. Burada bahsedilen vektor terimi iki ya da
daha cok degiskenden olusan bir vektoriin ele alinmasindan, otoregresyon terimi de
bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin denklemin saginda yer almasi olarak

aciklanabilinmektedir (Tar1, 2006: 434).

Y ve X gibi iki degisken icin basit bir VAR modeli;

p p
Y = a0+ z iy Yoo + Z Q12 Xe—i + Uge 9)
i=1 i1
p p
Xe = ayp+ ) ay Xei+ ) ax Vi +uy, (10)

i=1 i=1
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Model matrislerle;

P
Yt] _ [0510] + [alli “121'] Xt_i]_l_ ult]
X a0 - Qa1 Q21" Y,_; Uyt

i

Seklinde ifade edilmektedir. Burada Y, ve X, denklemlerinin sag tarafindaki
degiskenlere bakildiginda aymi oldugu goriillmektedir. Sabit terim ise modele

degiskenlerin sifirdan farkli ortalamaya sahip olmasi sonucunda katilir.

VAR modelinin avantajlari: (i) VAR modelinde yapisal model kullanilma
zorunlulugu yoktur bunun yaninda Keynesyen analiz yapilmadigindan parametre
tahmini yok bu da bize parametrelerin istatistiksel anlamliliklarinin 6nemli
olmadigin1 gostermektedir. (i) VAR’ da iliski yoniiyle ilgilenilmemektedir. (iii)
Otoregresif modeller olmast VAR’1 6ngoriide basarilik kilmakta ve tahminini kolay

ve genis uygulama alanina sahiptir (Tar1, 2006: 437).

VAR modelinde optimal gecikme uzunluklar1 Akaike, Schwartz, Hannan-

Quinn gibi kriterlerle saglanabilir (Ozgen; Giiloglu, 2004: 97).

Olusturulan Vektor otoregresyon modeli (VAR) modelinin optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesi i¢in 1-12 arasi gecikme uzunluklar1 denenmis, Akaike, son
tahmin hata ve olabilirlik orami kriterleri 4 gecikmeyi ve Schwarz bilgi kriteri 0,

Hannan-Quinn 1 gecikme degerini gdstermektedir.
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Tablo 4: Vektor Otoregresyon Optimal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag| LogL LR FPE AIC sC HQ
0 | 6730694 | NA 13560.15 | 18.02852 | 18.12122* | 18.06553
1 | -6.569.152 | 30.58529 | 11208.31 | 17.83774 | 18.20854 | 17.98579*
2 | -6.449.441 | 21.70758 | 10368.34 | 17.75851 | 18.40741 | 18.01761
3 | -6.328.921 | 20.89017 | 9588.146 | 17.67712 | 18.60412 | 18.04726
4 | -6.185.938 | 23.63989* | 8373.352* | 17.53583* | 18.74093 | 18.01701
5 | -6.115574 | 11.07056 | 8906.458 | 17.58820 | 19.07139 | 18.18042
6 | -6.016.149 | 14.84744 | 8806.647 | 17.56306 | 19.32435 | 18.26633
7 | 5974749 | 5851170 | 10221.93 | 17.69266 | 19.73205 | 18.50697

* lag siras1 Olciitiine gore segilenleri gostermektedir.
LR: Ardisik degistirilmis LR test istatististigi (her test %5 diizeyinde)
FPE: Son tahmin hata kriteri
AIC: Akaike bilgi kriteri
SC: Schwarz bilgi kriteri
HQ: Hannah-Quinn bilgi kriteri

Ancak kriterlerin verdikleri bu gecikme uzunluklarinda yapilan testlerde

otokorelasyona rastlanmis, otokorelasyonun olmadigr uygun gecikme uzunlugu 5

olarak secilmistir. Gecikme uzunlugunun 5 olmast durumunda VAR modelinden elde

edilen hata terimlerine yapilan seri korelasyon testi sonuglart Tablo 5°de yer

almaktadir. Bu sonuglara gore olusturulan VAR modelinde otokorelasyon sorunu

bulunmamaktadir.

Tablo 5: VAR(5) Modeli Kalintilarina Otokorelasyon I¢in Yapilan LM Testi

Lags LM-Stat Prob
1 11.81343 0.2240
2 13.06882 0.1595
3 8.756826 0.4600
4 11.18997 0.2629
5 10.10268 0.3422
6 10.13042 0.3400
7 11.25601 0.2586
8 8.696325 0.4658
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3.4. DISA ACIKLIK VE BUYUME ORANI ARASINDAKI ILISKININ
KISA, ORTA VE UZUN DONEMDE BELIRLENMESIi: FREKANS
DAGILIMI NEDENSELLIK TESTi

Geweke(1982), Hosoya (1991), Breitung ve Candelon (2006) tarafindan
gelistirilen, farkli frekanslar i¢cinde nedensellikleri ayristiran test istatistigi veren
yontemdir (Adigiizel; Bayat; Kayhan; Nazlioglu, 2013: 65). Frekans dagilimi
nedensellik testi ayni1 zamanda esbiitiinlesik sistemlerinde nedensellikle test etmeye

uygun oldugunu goéstermektedir (Breitung; Candelon, 2006: 376).

[lk olarak Geweke ve Hosoya tarafindan gelistirilen model Breitung ve
Candelon tarafindan istiinde yapilan degisikliklerle su sekli almaktadir (Kayhan;
Bayat; Ugur, 2013: 230);

Geweke (1982) ve Hosoya (1991) nedenselligi su sekilde taimlamistir;

. 2
| #12(e )]

3.1.3.1
|11 (e=)|*

anx(w)
M, (w)=Ilo [—
yox(@) = log [L o ZNp

= log [1+

3 ERNY: : .
Eger |5”12(e ”")| = 0 olursa, x ise w’nin frakansi olamasma y neden olmaz.

Breitung ve Candelon (2006) ise bu denklemde M,_,(w) ise |#,(e@)|’= 0
nedensel etkisini aragtirmistir. Sifir hipotezi, VAR katsayilar1 iizerinde dogrusal

kisitlamalara es degerdir.

Geweke (1982) ve Hosoya (1991)

p
Z 012, cos(kw) =0 (11)
k=1



65

P
Z 012k sin(kw) = 0 (12)
k=1

Breitung ve Candelon (2006) yukaridaki denkleme @; = 6,1; Ve f; = 6yy; igin

dogrusal kisitlamalar uygulamigtir. Boylece VAR denklemini su sekilde ifade
edebiliriz;

Xy = Q1 Xp—1 + 0 F ApXt—p + .Blyt—l + -+ ﬁpyt—p + &1t

Sifir hipotezi M, _,,(w)=0, B = [ﬁl,...., ﬁp]/ﬂe birlikte dogrusal kisitlamalara
esdegerdir.

H()R((A))B =0 ve

_[cos(w) cos(2w) ... cos(pw)
~ Isin(w) sin(2w) ... sin(pw)

R(w)

we (0, ) icin nedensellik 6l¢iitii denklem 3.1.3.2 ve 3.1.3.3 tarafindan uygulanan

dogrusal kisitlamalar i¢in Standart F-testi ile test edilmistir.
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Tablo 6: Frekans Dagilim Nedensellik Test Sonuclar:

Uzun Donem Orta Donem Kisa Donem

o 0.01 0.05 1.00 1.50 2.0 2.50

IPIAFA 1.8042 1.8093 0.7671 |5.9122~ 2.989 0.7178

IPI £TO 1.7045 1.7175 6.1788« |0.2716 42137« |5.6756~

Uzun Donem Orta Donem Kisa Donem

O 0.01 0.05 1.00 1.50 2.00 2.50

FA#> IP1 1.5305 1.5117 2.0898 |5.7873+| 6.1446~ 2.3501

TO#> IPI 1.9583 1.9581 0.3076 3.226+ 3.481+ 3.3363*
Not: VAR modelinden elde edilen gecikme uzunlugu 5°tir. F tablo degeri (2,T-2p) serbestlik derecesi
ile 3.12°dir

Burada, biz yiiksek frekansta test istatistigini tanimlamak i¢in uzun dénemi
nedensellik i¢in w;=0.01 ve w;=0.05 olarak, orta donem nedensellik i¢in w;=1.00 ve
w;=1.50, kisa donem nedenselligi tanimlamak igin ise, w;=2.0 ve w;=2.50 olarak

hesaplanmustir.

Frekans dagilimi nedensellik test sonuclar1 kisa, orta ve uzun donemlerde
degiskenlerimizin arasindaki iliskiyi vermektedir. Uygulanan test sonucunda Tablo 6
incelendiginde; sanayi iiretim endeksinden, finansal ve ticari acgiklik oranlarina cift
yonlii olarak uzun dénemde herhangi bir nedensellik bulgusuna rastlanmamistir. Bu
sonuca gore, uzun donem uygulanan ticari ve finansal serbestlesme politikalarinin
dogal sonucu olan agiklik oranmin ekonomik biiylime iizerinde etkinliginin

olmadigidir.

Bunun yaninda, sanayi iiretim endeksinden finansal aciklik oranina sadece
orta donemde nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Finansal agiklik oranindan sanayi
iiretim endeksine hem kisa hem de orta donemde iligki tespit edilmistir. Finansal
serbestlesme ile birlikte reel faiz oranlar1 artmaktadir. Reel faiz artistyla birlikte i¢

tasarruflar finansal aracilara ¢ekilecek ve yatirnmlar igin kullanilabilir fonlar
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artacaktir. Yiiksek reel faiz getirisi yiiksek yatirimlart tesvik edeceginden, verimli
yatirimlarda artis yasanacaktir. Bunun sonucunda finansal agikligin biiylime
tizerindeki nedensellik iliskisi ag¢iklanabilir. Esen (2000)’in ¢alismasinda belirttigi
gibi finansal serbestlesme sonucunda ekonomik agidan bakildiginda faizin ve doviz
kurlarmin sermaye akimlar1 tarafindan yonetilmeye baglamasi ile cari ve sermaye
hesaplarinda kontrolsiiz dis bor¢ ve tutarsiz dalgalanmalarin meydana gelmektedir.
Bunun sonucunda kisa ve uzun donemde nedensellige sebep olan bu artislarin uzun
dénemde Kiran ve Giiris (2011)’in calismasina paralellik arz ederek nedensellik

iligkisi bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Ticari agiklik oranindan ise sanayi iiretim endeksine ¢ift yonlii olarak hem
orta hem de kisa donemde nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ticari agiklik kavrami
ile serbestlesen piyasalar daha rekabetgi bir hale gelmektedir. Ticari agiklik ile artan
ihracat, istthdam hacmi sayesinde biiyiime {izerinde etkili olacagt soylenir. Tiiredi ve
Berber (2010)’in ¢alismalarinda belirttigi gibi ticari agiklik bir iilke ekonomisinin
daha etkili ve verimli iiretim tekniklerini kullanilmasina ve yeni teknolojilerin
uygulanmasina olanak olusturarak optimum kaynak dagilimina katki saglamaktadir.
Boylece kisa ve orta donemdeki nedensellik iliskisi agiklanir. Uzun dénemde
nedensellik iligkisi varligi oldugunu belirten Kiran ve Giiris (2011), Tiiredi ve Berber
(2010)’in aksine caligma da iliskiye rastlanmamistir. Sonugta ticari agikligin kisa ve
orta donemde biiylimeyi etkiledigi sOylenebilir. Uzun donem iliski varligina
rastlanmamas ise ticari disa agilma siireci ile uygulanan politikalarin uzun vadede

etkinligini kaybettigini gostermektedir.

3.5. SONUC VE POLITIiKA ONERILERI

Kiiresellesen diinya ekonomilerinin bir getirisi olarak karsimiza ¢ikan
ekonomik kiiresellesmenin ticari ve finansal boyutlar1 bulunmaktadir. Ticari
bariyerlerin kaldirilip, serbest ticaret politikalarinin uygulanmasi anlamina gelen
ticari serbestlesme ile finansal piyasalarda ki engellerin kaldirilip uluslararasi

sermayenin daha rahat hareket etmesinin saglanmasimi ifade eden finansal
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serbestlesme ekonomik kiiresellesme siirecinin bir getirisi olarak karsimiza

cikmaktadir.

Serbestlesme siireci  beraberinde acgiklik kavramimmi da beraberinde
getirmektedir. Disa agiklik iilke ekonomisinde engellerin ortadan kaldirilmasi sonucu
serbest ticaret ve sermaye hareketleri olarak tanimlanir. Disa agiklik da kendi
icerisinde ticari ve finansal agiklik olarak ayrilmaktadir. Ticari acgiklik ve finansal
aciklik kavramlarinin iilkeler bazinda daha rahat anlasilmasi i¢in ¢esitli Olgiitler
bulunmaktadir. Calismada genel kabul goren aciklik orani olarak literatlirde yer
bulan [(ihracat+ithalat)*100/GSMH] ile ticari disa agiklik orani, sermaye kontrolii
olarak literatiirde yer bulan [(gayri safi 6zel sermaye girisi+gayrisafi 6zel sermaye
¢1kis1)*100/GSMH] ile finansal disa agiklik orani belirlenmistir.

Calismada ticari ve finansal serbestlesme sonucu gelisen disa acikligin
biiylime {izerindeki etkisini Tiirkiye 6rnegi tizerinde incelenmistir. Caligma 1992:Q1-
2012:Q3 donemini kapsamaktadir. Calisma da ilk olarak Genisletilmis Dickey-Fuller
(1979) ile Phillips-Perron (1988) geleneksel dogrusal birim kok testleri
uygulanmistir, ardindan degiskenler arasinda ki yapisal kirilmalar1 ortaya koymak
amaciyla Zivot-Andrews (1992) ve Lee-Strazicich (2003, 2004) igsel kirilma birim
kok testleri uygulanmustir. Serilerin duragan olup olmadigi test edilmis, serilerimizde
mevcut kirtlma donemlerine rastlanmistir. Bu kirilma donemlerinin genel olarak
Tiirkiye ekonomisinin igerisinde bulundugu kriz donemlere denk geldigi

gozlenmektedir.

Kirilganlik  diizeyleri belirlendikten sonra VAR modeli uygulanip,
degiskenler arasinda nedensellik iligkisi icin frekans dagilimi nedensellik testi
uygulanmistir. Frekans dagilimi nedensellik testinde uzun, orta ve kisa donem

nedensellik iliskisine bakilmistir.

Yapilan ¢aligmada uygulanan nedensellik testinin sonucuna gore, ticari ve

fianansal ac¢iklik oranlarinin  biliylimeyi kisa ve orta donemde etkiledigi
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goriilmektedir. Biiylimeden ise ticari agikliga hem kisa hem orta donemde
nedensellik iligkisi bulunurken, fiansal agiklik oranina ise sadece orta donemde iliski
varligina rastlanmistir. Uzun donemde degiskenler arasinda cift tarafli olarak anlamli

bir iligki varligina ratlanmamustir.

Dollar (1992)’1n disa yonelim 6l¢iitlerinin biiylime tizerindeki etkileri ile ilgili
yaptig1 calismada, disa yonelim saglamis iilkelerin biiylime iizerinde etkisi oldugu
sonucuna ulasmistir. Yapilan bu ¢alismada da disa agik ekonomiler ile biiyiime
arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ticari ve finansal agiklik oraninin orta
ve kisa donemde ekonomik biiylime iizerindeki nedensellik iligkisi literatiirde Chen
(1999) ve Naveed ve Shabbir (2006)’ in c¢alismalarinda ki sonug ile tutarlilik arz
etmektedir.

Krueger (1998) ticari serbestlesmenin ithal ikameci sanayilesme stratejisi
benimseyen iilkelerde baslangicta hizli bir biiyliime artisina neden olacagi fakat
zamanla bu etkinin azalacagi yoniindeki calismasi, ticari agikligin kisa ve orta
doenmde biiyiime lizerindeki etkisinin, uzun dénemde gerceklesmemesi sonucunu

desteklemektedir.

1989 yilinda 32 sayili kararla birlikte Tirkiye sicak paraya agik hale geliyor.
Sermaye hareketlerinin serbest birakilma siirecini olusturan finansal serbestlesme ile
reel faiz oranlar1 artmaktadir. Reel faiz artisiyla birlikte i¢ tasarruflar finansal
aracilara ¢ekecek ve yatirimlar i¢in kullanilabilir fonlar artacaktir. Yiiksek reel faiz
getirisi yiiksek yatirimlari tesvik edeceginden, verimli yatirimlarda artig yasanacaktir.
Finansal serbestlesme sonucunda, finansal kisitlar ortadan kalkacagi i¢in sikintida
olan firmalarin yol agma kanaliyla, finansal serbestlesmenin biiylimeyi etkileyecegi
sOylenebilir. Caligmada finansal aciklik ile biiylime arasinda kisa ve orta donem
nedensellik iliskisi Esen (2000), Auerbach ve Siddiki (2004), Bussiere ve Fratzcher
(2008) caligsmalarina paralellik arz etmektedir.

Tiirkiye Orneginde yapilan bu calismada kisa ve orta donemde bulunan

nedensellik iligkisi farkli lilkeler baz alinarak yapilirsa kisa ve orta donemdeki iliski
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test edilebilir. Ayn1 sekilde farkli verilerle yapilacak ¢aligmalarda Bahmani-Oskoee
ve Niroomond (1999), Looyza ve Ranciere (2006) , Tiiredi ve Berber (2010)’in
caligmalarinda oldugu gibi ticari ve finansal acikli§in biiylime {izerinde uzun dénem

etkisi ortaya ¢ikarilabilir.

Ticari ve finansal aciklig1 etkileyen faktorlerde gerceklesecek degismelerin
kullanilan model sayesinde olusan sonuglari degistirebilecegi Ongdriilmektedir.
Ayrica modelde kullanilan degiskenlerin her iilkenin kendine 6zgii konjonktiirii
baglaminda degerlendirilmesiyle modelin agiklama giicii farkli seviyelerde
olabilecektir. Mevcut sistemi agiklamak i¢in diisliniilebilecek modelin farkli verilerle
ve modele degisken eklenmesiyle sonuglarin elde edilmesi ve karsilagtirilmasi

sonraki caligsmalar i¢in salik verilmektedir.
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Yazar / Yih

Ulke / Veri

Degisken

Yontem

Bulgular

Dollar1992

95 gelismekte
olan tilke / 1976-
1985

Disa yonelim olgiitleri
Biliyiime

Fiyat seviyesi

Disa yonelim oOlgiitleri ile kisi basina diisen GSMH’daki
bliylime orani arasinda yliksek oranda iliski; ornek iilkeler
arasindan 95 gelismekte olan iilkede tespit edilmistir. On
yillik periyotta en disa agik c¢eyreklik de kisi basma diisen
GSMH’daki biiyiime orani %2.9 olurken bir sonraki periyotta
%0.9 lgclincii periyotta - %0.2 ve son en disa kapali
ceyreklikte -%1.3 olarak gergeklesmistir.

Edwards
1993

Ticaret yonelimi
Buytime

Kuramsal ve
kavramsal modellerin
incelenmesi

Ticaretin biiyiimeyi etkileme kanallar1 yoniiyle ilgili kesin bir
bilgiye ait kanitlar bulunamamistir. Bu kanallarin daha
sonraki c¢aligmalarda daha netlesecegi belirtilmektedir.
Sonraki c¢alismalarda sadece tarihi inceleme yapilmakla
kalinmayacagi ayni zamanda mikroekonomik yenilikler,
ticaret ve biliyime ile ilgili derinlemesine ¢alismalar
yapilacak oldugu soylenmektedir.

Davis
1996

Ticari serbestlesme ve
Gelir dagilimi

Iki faktor modeli

Gelir dagilimi {lizerinde ticari serbestlesmenin etkisi
geleneksel goriiniimde bir revizyon yapmak igin gerekli
olarak goriilmustiir. Ticari serbestlesme sonucunda emek
yogun bir {lilkede sermaye yogun bir iilkeye gore iicretlerde
diisiise neden olabilecegi belirtilmistir.

Krueger
1998

Ticari serbestlesme
Buytume

Literatiir incelemesi

Ticari serbestlesmenin ithal ikameci strateji  olarak
benimsenen iilkelerde biiyiime {iizerinde hizli bir artis
sagladigl, zamanla bu stratejinin basarisiz oldugunun
goriildiigli  belirtilmektedir. Ekonomideki etkinligi
engelleyecek diger politikalar yliriirliikte olmadigr siirece,
kisitlayict engellerin gevsetilmesi 6nemli kazanglara neden
olabilmektedir.

Chen
1999

Dogu Asya ve
Latin Amerika /
34 iilke / 1970-
1992

Ticaret rejimleri ve
Ekonomik biiylime

Panel veri
Granger nedensellik

Ticari agikligin belirli bir 6l¢iisiine yogunlagmak yerine bes
farkli 6l¢iim kullanilarak sonuglar elde edilmeye ¢alisilmistir.
Elde edilen ampirik sonuglara gore, diger dnemli faktorler
kontrol edildikten sonra, ticari agikligin kullanilan tiim 6lgtim
katsayilarinda istatistiksel olarak anlamli olan ve beklenen
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gostergelere ulasilmis oldugu tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee
ve Niroomand
1999

59 Gelismis ve
Az Geligmis iilke
/1960-1992 /
Yillik

Yurt i¢i iiretim ve disa
aciklik derecesi

Johansen-Juselius es
biitiinlesme analizi
Genisletilmis Dickey-
Fuller testi (ADF)
Vektor Otoregresyon
(VAR)

Kullanilan ithalat degiskeninin GSMH 6l¢me elemanlarindan
biri oldugu i¢in ikili arasinda bir otokorelasyon bulundugu ve
iligkinin yiiksek ihtimalle pozitif ¢ikacagi belirtilmistir.
Sonug¢ olarak Johansen-Juselius tekniginin uygulanabilir
oldugu 22 iilke iizerinden yapilan ¢alismada ikili arasinda 19
iilkenin olumlu sonu¢ vermesiyle uzun dénemli pozitif bir
iliski bulunmustur.

Esen
2000

Tiirkiye / 1980-
1993

Finansal Aciklik

Literatiir Incelemesi

Serbestlesme siireciyle iilkeye girmeye baslayan sermaye
akistyla birlikte yiiksek faiz oranlari, ucuz doviz girisi gibi
etmenler ortaya c¢ikmaya baglamistir. Makro ekonomik
acidan bakildiginda faizin ve doviz kurlarinin sermaye
akimlari tarafindan yonetilmeye baslamasiyla cari ve sermaye
hesapta kontrolsiiz dis bor¢ ve tutarsiz dalgalanmalar
meydana gelmeye basglamistir.

Rodriguez ve Iki veya daha Ticaret politikasi Elestirel yaklasim Calismanin ticaret politikasi ve ekonomik biiyiime arasinda
Rodrik fazla iilke Ekonomik biiyiime ki kosullu iliskileri incelemek i¢in Onem arz edebilecegi
2000 iizerinde belirtilmektedir. Bilinen hig¢bir inandirici kanitin &zellikle
degerlendirme 1945 ve sonrast donem igin ticari kisitlamalarin yiiksek
bliylime orani ile sistematik bir sekilde iliskili oldugu

gostermemektedir.
Yanikkaya 2003 100 tstii gelismis | Aciklik dlgiitleri Panel veri Ithalat ve ihracat toplammim GSMH’ya oranmin kullanildig
ve gelismeke olan | Reel kisi basina ilk grupta biiylime ile dnemli ve pozitif bir korelasyon oldugu

ilkeler / 1970-
1997

GSMH’daki biiyiime
orani

saptanmistir. Ticaret yogunlugu ile ilgili Olclitler iizerinden
yapilan ikinci grup degerlendirmede ise cari Odemeler
kisitlamalar1 digindaki kisitlamalarin biiylime iizerinde pozitif
bir etkisi oldugu saptanmugtir.
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Auerbach ve

Finansal serbestlesme

Literatir incelemesi

Finansal serbestlesmenin ekonomik gelisme tlizerinde basarili

Siddiki Ekonomik gelisme bir sonug¢ elde edebilmesi i¢in asimetrik bilgi sonucu olusan
2004 sorunlar ¢oziilmeli ve rekabet tesvik edilmelidir. Bunlarin
gerceklesmesi i¢in de devlet biitiinliigii devam ettirilmeli ve
bilgilerin tam olarak agiklanmasi gerektigi savunulmustur.
Utkulu ve 1990-2004 Ticari agiklik TAR ve STAR Ticari agikligin ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etkisi
Kahyaoglu Tiirkiye Finansal agiklik Markow Rejim oldugu tespit edilmistir. Finansal acikligin ise durgunluk
2005 Ekonomik biiyiime degisimi modellemesi | olarak adlandirilan ekonomik siireci derinlestirecegi ve

biiylime hizin1 yavaslatacagi varsayilmistir. Finansal agikligin
ticari acgiklik ile elde edilen pozitif ivmeyi ortadan
kaldirilacag belirtilmistir.

Naveed ve Shabbir
2006

23 gelismis tilke /
1971-2000

Dogrudan Yabanci
Yatirimlar,

Ticari Agiklik ve
Buytume

Granger nedensellik
Panel veri

Degiskenlerden dogrudan yabanci yatirimlarin GSMH nin
bliylime hiz1 iizerinde onemli ve kayda deger bir etkisi
bulunmadig, ticari agikligin ise 6nemli bir degisken oldugu
ve GSMH nin biliylime hiz1 lizerinde 6nemli etkileri oldugu
saptanmigtir.

Loayza ve 75 tilke / 1960- Finansal kirillganlik Panel veri Uzun vadede, finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi
Ranciere 2000 / yillik veri | Ekonomik faaliyetler destekledigi ve tesvik ettigi saptanmistir. Ancak ekonomik
2006 Biyiime gelisme yolunun tam olarak piiriizsiiz olmadig1 ve bu yiizden
bliylimenin olgunlasan sitemleri karakterize eden finansal

kirilganlik ile karsilasabilecegini soylemiglerdir.
Yaprakl 1990:1-2006:4 Ticari agiklik Es-biitiinlesme analizi | Uzun dénemde ekonomik biiylime ile ticari disa agiklik
2007 Tiirkiye Finansal agiklik Granger nedensellik arasinda pozitif, finansal disa agiklik arasinda negatif iligki
Ekonomik biiyiime Vektor hata diizeltme | s6z konusudur. Ayrica ekonomik biiylime ile ticari ve
modeli finansal disa agiklik arasinda karsilikli nedensellik iligkisi
bulunmustur. Ticari disa agikliktan finansal disa agikliga ise

tek yonlii iligki saptanmustir.

Chinn ve 1to 2008 | 181 iilke / 1970- | Finansal agiklik KAOPEN Endeksi 1970°’1i yillardan itibaren sanayilesmis {iilkelerde finansal

2005

Sermaye hesap

(Chinn ve Ito

acikligin yiiksek diizeyini korudugu ve donem boyunca bu
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islemleri iizerindeki
kisitlar

tarafindan gelistirilen)

orant muhafaza ettigi, az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde  ise1980’lerde  finansal piyasalarin  agilma
cabalarinin yavasladigi, finansal piyasalarin 1990’larla
birlikte hizlanmaya basladig1 saptanmistir.

Kneller, Morgan ve | 48 tilke / Ticari agiklik Sach-Werner endeksi | Incelenen ii¢ farkli dénem acisindan sonuclara bakilirsa
Kanchanahatakij liberallesme Biiylime liberallesme oncesi donem incelendigi zaman kisi basina
2008 oncesi, GSMH ile biiylime arasindaki iligkisinin bir korelasyona
liberallesme ve sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda asil etkinin ise
post liberallesme post liberalizm doneminde {ilkelerin liberallesme Oncesi
donemleri donme gore daha basarili olduklar1 saptanmistir.
Kurt ve Berber 1989:Q1-2003Q4 | Disa agiklik Genisletilmis Dickey- | Disa agiklik ile biiyime arasinda cift yonli bir nedensellik
2008 Ekonomik biiyiime Fuller testi (ADF) iliskisi oldugu tespit edilmistir. Bunun yan1 sira biiyiime ile
Vektor Otoregresyon | ithalat arasinda cift yonlii, ithalattan ihracata ve ihracattan
(VAR) biiyiimeye dogru tek yonli nedensellik iligkisi oldugu
belirlenmistir.
Bussiere ve 45 gelismis lilke | Finansal agiklik Panel veri Sermaye hesabinin serbetlesme sonrasi ilk bes yilda %1.5
Fratzscher 2008 ve gelismekte Biiylime daha fazla biiyiimeye yol actigi saptanmistir. Calismada
olan piyasa ayrica aciklik ile ¢esitli ekonomik degiskenler ve ekonomik
ekonomisi / 1980- biiylime arasinda giiglii zamanla degisen iligkiler oldugu
2002 gozlemlenmistir. Ozellikle serbestlesme sonras1 genellikle bir
yatirim patlamasi, portfdy ve bor¢ akimlariyla birlikte
biiylimeyi tetikledigini saptamistir.
De Lombaerde 40 tlke / 1995- Ekonomik agiklik Agiklik bliylime Aciklik biiylime diizenleme yontemi uygulamasi sonucunda,

2009

2001

Bliylime

diizenleme modeli

olusan korelasyonun incelenen degiskenler arasinda
nedensellik  iligkisi  olusturmadiginin  gozlemlendigi
saptanmigtir. Aciklik degiskeni s6z konusu oldugunda

uygulanan korelasyonda degisim hakkinda net bir bilginin
elde edilemedigi vurgulanmstir.

Asongu

Afrika, 29 orta ve

Ticari agiklik, finansal

Temel bilesen analizi

Elde edilen sonuclara gore son 20 y1l i¢inde acgikliin biiyiime
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2010 az gelirli tilke / aciklik, finansal Birim kok testi ve refaha bir etkisinin bulunmadigi tespit edilmistir. Fakat
1988-2007 gelisme Panel veri ticari agikhigin diisiik gelirli iilkelerin finansal derinligine
pozitif etkisi oldugu bunun yaninda finansal agiklik hem orta
hem de az gelirli ilkelerde ticari agikligi dogurmakta iken
tersi durum ise sadece orta gelirli {ilkeler i¢in gegerli oldugu
saptanmigtir.
Pham 29 gelismekte Ticari aciklik Es Biitiinlesme Testi Ticari aciklik ile finansal agiklik arasinda ¢ift yonli bir
2010 olan Asya iilkesi/ | Finansal agiklik Birim kok testi nedensellik tespit edilmistir. Gelismekte olan iilkelerde
1994-2008 Finansal gelisme Nedensellik finansal agiklik ve finansal gelismenin ticari agikligi tesvik
Genel momentler ettigi sdylenmektedir. Finansal gelisme ile finansal agiklik
yontemi arasindaki iligski ise farkli olciitlerlerle degerlendirildiginde
Panel veri heterojenlik gostermektedir.
Tiiredi ve Berber 1970-2007 Finansal kalkinma Genisletilmis Dickey- | Finansal kalkinma, ticari aciklik ve ekonomik biiyliime
2010 Tiirkiye Ticari agiklik Fuller (ADF), degiskenleri arasinda uzun donemli bir iligki varlig1 tespit
Ekonomik biiyiime Phillips-Perron (PP) edilmistir. Kisa donemde ise, ticari agiklik ve ekonomik
Vektor Otoregresyon | biiylime arasinda ¢ift yonlii, finansal kalkinma ile ekonomik
(VAR) bliylime arasinda ise, finansal kalkinmadan ekonomik
Johansen-Juselius biiylimeye tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Koentegrasyon
Kiran ve Giris 1992-2006 Ticari disa agiklik Sinir testi yaklagimi Ticari disa aciklik finansal disa agiklik ve ekonomik biiylime
2011 Tiirkiye Finansal disa agiklik | Toda-Yamamoto arasinda uzun dénemli bir iligki tespit edilmistir. Hesaplanan
Ekonomik biiyiime Nedensellik kisa ve uzun donem esnekliklerin finansal agiklik i¢in hem
kisa hem de uzun dénemde anlamsiz oldugu bulunmustur.
Ticari agiklik i¢in ise, esnekliklerin hem kisa hem de uzun
donemde anlamli oldugu fakat negatif isaretli oldugu
saptanmuistir.
Nannicini ve 67 ilke / 1990- Ticari agiklik Sentetik kontrol Ticari liberalizasyonun kisi basina GSMH {izerinde olumlu
Billmeier 2011 2005 Biiyiime yontemi bir etkiye sahip oldugu saptanmistir. Genel olarak ¢alismadan




76

cikarilan sonuca bakildiginda ise ticari acikligin uygulanan
veri modeli lizerinde gegis ekonomilerinde biiyiime iizerinde
cogunlukla pozitif etkisi oldugu bulunmustur.

Zhou ve Li 2011 122 iilke / 1998- | Agiklik Parametrik olmayan Sonuglara ortalama olarak bakildiginda a¢ikligin biiyltimeyi
2005 Biiylime Panel veri tesvik ettigi ancak aciklik oranmi ve i¢ performans diisik
oldugu zaman bu etkinin negatif oldugu belirtilmistir. Agiklik
ve i¢ performans oraninin en yiiksek seviyesine ulagtigi
zaman biiyiimeye etkinin pozitif oldugu saptanmistir.
Ozel 1991:1-2010:4 Ticari agiklik Genisletilmis Dickey- | Ticari ve finansal ag¢ikligin uzun dénemde biiyiime iizerine
2012 Tiirkiye Finansal aciklik Fuller testi (ADF) etkisi, ticari agiklik ve biiylime arasinda pozitif, finansal
Ekonomik biiyiime Granger Nedensellik | agiklik ile negatif bir iliski igerisinde oldugu tespit edilmistir.
Vektor Otoregresyon | Ekonomik  biliylimenin  ticari ve  finansal  agiklik
(VAR) degiskenlerinden hem kisa hem de uzun dénemde Onemli
diizeyde etkilendigi sonucuna ulagilmistir.
Ulasan 1960-2000 Ticari aciklik Neo-klasik biiyiime Ticari agiklik dl¢iitleri degerlendirmeye tabi tutulmustur. Dis
2012 Uzun donem modeli ticaret hacminin GSMH ya oranimin ekonomik biiyiime ile
ekonomik biiylime pozitif ve 6nemli bir iliski i¢inde oldugu belirtilmistir. Bunun
disinda tarife dis1 engeller ile biiylime arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski kurulamamistir. Kara borsa
primlerinin ise negatif ve Onemli bir iligkiye sahip oldugu
tespit edilmistir.
Birinci 12 gelismis Ticari agiklik Panel veri, Ticari aciklik ile biiylime arasinda ¢ift yonli pozitif bir
2013 ekonomi / Ekonomik Biiyiime Vektor Otoregresyon | iliskinin varligi tespit edilmistir. Kayitdis1 ekonominin de
1964:1-2010:4 Kayitdist ekonominin | (VAR) bliylime {izerine ¢ok Onemli bir etkisi oldugu caligmada

buyiikligii

ortaya konulmustur. Hatta kayitdisi ekonominin agikliktan
daha c¢ok biiyiimeyi tetikledigi soylenmektedir. Bunun
yaninda biiylime i¢in aciklik nedeninin, aciklik icin
biiylimeye nazaran daha gii¢lii oldugu tespit edilmistir.
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