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OZET

“Alternatif Bir Finansman Teknigi Olarak Finansal Kiralama ve Malatya’daki
KOBI’ler Agisindan Bir Degerlendirme” adli calismada ilk olarak finansal kiralama
tanitilarak yontemin; avantaj ve dezavantajlari, tarihsel, hukuki, finansal boyutlar1 her yoniiyle
anlatilmistir. Ayrica c¢alismanin uygulama béliimiinde, Malatya’daki KOBI’lerle yapilan
anket calismasiyla bu ildeki isletmelerin finansal kiralamaya bakis acilar1 belirlenmeye

calisilmustir.

ANAHTAR SOZCUKLER
Finansal kiralama, Kii¢iik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

ABSTRACT

In this study, named “ Leasing, As An Alternatif Financial Technique and
Evaluation in Small and Medium Size Enterprises in Malatya Province” firstly,
introduced leasing and technique’s advantages & disadvantages, historical, judicial, financing
demensions are explained. In chapter of research field; a survey done with Small and Medium

Size Enterprises in Malatya, the organization’s perpectives of leasing has been questioned.

KEYWORDS

Leasing, Small and Medium Size Enterprise



GIRIS
Aristo’nun “Zenginlik bir mala sahip olmakta degil onu kullanmakta yatar.” fikrine
dayanan finansal kiralama, giiniimiizde oldukc¢a biiylik dneme sahip alternatif finansman
tekniklerden biri olmustur. Isletmeler, bu baglamda varligim miilkiyetine sahip olarak gerek 6z

kaynak gerekse kredi hacmini daraltmak yerine finansal kiralama teknigini kullanmay1 tercih

etme yoluna gitmislerdir.

Teknolojik bakimindan hizli bir gelisme yasayan diinyamizda, bu hizli degisim
sonucunda bir Onceki seneye nazaran daha gelismis Ozellikler gosteren {iriinler piyasaya
girmekte bu durum isletmeleri sahip olduklari mallarin demode olmasi riskiyle karsi karsiya
birakmakta ve bu riske sahip olan isletmelerin diger isletmelerle rekabet etme sansi
azalmaktadir. Finansal kiralama yontemi, karsilasilan bu riski en aza indirmede alternatif bir

finansman yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Finansal kiralama yonteminin en etkin oldugu alanlardan biri de isletmelerin
yapacaklar1 yatirnmlarinda kaynak bulma sorununa onemli derecede ¢Ozliim getirmesidir.
Zaten finansal kiralama bu noktada yaygilasmus, 6zellikle Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ve
1970’11 yillarda meydana gelen petrol krizi sonrasinda yasanan ekonomik krizlerde isletmeler,
yasadiklar1 kaynak bulma sorununa finansal kiralama yontemi ile ¢éziim getirme yoluna

gitmiglerdir.

Bu c¢alismanin amaci, alternatif bir finansman teknigi olarak isletmelerin karsisina
cikan finansal kiralama yontemini tim hatlar1 ile ortaya koymak, Malatya’da yer alan kiiciik
ve orta biiyiikliikteki isletmelerin finansal kiralama ile ilgili goriislerini ve durumlarim

saptamaktir.

Calismanin birinci boliimiinde “finansal kiralama nedir?” sorusu ile finansal
kiralamanin tanimi agiklanmisg, finansal kiralamanin ge¢misten giliniimiize tarihsel gelisimi
ortaya konulmus; ABD, Bat1 Avrupa iilkeleri ve Uzak Dogu iilkelerinde finansal kiralamanin

durumu yansitilmstir.

Calismanin ikinci bdliimiinde finansal kiralamanin sahip oldugu avantajlar ve
dezavantajlar aciklanarak isletmelerin hangi durumlarda finansal kiralamadan fayda elde
edebilecekleri hangi durumlarda finansal kiralama kullanmanin faydali olmayacagi ortaya

konulmustur.
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Calismanin {i¢linci boliimiinde finansal kiralama tiirleri agiklanmig, dordiincii
boliimde finansal kiralamanin hukuki boyutuna deginilmis, besinci boliimde ise finansal
kiralamanin muhasebe boyutu ve Tiirkiye’de finansal kiralama sektoriiniin yillar itibariyle

durumu ve sektdriin sorunlart anlatilmistir.

Caligmanin altinct boliimiinde, finansal kiralama, pesin satin alma ve borglanarak satin

alma alternatifleri ile maliyet ve diger yonleri karsilastirilmistir.

Calismanm yedinci béliimiinde Malatya’daki KOBI’lerin finansal kiralama yontemi
ile ilgili goriisleri ve durumunu ortaya koyan anket sonucglarmin degerlendirilmesi yer

almaktadir. Son boliimiinde ise ¢aligma ile ilgili sonug ve dnerilere yer verilmistir.

XII



L. BOLUM

1.FINANSAL KiRALAMA (LEASING)

1.1.Finansal Kiralama Nedir?

Ingilizce bir kelime olup, ayn1 zamanda kiralama anlamina gelen leasing ,
“kira”, “kira kontrat1” gibi anlamlara da sahiptir. “Makine kiras1”, “fabrika kiras1”,
“kredili kira”, “kira finansman1”, “finansman kiras1” olarak hukukumuzda yer edinen
leasing terimi, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu'nda ‘“finansal kiralama”
seklinde ifade edilmis olup, yine ayn1 kanunda leasing veren i¢in “kiralayan”, leasing

alan icin de “kiract” terimleri kullanilmugtir.”

Leasing’i uygulamaya baslayan {ilkeler, baslangicta bu terimi kendi dilleri ile
ifade etmislerdir. Ornegin; Fransa’da leasing; “Location Franciere”, Ispanya’da
“Arrenolamiento  Fnanciero”, Portekiz’de “Lacacos Fnancieria”, Italya’da
“Lecaziene Finanzlaric” olarak kullanilmistir. Daha sonralar1 ise diinyanin her
yerinde leasingi ayni anlamda ifade etmek amaciyla bu terim biitiin diinyada

Ingilizce olarak kullamlmaya baslamustir.

Finansal kiralama, 0zl itibariyle,  herhangi bir varligin miilkiyetini
devralmadan, sadece kullanim hakkinin belli bir siire devralinmasina imkan veren bir

finansman teknigi olarak tanimlanabilir.

Finansal kiralamayr kapsamli sekilde ise su sekilde tanimlayabiliriz:
Yatirimcilarin ihtiya¢ duyduklart yatirnrm malimi satin almak, kredi kullanmak veya
baska yollarla edinmek yerine, bu mali finansal kiralama sirketine aldirip, finansal
kiralama sirketi ile 6deme sartlarinin yer aldigi bir sézlesme imzalayarak, malin

miilkiyetini sézlesmede belirlenen siire dahilinde devralmaktir.

' KOCAAGA, Koksal. Tiirk Ozel Hukukunda Finansal Kiralama (Leasing) Sozlesmesi, Yetkin
Yaymlar1 Ankara 1999 s. 28
* ERGUL, Nuray. Finansal Kiralama, Der Yaynlari. istanbul 2003 s. 1



Sozlesme ile belirlenen kira bedelleri, kiralama konusu malin ekonomik
yararlilik siiresine uygun bir bigimde taksitlendirildiginden isletmeler, bu 6demeleri
kendi kazanglarindan yapabilirler. Finansal kiralamanin bu 06zelligi ABD

ekonomisinde “kazandik¢a 6de” (pay as you earn) slogamyla ifade edilir.’

Finansal kiralamanin tanimi ilk kez, 1976 yilinda ABD’de bulunan Finansal
Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yapilmistir. Bu kurulun agiklamis oldugu
13 sayilr karara gore asagidaki kosullardan herhangi birinin oldugu kiralamalar,

finansal kiralama olarak nitelendirilmektedir:

e Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya devri

Ongoriiliiyorsa,

e Kira sozlesmesinde, kira siiresinin sonunda kiractya mali o tarihte
beklenen piyasa fiyatinin altinda bir bedelle satin alma hakki

veriyorsa veya

e Kira siiresi, kiralanan malin tahmini ekonomik Omriiniin %75 ini

kapsiyorsa ya da

e Kiralama siliresi boyunca kiracinin yapacagi Odemelerin iskonto
edilmis bugiinkii degerleri toplami, kiralanan malin rayi¢ bedelinin en

az %90’nina esitse,
yapilan islem finansal kiralama islemidir.*

Finansal kiralamanin tanimlari i¢inde finansal kiralamay1 en agik ve anlasilir
bicimde Avrupa Leasing Birligi (Europan Leasing Association- ELA) yapmistir.
Buna gore finansal kiralama; “Belli bir siire i¢in kiraya veren (lessor) ile kiraci

(lesee) arasinda imzalanan, kiraci tarafindan segilip, kiraya veren tarafindan satin

> KOTELI, Argun. “Leasing Sozlesmelerinin Hukuksal ve Mali Yonleri ile Tiirkiye’de
Uygulanabilirligi”, Banka ve Ticaret Hukuku, Say1:1 Haziran 1983, s. 63

* EMEK, Ugur. Kamu iktisadi Tesebbiislerinde Yeni Finansman Yéntemlerinin
Uygulanabilirligi — Finansal Kiralama, Factoring, DPT yayini, Ankara 1994, s. 33



alinan bir malin miilkiyetini kiraya verende, kullanimini ise belirli bir kira 6demesi

karsiliginda kiracida birakan sézlesme” seklinde tanimlanmustir.”

Ulkemizde finansal kiralama, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nda
ifade edilmistir, ancak dogrudan tanimi yapilmamistir. Adi gegen kanunun
“sozlesme” baslikli 4. maddesinde, dolayli olarak kiralamanin tanimi verilerek;
sO6zlesmenin kiralayanin kiracinin talebi ve se¢imi iizerine ii¢lincii bir kisiden satin
aldig1 veya baska bir suretle temin ettigi malin zilyetligini her tiirlii fayday1 saglamak
tizere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya

birakmasini éngdren bir sdzlesme oldugu belirtilmistir.°

1.2 Finansal Kiralamamn Tarihsel Gelisimi

Kiralama oldukgca eski bir tarihe sahiptir. Ilk zamanlarda kullanilan kiralama
yontemleri glinlimiizde kullanilan gelismis ve karmagik yontemlerden daha basit olsa
bile kira konusu malin sahipliginin kiralayanda, kullanim hakkinin ise kiracida

olmasi belirgin bir benzerliktir.

M.O. 4. yy’da Aristotales’in refahin miilkiyetten degil, kullanimdan ve fayda
saglamaktan kaynaklandig1 diislincesi, finansal kiralamanin arkasindaki temel
diisiince olmustur. Ornegin o dénemlerde kamuya ait komiir yataklarinmn isletilmek
amaci ile finansal kiralama sozlesmesine benzer bir sozlesme ile Ozel kisilere

verildigi bilinmektedir.’

Finansal kiralamanin tarihgesi, M.0.30001i y1llara kadar uzanir. 1984 yilinda
arkeolojistler tarafindan yapilan kazilarda ilk kira sozlesmesi 6rnegi bulunmustur.
Siimerler’e ait bu sozlesme Ornegi, kil tabletler {izerinde yer almaktaydi. Tarim
aletleri, su kaynaklarinin kullanim hakkinin vb. 6deme transferlerinin yer aldigi bu

kil tabletler, ayn1 zamanda ilk kiralayanlarin(lessor), tapinaklarda yasayan din

> ATAKAN, Tiilin; :GOKBULUT, R.ilker. “Tiirkiye’de Finansal Kiralama islemlerinde Yeni ve Eski
Diizenlemelerin Finansal A¢idan Karslastirmali Degerlendirilmesi”, i.U. isletme Fakiiltesi Dergisi,
Kasim 2006 Say1:2 s.109

% AKCA, H.Ali. “Finansal Kiralama (Leasing) ve Tiirkiye’de Gelisimi” Hazine ve Dis Ticaret
Dergisi Say1:8 Ankara 1991, s. 2

7 KIRPICI, Biilent. “Her Sey Mezopotamya’da Baslad1 — Leasing Evrimi” Leasing Diinyas: Biilteni
say1:2s.7



adamlar1 oldugunu da ortaya koymaktadir. Ayrica bilim adamlarinin bulmus oldugu
kamitlar, tahmini olarak M.O. 450 ile 400 yillar1 arasinda Siimerler’e ait Nippur
kentinde tarihin ilk kiralama sirketinin agilmus oldugunu gésterir.”

1877 yilinda Bell telefon sirketinin trettigi telefonlart satmayip finansal
kiralamayla devretmeye karar vermesiyle kayith ilk finansal kiralama islemi
gerceklesmistir.

Modern anlamda yatirimlarin kiralama yoluyla finansmani, ilk kez ABD’de
1930’1u yillarda goriilen ekonomik kriz sonrasi yasanilan finansman giicliiklerini
gidermek amaciyla yeni bir finansman kaynagi olarak ortaya ¢ikmustir.

Finansal kiralama sektdriiniin esas biiyiimesi ise 1945 yilindan sonra Ikinci
Diinya Savasi’ni takip eden yillarda yasanmistir. Sermaye yetersizlikleri, savas
sonrast ortaya cikan teknolojik gelisimin ireticiler tarafindan takip edilememesi
sorununu ortaya ¢ikarmis ve ¢6ziim olarak finansal kiralama yontemi kullanilmistir.
II. Diinya Savasi’nin ortaya ¢ikardigi bunalim Oncesinde daha ¢ok finansman
sikintisinin  giderilmesi i¢in bagvurulan bu yontem, bunalim sonrasi ekonomik
hayattan silinmemis, aksine yatirim mallarinin tedarikinde daha fazla tercih edilmeye
baslamustir.”

Finansal kiralama sektoriinde en biiyiik gelisme, 1952 yilinda ABD’de
“United State Leasing International Inc.” sirketinin kurulmasi olmustur. Bu sirket ilk
finansal kiralama sirketidir."®

1960 yili ile birlikte sanayilesmis iilkelerde gelismeye baslayan finansal
kiralama islemleri, 1970’1 yillarin basina kadar istikrarli bir sekilde gelisimini
stirdiirmiigtiir. 1970’11 yillarin ortasinda petrol krizinin patlak vermesiyle durgunluk
donemine girmistir. Bu donem iginde yatirnm maliyetlerinin petrol fiyatlar ile
orantilt bir sekilde artmasiyla birlikte biiyiik kaynak ihtiyact i¢ine diisen az geligmis
iilkelerde orta ve kiigiik Olcekli sanayinin finansmani, yeni teknoloji transferi ve

yabanci sermaye konusunda finansal kiralama, bir alternatif olarak dogmustur.

*http://www.leasing.ru/en/benefit/leasing_history/ 2/01/2007

? izmir iktisat Kongresi Tiirk Mali Sektorii Raporu Mali Piyasalar Calisma Grubu 2004 s.18
' TOROSLU, Vefa. “Leasing islemleri”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1: 128, yil: 1999, 5.116



1980’11 yillara kadar gelismekte olan iilkelerde kiralama endiistrisi
gelismemisti.80°li yillardan sora kiralama endiistrisi Brezilya, Kore, Tayland,
Endenozya ve Tiirkiye gibi iilkelerde onemli bir yer edinmeye baslamustir.''Diinya
Bankasi, 15 az gelismis iilkeden gelen taleplere bagli olarak IFC (International
Finance Corparation-Uluslarast Finans Birligi) kanaliyla iiye {lkelere leasing
konusunda olusturacaklar1 kanun, mevzuat ve politika konusunda yardimci olmak ve
onlara yol gostermek icin c¢aligmalara baglamistir. Boylelikle 1970°1i yillarin
sonlarinda finansal kiralama islemleri hizlanma siirecine girmistir.'

1980’11 yillarda sanayilesmis kapitalist iilkelerde finansman sektoriinde
onemli bir yer edinmis olan finansal kiralama, 1980’li yillarin ortalarmma dogru
kiralama islemlerine getirilen kisitlamalar nedeniyle bir duraklama donemi
yasamistir. Bazi sanayilesmis iilkelerde kiralama aleyhine vergiye ait diizenlemeler
yapilmast sonucunda, bu iilkelerde kiralama islemleri ¢ok diisiik bir diizeye kadar
inmis, ancak diger iilkelerde kiralama endiistrisi biiylimesini siirdiirmiistiir. Birkag
tilke disinda 1986 yili 1985 yilina kiyasla, 1987 yili 1986 ‘ya kiyasla kiralama
acisindan daha verimli yillar olmustur. "

Kiralama giliniimiizde {lkelerin sinirlarin1 asarak uluslararast bir boyut
kazanmaya baslamistir. Kiralama sektoriinde faaliyet gosteren sirket sayist devamli
artmaktadir. Ozellikle ABD, Avrupa ve Uzakdogu iilkelerinin bazilarinda daha
biiylik gelismeler kaydedilmektedir.

""KARABULUT, Recep. Assessment Of Leasing Practice In Turkey,(Yayimlanmanis Doktora
Tezi) Department Of Industrial Technology, University of Bradford 1995, s.19

2 KILIC, Ziilfikar. “Yeni Bir Finansman Yéntemi: Leasing” Hazine ve Dis Ticaret Miistesarhg,
Say1: 10 Ankara 1991, 5.40

" UYANIK, Senan. Proje Finansmannda Finansal Kiralamanin Rolii-Tiirkiye Ornegi- TOBB
Yaymlar1 1990 Ankara 1990, s. 11



1.3. Diinyada Finansal Kiralama

1.3.1. ABD’de Finansal Kiralama

Bilindigi gibi finansal kiralama islemleri ilk olarak sistemli bir bi¢cimde

ABD’de uygulanmaya baglanmistir.

ABD ilk olarak 1963’te ¢ikardig1 yonetmelikle Hazine Miistesarligi, federal
bankalarin mal satin almalarina ve kiralamalaria imkan saglamistir. Eyalet bankalar1
ile banka olmayan sirketlerin de bu alanda faaliyette bulunma ve islem yapma
yetkileri vardir. Ancak federal bankalar, digerlerine gére daha siki bir diizenlemeye
tabi tutulmuslardir. Finansal kiralamada yatirnmin tiim karsiligi kiralama konusu

taginirin kiralarindan ve kira siiresi sonundaki bakiye kiymeti tizerinden elde edilir. "

ABD vergi hukukunda bir islem ancak asagidaki kosullarin varligi halinde

gercek kiralama olarak kabul edilmektedir:

1. Kiralayan, kiralama igleminin basindan itibaren ve kira donemi boyunca

kiralamaya konu olan malin en az %20’sine sahip olmalidir.

2. Kiralamaya konu olan malin kira donemi sonunda kalan faydali émriiniin,

en az %20’sine sahip olmalidir.

3. Kiralayan, kira donemi sonunda, kiralamaya konu olan malin baglangigtaki

maliyetinin en az %20’sine sahip olacagini bilmelidir.

4. Kiralayan, kiralama isleminin vergi avantajlariin 6tesinde karli bir islem

oldugunu kanitlayabilmelidir.

5. Kiraci, kiralamaya konu olan malin bir kismimi kiralayana veremez ve
kiralayana bu malin alinmas1 i¢in bor¢ veremedigi gibi kiralayanin borcu i¢in de kefil

olamaz.

6. Kiraciya, kiralamaya konu olan mali normal piyasa fiyatinin altinda bir

fiyatla satin alma hakki s6zlesme ile saglanamaz.

* CAMCI, Omer. “Leasing ve Beklenmeyen Haller”, Banka ve Ekonomik Yorumlar. Say1 11, 5.47



7. Kiralama s6zlesmesi mal1 kullanmay1 sinirlayict bir hiikiim iceremez.

Gergek kiralama icin ongoriilen bu geleneksel 6l¢iitler, 1982 yilinda kabul
edilen “The Tax Equity and Fiscal Responsibility Act” adli yasada genel olarak

finansal kiralama agisindan da korunmustur. "

ABD I¢ Gelirler idaresi (IRS), asagidaki kosullarda islemin kiralama degil

sarth satis olacagini belirtmistir:
e Kira 6demelerinin bir kismi faiz olarak tanimlaniyorsa,

e Kira donemi sonunda malin o tarihte mevcut piyasa degerinin altinda

bir fiyatla kiraciya devri 6ngoriiliiyorsa,

e Kiralamaya konu olan malin degerine oranla kira 6deme dénemi veya
kira miktari, normal piyasa Sl¢iilerinin 6nemli bir oranda iizerinde ise
kiralama iglemi sartli(taksitli) satis olarak degerlendirilir ve vergi

avantajlarindan yararlandirilmaz. '®

1.3.2. ingiltere’de Finansal Kiralama

Ingiltere’de basit anlamda finansal kiralama islemleri, 1840’11 yillarda demir
yolu vagonlariin kiraya verilmesi ile baslamistir. 1855 yilinda kurulan Birmingam
Wagon Company 5 ile 8 yil sabit donemli vagon kiralamasi yapmustir.'’

[k bagimsiz finansal kiralama sirketinin 1952 yilinda ABD’de kurulmasindan
sonra 1960 yilinda finansal kiralama sirketi “The Mercantile Leasing Company”’nin
kurulmasiyla ingiltere’ye sigramugtir. '®

Ingiltere’de kiralayan kendisini kiracinin diger alacaklarindan korumak
amaciyla ugak ve gemi gibi belirli mallarin sicile tescil edilmesi gerekli kilinmustir.

Finansal kiralama sirketlerinin kurulusu icin 6zel sartlar bulunmadig: Ingiltere’de,

' GUNGOR, Feridun. “Finansal Kiralama Uygulamasinda Gergek Finansal Kiralama — Taksitli Satis
Ayrimi ve Geregi”. Vergi Diinyasi Say1: 143 Temmuz 1993, s.45

' ERASLAN, Hasan. “ Finansal Kiralama Uygulamasinda Karsilasilan Baslica Sorunlar ve C6ziim
Yolar1” Vergi Sorunlar: Dergisi ,Say1:78 Mart 1995, 5.78

' ERGUL, Nuray; DUMANOGLU, Sezai. a.g.e., 5.60

'® ASLAN, ismail; ARPACI, Altar Omer. “Finansal Kiralama (Leasing) ve KDV Uygulamasinda Bir
Sorun” Vergi Sorunlari Dergisi, Say1:116 Mayis 1998, s.44



geceklestirilen toplam yapilan yatirimlarin %20°den fazlasi finansal kiralama ile
yapilmaktadir. Ayrica bakim-onarim gibi hizmetlerin sozlesme kapsaminda

olmasindan dolay1 ézellikle binek araglarda yogun olarak leasing yapilmaktadir.'

1.3.3. Fransa’da Finansal Kiralama

Ingiltere’de oldugu gibi Fransa’da da ABD kokenli sirketlerin finansal
kiralama islemlerinin gelismesinde biiyiik etkisi olmustur.

Fransizlar’da leasing kavram olarak aligildik bir terim olmakla birlikte,
Fransizca’da “credit bail” olarak kullanilmaktadir. Bircok Avrupa iilkesinde leasinge
kars1 yasal bir diizenleme olmamasma karsin uzun zamandir uygulanan leasing
Fransa’da 1966 yilinin ortalarindan itibaren yasal olarak diizenlenmistir. 1966 tarihli
yasa 1. maddesinde getirdigi tanimla ‘“credit bail” olarak finansal kiralama
islemlerini agagidaki dort unsurdan olusur bigimde diizenlemistir:

e (Credit Bail temelde bir kredi s6zlesmesidir.

e Bu yiizden kiralayan islem boyunca nesnenin maliki olarak kalir.

e Sozlesme kiraciya islem sonunda dilerse kiralayanin miilkiyetine
sahip olma yetkisi vermelidir.

e Kiralanan nesneler kiralayan tarafindan fakat kiracinin se¢imi ve
teklifi iizerine bu islem i¢in satin alinmig ya da imal ettirilmis
olmalidir.?

Yasal olarak kiraci, sdzlesme siiresinin sonunda leasinge konu mali satin alma
opsiyonuna sahiptir ve sézlesmede kiracinin 6dedigi kiranin bir kismi satin alma
bedeli olarak belirlenmelidir; aksi takdirde credit bailden s6z etmek miimkiin
degildir.

Bir¢cok Avrupa iilkesinin aksine kiraciy1 kiralayanin alacaklilarindan korumak

amaciyla sozlesmeye konu tasmir menkuller ticaret siciline tescil edilmek

' SEKMEN, Suat. “Avrupa’ya Ulkeler Bazinda Kisa Bir Bakis” Leasing Diinyas1 Biilteni Say:2
s.11

* KOTELI, Argun. Karsilastirmah Hukuk ve Tiirk Hukukunda Finansal Kiralama(Leasing
Sozlesmeleri) Kazanci Hukuk Yayinlari Istanbul 1991, 5.123



zorundadir. Ayrica sozlesme siiresine iliskin diizenleme olmamasina ragmen ¢ok kisa
siireli yapilan sozlesmelerde vergisel avantajlar kullandiriimayabilir.*!

Fransa’da finansal kiralama islemlerinde hukuki miilkiyet esasi baz
alindigindan her tip finansal kiralama iglemlerinde mal sahibi olan finansal kiralama

sirketi kiralama konusu mal aktifinde gostermelidir.?
1.3.4. Belcika’da Finansal Kiralama

Fransa’da oldugu gibi finansal kiralamada kiracinin belli bir siire sonunda
lease edilen malin satin alinmasi yasal olarak diizenlenmistir. Devir asamasina kadar
leasing sirketi, malin tek malikidir. Ekonomik anlamda ise lease edilen mal, kiracida
olup bu sebepten bilangoda gosterilmesi ve amortisman ayrilmasi zorunludur.

Finansal kiralama sirketleri de bankalar gibi gozetim altindadir.”
1.3.5. Almanya’da Finansal Kiralama

Alman bankalar1 yan kuruluslar kurarak veya bankalar1 kendi biinyesi iginde
kurduklar1  bagimsiz ~ boéliimler yoluyla finansal kiralama faaliyetlerini
gerceklestirmeye baslamiglardir. Ozel finansal kiralama sirketlerinin faaliyetlerinin
devam etmesine karsin finansal kiralama agirlikli olarak bankalarin yan kuruluslar
tarafindan yiiritilmektedir.

Avrupa Leasing Birligi’nin son rakamlarina gore Ingiltere 2005 yilinda diger
Avrupa lilkelerinden daha fazla leasing yolu ile satis yapmistir.( 55,7 milyar Euro)
Almanya bu listede ikinci sirada yer almistir. ( 49,2 milyar Euro) Bununla birlikte
Ingiltere nin finansal kiralama sektériiniin bir 6nceki yillara gore % 4’liik bir bilyiime
oran1 varken Almanya’da bu oranin %11 seviyesinde olmasi, Almanya’nin leasing

sektoriinde Ingiltere’ye kiyasla daha hizli bir gelisme gosterdigini ortaya koymustur.

> SEKMEN, Suat. a.g.e s.11
*? Karisman, Miige. “Fransa’da Leasing” Leasing Diinyas: Biilteni say: 4 5.13
» SEKMEN, Suat. a.g.e.s.11



Bu durum Almanya’nin Ingiltere’nin yerini alarak Avrupa’min gelecek yillardaki

leasing lideri olabilecegini akillara getirmektedir.*

1.3.6. Avusturya’da Finansal Kiralama

Finansal kiralama islemleri Medeni Kanun hiikiimlerine tabi olup, bu yasanin
Alman Medeni Kanunu ile temas eden bir¢ok noktasi bulunmaktadir. Finansal
kiralama sozlesmeleri yapi itibariyle Almanya’dakilerle ayn1 olmakla birlikte
diizenleme agisindan kendine 6zgiidiir. Finansal kiralama sirketleri, kiraladiklar1 mal
kiraciya verir. Kiract bu mal1 korumakla yiikiimlii olup olusacak zararlarin riskini de
istlenir. Bilango kayitlar1 ve vergilendirme konusunda Alman uygulamalariyla
benzerlik bulunmaktadir. Finansal kiralamada kiralanan mal yasal ve ekonomik
anlamda leasing sirketinin kayitlarindadir. Finansal kiralama sirketleri 1963 yilindan
beri faaliyette bulunmakta olup ¢ogunluklar1 kredi kuruluglarinin yan kuruluslar
olarak da ¢alismaktadirlar.*

Bugiin Avusturya’da gerceklestirilen toplam yatirimlarin leasing payi
%20’lere ulagsmaktadir. Ozellikle binek araglarda biiyiik bir sigrama gériilmektedir.
Avusturya’da Dogu Avrupa iilkeleri ile yapilan cross border leasing, finansman
alternatifi olarak 6zellikle kullanilmaktadir. Bunun sebebi, kiraci kadar ihracatciya da

avantajlar saglamasidir.*®

# www. kefonline.co.uk./Assets/Downlands/KEF 082006 2.pdf2/03/2007
» SEKMEN, Suat. a.g.e.s. 11
** SEKMEN, Suat. a.g.e.s. 11
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Grafik 1.1 : Avrupa’da Finansal Kiralama Islem Hacmi
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Kaynak:http:/www.leaseurope.org/pages/Statistic/

1.3.7. Japonya’da Finansal Kiralama

Japon kiralama sirketleri kiraladiklar1 mallarin ireticilerini  kiraciyla
aralarinda bir araci1 gibi kullanarak kiralama isleminde daha etkin olmay1
amaglamiglardir. Boylece baslatilan tiretici programlari adi verilen caligmalarla
kiralama sirketleri 6zellikle biiro araglar1 pazarinda biiyiik basari saglamlslardlr.27

Japonya’da finansal kiralama konusunda 6zel bir yasa bulunmamaktadir.
Finansal kiralama iglemleri vergi idaresi tarafindan cikarilan tebligler ¢ercevesinde
yuritiilmektedir. Japonya’da ithal makine ve ekipmanin kiralama uygulamasi
oldukca gelismistir. Bu gelismede Japon kalkinma bankasi ile ihracat ve ithalat
bankasmin finansal kiralama sirketine sagladiklar1 diisiik faizli krediler ile ¢ok

6nemli katkilar1 olmustur.?®

T UYANIK, Senan.a.g.e., s.12

#CANSIZLAR, Dogan;UZELER. “ Yatirim ve Finansman Saglamaya Yonelik Finansal Kiralama”
Maliye ve Giimriik Bakanhg1 Arastirma Planlama ve Koordinasyon Kurulu, Yayin No: 198/287,
Ankara 1995 s.67
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Japonya’da 2004 yilinda toplam leasing islem hacmi 7.625,2 milyar Yen
olmustur ve bu rakam leasing islem hacminin bir onceki yila gore %3.4 oraninda
arttigin1 gostermistir. 2000 yilindan beri leasing marketi Japonya’da pozitif yonde bir
artis gostermistir. Sadece 2003 yilinda 6nemsiz bir biiyiime (%0.05) goriilmiistiir.
Bununla birlikte leasingin yiizdelik orani (leasing yontemiyle sermaye yatirimlarinin
0zel sermaye yatirimlarina orani) %8.68’di ve bu oran, 6zel sermaye yatirimlari
leasingli sermaye yatirimlarindan daha fazla gelisme gosterdigi icin diigmeye devam
etmistir. Ekipman tiirlerine gére Japonya’da leasing islem hacmine bakildig1 zaman;
2004 yilinda, iletisim araglarinin kiralanmasinda %24.5’luk bir artis olmasi, yap1
malzemelerinin kiralanmasinda %24.9°luk bir artis olmasi, fabrika ekipmanlarinda
%12.8’lik bir kiralama oraninin olmasi leasing sektdriiniin Japonya’da dikkate sayan

bir gelisme igerisinde oldugunu gdstermistir. >

1.3.8. Giiney Kore’de Finansal Kiralama

Gliney Kore’de kiralamaya iliskin ilk faaliyet 1972 yilinda iki kamu bankas1
Korea Devoplement Bank ve Korea Exchange Bank ve Manufacturers Honever Trust
company’nin ortakliginda Korea Industreal Leasing Company’nin kurulmasidir. Bu
sirketin faaliyetlerine baslamasi1 ile birlikte endiistrinin geligsebilmesi i¢in 6zel
kanunlarin gerekli oldugu anlagilmig, Kore Maliye Bakanligmin da yardimiyla
hazirlanan ve 1973 yili sonunda vyiiriirliige giren “Finansal Kiralama Islemlerinin
Tesviki” isimli yasa ile artan kiralama hacmi, bu yasanin 1976’daki yeniden
diizenlenmesi ile beklenin iistiinde bir gelisme gdstermistir. *°
Giiney Kore’de finansal kiralama enddistrisini tesvik etmek amaciyla 1977
yilinda Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plani’nda finansal kiralamaya iliskin
hiikiimlerde yer almistir. Buna gore:
e Kira bedelleri katma deger vergisinden muaf tutulmustur.
e Baz sartlara bagl olarak kiracilara kira bedellerinin tiimiiniin vergiye tabi
gelirlerden indirilmesi miisaadesi tanmmustir. Boylece gelir vergisi

ylkiimliiliigi azaltilmistir.

2 www.leasing.org.jp/english/JLA/index.htlm 12/03/2007
3 UYANIK, Senan. a.g.e,s.16
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e (Cok genis alanda faaliyet goOstermelerine izin verilen finansal kiralama
sirketleri techizat komisyonculugundan ara finansman ve miisavirlige kadar
her alanda kiralama isleminde bulunabilmekte ayrica hisse senetlerine
aracilik ve garantitorliik de yapabilmektedirler.

¢ Finansal kiralama sirketlerine yabanci ortaklarina kar transferinde stopajdan

muafiyet taninmistir.”'

3! AYRIBAS, Filiz. Leasing ve Tiirkiye Uygulamasi Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Uluslar aras1 Iktisat Anabilim Dali. Ankara 1996, s. 27
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IKiNCi BOLUM

2. FINANSAL KIRALAMANIN FAYDALARI VE SAKINCALARI

Finansal kiralama, yatirnmcinin Kkarsisindaki alternatif bir finansman
teknigidir. Bu ylizden finansal kiralama yapmaya karar verirken, teknigin faydalar

ve sakincalar1 g6z oniinde bulundurulmalidir.

2.1. Finansal Kiralamamin Faydalar:

2.1.1. Finansman Kolayhg1 Saglamasi

Ozellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmelere uygun finansman kolayliklari
saglar. Orta ve uzun vadeli finansman imkanlarinin sinirli oldugu dénemlerde, bu
isletmeler ihtiya¢ duyduklari mallari, 6z kaynaklarini kullanarak veya daha maliyetli
yontemler kullanmak yerine finansal kiralama yoluna basvurarak elde edebilirler. Bu
durum sadece kiiciik ve orta 6lgekli firmalara 6zgli degildir. Biiyiik 6l¢ekli firmalar
bile ellerindeki fonlar1 bagka yatirimlar yaparak degerlendirmek amaciyla finansal

kiralama yontemine basvurabilirler.

2.1.2. Riskin Sinmirlh Olmasi

Giiniimiizde teknoloji biiylik bir gelisme siirecine girmistir. Her gecen giin
daha gelismis 6zelliklere sahip makine techizatin ortaya ¢ikmasi, isletmelerin sahip
olduklar1 makine ve techizatin ihtiyaglara cevap vermemesine dolayisiyla, teknolojik
bir risk ile kars1 karsiya kalmasina neden olabilir.

Ozellikle bilisim teknolojisindeki hizli gelisme, edinilen varliklarin kisa bir
siire icinde demode olma riskini arttirmaktadir. Finansal kiralama, kiracinin bu
risklerini azaltacak sekilde diizenlenebilir. Ornegin finansal kiralama sdzlesmesinin
cevaz vermesi kaydiyla, yeni bir model bilgisayarin ¢ikmasi durumunda eski
sozlesmenin iptal edilerek mevcut bilgisayarin geri verilmesi ve soOzlesmenin

yenilenmesi yoluyla yerlerine yenilerinin alinabilmesi kiracit yoniinden 6nemli bir
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avantajdir. Bu durumda yeni s6zlesmenin yeni bir kiralama bedeli igerecegini de

belirtmek gerekir. ™

2.1.3. Esneklik Saglamasi

Odeme plan1 banka kredisine gére daha esnek oldugu igin kirac1 kendi nakit
akigina gore en uygun kira 6deme seklini secebilir. Hangi tarihte ne kadar kira
Odenecegini kiralayan ve kiraci birlikte belirlendiginden biitgeleme ve nakit akisi
daha saghkl olacaktir.”

Bankalar veya diger finansman kuruluslarindan daha esnek sodzlesmeler
diizenleyebilen kiralama sirketleri, kiracinin gelir beklentilerine goére kiralama
doneminin basinda veya sonunda biiyiik 6demeler yapma, sadece belirli aylarda kira
bedeli yatirma ya da zaman icinde artan basamakli kira 6demeleri yapma gibi ¢ok
cesitli 6deme planlar1 hazirlayarak kiracinin yatirnm nedeniyle sikintiya diismesini

Onleyebilirler.

2.1.4. Projelere %100 Finansman Saglamasi

Finansal kiralamanin 6nemli 6zelliklerinden birisi de yatirim projelerinin
%100’nii finanse etme 6zelliginin olmasidir. Sirketin 6z kaynaklarina dokunmadan
fon ihtiyaglarin1 karsilamakla beraber finansal kiralama yolu ile finanse edilen
projeler, isletmelerin kredi hacmini de daraltmamaktadir.

2.1.5. iflasa Kars1 Giivenli Olmasi

[flas durumunda finansal kiralamaya konu ekipman iflas masas1 disinda kalir.

Kiract sirketin iflas1 halinde leasing yoluyla finanse edilmis mallara el konulamaz.

32 KARA, ibrahim.”Leasing islemlerinin Muhasebelestirilmesi (ABD Uygulamasi1). Muhasebe ve
Denetime Bakis Say1:3 Ocak 2001, 5.59
3 OZKAN, Tanju Koksal. Tekstil & Teknik.Say1: 98 Mart 2003, s.21
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Bu durumlarda yatirimci, iiretime devam edebilirken borglarimi 6deyebilmesi de

kolaylagir.**

2.1.6. KDV Avantaji Saglamasi

Finansal kiralamanin en dnemli avantajlarindan biri de KDV oranin belirli
mallarda diislik olmasidir. Bu durum finansal kiralamanin diger alternatif finansman
tekniklerine oranla daha fazla tercih edilmesini de saglamaktadir.

Finansal kiralama ile yapilan yatirimlarda KDV orani, tiim makine ve
ekipmanlarda %1 ticari araglarda %8’dir. KDV’nin avantaj olup olmadigina
firmanin KDV pozisyonu incelenerek karar verilir. Fatura kesmeyen ya da diisiik
fatura kesen firmalarin (imalat ve hafriyat sektorii vb) indirilecek KDV yiikii olacagi

icin finansal kiralama kullanmasi1 avantajli olur.

2.1.7.Ithalat Islemleri Avantaji

Finansal kiralama islemlerinde ithalat islemlerinin finansal kiralama
sirketinin kontroliinde gerceklesmesi(nakliye, sigorta vb. masraflar1 kapsayacak
sekilde kredilendirme islemi gerceklestirilebilir) kiraciya kolaylik ve maliyet

avantaj1 saglar.
2.1.8. Az Formalite Avantaji
Finansal kiralama islemleri banka kredisine gore daha az formalite igerir.

Boylece isletmeler enflasyon, kur artisi, kar ve faiz oran1 degisimleri gibi olumsuz

faktorlerden korunmus olmaktadir.

¥ TUGLU, Ali ; ATILLA, Ozkan. Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunlarima Gore
Finansal Kiralama Islemleri. Yaklasim Yaymecilik Ekim 2005 s.26
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2.1.9. Vergi Avantaji

Finansal kiralama yOntemi sayesinde bir¢ok vergi avantajindan
faydalanilabilir. Yatirim yapan firmalarin tesvik kredilerinden faydalanmak ve
asinma paylar1 ayirarak vergi tasarrufu saglama haklar1 vardir. Vergi tasarrufu
saglayabilecek kar1 olmayan ya da diisiik kurumlar vergisi oranina sahip olan
isletmeler yatirimlarinin vergi tasarrufundan daha biiyiik, yeterli kar1 olan ya da daha
yiiksek vergi oranma sahip olan isletmelere devredebilirler. Bunun igin karl
isletmenin varhigi satin almasi ve karsiz isletmenin de varhi§i ondan kiralamasi
yeterlidir. Boylelikle kiraya veren firma yatirimin sahipligini tistlenirken sagladigi
vergi tasarruflarinin bir miktarinin diisiik kira 6demeleri seklinde kiraci firmaya
transfer etmektedir. Boylelikle, her iki firma i¢in de finansal kiralama vergi agisindan

faydali olmaktadir.™
2.1.10. Tiirlii Vergi, Resim ve Har¢tan Muafiyet Avantaji

Finansal kiralamanin sattimdan daha cazip hale getirilmesi amaciyla finansal
kiralama sozlesmesi her tiirlii vergi, resim ve har¢ctan muaf tutulmustur. Ayrica
Bakanlar Kurulu’na, dar miikellefiyete tabi yabanci kiralama sirketlerinin Finansal
Kiralama Kanunu’nun uygulanmasindan dogacak kazang ve iicretlerinden vergi
tevkifat oranlarini sifira kadar indirme yetkisi tanmmistir. Bu suretle finansal
kiralama sirketleri hem tesvik edilmis hem de bu sirketlerin saglayacaklari yararlarin
bir kismini kira bedellerinin tespiti sirasinda kiracilara yansitarak onlarin da dolayli

olarak yararlanmalar1 saglanmustir.*®

3> TURKO, Metin. Finansal Yonetim. Alfa Yayinlari, Genisletilmis G6zden Gegirilmis 2. Bask1
5.369
% KOCAAGA, Koksal. a.g.e., s. 40
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2.2. Finansal Kiralamanin Sakincalari

2.2.1.Malin Hurda Degerinden Yoksun Kalinmasi

Kira konusu malin miilkiyeti kiralayanda kaldig1 i¢in kiraci, varligin hurda
degerinden faydalanamaz. Bu yiizden kira konusu malin hurda degerinin ¢ok yiiksek

olacagi tahmin edilen durumlarda bu riske dikkat edilmelidir.

Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde, mallarin hurda degeri yiiksek
tutarlara ulasabilmektedir. Bu nedenle hurda degerleri yiiksek olan sabit kiymetleri
satin almanin 6zellikle faaliyet kiralamasi seklindeki kiralamaya gore daha avantajh
oldugu soOylenebilir. Fakat kiralama islemi, finansal kiralama ise ve sozlesmede
kiralama sozlesmesinin siiresi sona erdikten sonra kiracinin mali satin alacagi
belirtilmisse satin almanin finansal kiralamadan daha avantajli oldugunu sdylemek

kolay degildir.*’

2.2.2.Kiralayan Ac¢isindan Risk Dogurabilir Olmasi

Finansal kiralama yontemi daha ¢ok sermaye yapisi gelismemis olan firmalar
tarafindan tercih edildigi icin riski yliksek bir yontemdir. Biiyiik firmalar finansal
kiralamay1 alternatif finansman olanaklariyla degerlendirip maliyeti diisiik olani
tercih ederken, genellikle orta ve kiigiik 6lgekli isletmeler bu yontemi tercih ederler.
Bu miisteri grubu ise bu riskleri beraberinde getirmektedir. Bunun sonucu olarak

riski artan kiralama sirketleri, maliyetlerini daha da arttirma yoluna gitmektedir.*®

7 KOC, Mehmet. Finansal Kiralama(Leasing), Beta Yaymnlari, Mayis 2004, s. 19
* SOYLER, ilhami. Mali Tesvik Uygulamalar agisindan Finansal Kiralama. Yaklasim
Yayincilik. Ankara 2007, s. 43
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2.2.3.Sozlesme Siiresinin Sikintilara Yol A¢masi

Finansal kiralama sozlesmesi genellikle dort yilda feshedilememektedir.
Boylece kiract bu siire i¢inde kiralama konusu mala ihtiyag duymayabilir. Bu durum

kiracinin hareket alanini da kisitlamaktadir.

2.2.4.Teminat Sorununa Yol A¢masi

Isletmeler finansal kiralama yoluyla kullandiklar1 varliklarm miilkiyetine
sahip olamazlar. Bu yiizden bu varliklar1 borglarina karsilik ipotek ettiremezler.

Dolayistyla bor¢lanirken teminat sorunlari ortaya ¢ikar.

2.2.5. Kira Odemelerinin Dévizle Yapilmasi Durumunda Kur Riski

Bu risk 0zellikle uluslararasi leasingde goriiliir. Uluslararasi leasingde kur
riski her iki taraf i¢in de s6z konusudur. Kiraya verilen agisindan temin edilen
fonlarin 6dendigi para birimi ile kira 6demelerinin yapildig1 para birimi arasindaki
fark, kiraci agisindan ise kira 6demelerinin yapildigi para birimi ile kiralanan varligin
sagladig1 gelir i¢in gecerli olan para birimi arasindan farktan dolay1 bdyle bir risk ile

karsilasilabilir. >

¥ CELEBI, Osman. “Finansal Kiralama(Leasing)”, Vergi Sorunlari, Say1:92, Temmuz-Agustos
1992, .18
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III. BOLUM

3. FINANSAL KiRALAMA TURLERI

3.1. Faaliyet Kiralamasi (Operation Leasing)

Isletme kiralamasi, operasyonel kiralama olarak da adlandirilan faaliyet
kiralamasi, kisa siireli olan ve kiraciy1 koruma yani agir basan bir kiralama tiiriidiir.
Kiralama stiresi genelde 6 aydir. Sozlesme siiresi doldugunda soézlesme iptal
edilebilir. Bu kiralama yonteminde genellikle kiraci, s6zlesme siiresinin sonunda
mal1 finansal kiralama sirketine devreder; ancak bu konuda bir zorunluluk yoktur. Bu
ozellik faaliyet kiralamasinin finansal kiralamadan daha esnek oldugunun da bir
gostergesidir. Kiracinin sdzlesme sonunda siireyi uzatma veya mali satin alma
haklar1 vardir. Bu tiir kiralamaya daha ¢ok otomobil veya ofis araclarinin

kiralanmasinda bagvurulmaktadir.

Faaliyet kiralamasi, isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 varliklar i¢in finansman
imkan1 sagladig1 gibi kiralanan varlikla ilgili servis ve kolayliklardan yararlanma
imkani saglamaktadir. Bakim, onarim, servis, uzman personel yetistirme, kurs verme

gibi giderler faaliyet kiralamasinda kiralayana aittir. *°

Faaliyet kiralamasimin amaci, kiracinin almak istedigi mali finanse etmek
yerine malt kullanimina sunmaktir. Bu kiralama yontemi yatirrm mallarinin
ekonomik Omriinii birden fazla kiraci tarafindan paylasilmasina olanak veren esnek
bir kiralama hizmetidir ve yatirnm mallarinda uzmanlasmis kiralama sirketleri

tarafindan sunulur.

Ayrica faaliyet kiralamasi, muhasebe ve vergilendirme agisindan bilango
dis1 bir islem oldugundan, kiracilarin sik¢a tercih ettigi bir yontem olmustur. Sabit
kiymet ihtiyaclarin1 yatirnm biitcesi yerine genel giderler kaleminden saglamak

isteyen isletmeler bu yontemi tercih etmektedirler. Ayrica faaliyet kiralamasi

‘0 CEYLAN, Ali. Finansal Teknikler, Ekin Kitapevi Yayinlari., 4. Baski, Bursa 2002, s.106
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yatirimcinin finansal rasyolarini etkilemediginden aktif karliligi ve borg/6z kaynak

dengesi gozeten firmalarin faaliyet kiralamasi talepleri daha fazla olmaktadir.*!

3.2. Finansal Kiralama

Ulkemizde yaygin olarak finansal kiralama yontemi kullanilmaktadir. Daha
once de deginildigi gibi finansal kiralama, kiralama konusu malin kiraci tarafindan
secilip finansal kiralama girketi tarafindan bu malin finansmanin karsilandigi, 6deme

kosullarinin finansal kiralama s6zlesmesiyle belirlendigi kiralama yontemidir.

Bu kiralama tiiriinde, finansal kiralama sirketi s6zlesmenin ilk doneminde,
kiralama konusu mala ait giderleri karsilamaya ve belli bir kar elde etmeye ¢alisir.
Her ne kadar s6zlesmeye konulacak maddelerle durum degistirilebilirse de genellikle
bu tip kiralamada kira konusu malin bakim ve sigorta giderleri kiraciya ait
olmaktadir. Ayrica kullanilan malin sézlesme siiresi i¢inde demode olma riski de
kiractya aittir. Buna karsilik kirac1 sézlesmeye koyduracagi bir madde ile bu riskten

de kurtulabilir.**
Finansal kiralamanin 6zelliklerini genel olarak su sekilde siralayabiliriz:

e Finansal kiralamada mal veya techizati satin aldiktan sonra teslim giderleri
genellikle kirac1 tarafindan denmektedir. ilke olarak teslimle birlikte ortaya

cikabilecek hasar da kiraciya ait olmaktadir.

e Kiract mali teslim aldiktan sonra finansal kiralama sirketinin temsilcisi

sifatiyla kendi hesabina kiralanan techizatt muayene ettirmekle yiikiimliidiir.
¢ Kiralanan malin montajini, isletilmesini ve bakimini kiraci listlenmektedir.

e Kiraci, kiralanan techizatin uygun olmayan kosullarda ve amaca aykir1 olarak

kullanilmas1 halinde ortaya ¢ikacak zararlari karsilamak durumundadir.

1 www.tbb.org.tr/turkce/duyurular/iktisat_kongresi/Ek%206%20Leasing.pdf

*2 EROL, Ahmet. Finansal Kiralama (Leasing) TURMOB Yayinlari, Sirkiiler Rapor Serisi, Ankara
1999, 5.5
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e Kiracinin kiralanan techizati baskasina devretmesi veya kiralamasi ancak

finansal kiralama sirketinin izni ile miimkiindiir.

e Kiralanan teghizati yapmay1 diisindiigii herhangi bir degisiklik i¢in leasing

sirketinin iznini almak zorundadir.

e Finansal kiralama sirketi tarafindan tayin edilecek {iciincii kisi kiracinin onay1
olmadan kiralama siiresi olmadan kiralama siiresi boyunca diledigi zaman
techizatin yenilestirilmesi kullanilmasi ve bakim ile ilgili olarak kontrolde

bulunabilmektedir.
e Kiraci, kiralanan techizati kullanmazsa bile kiray1 6demekle yiikiimliidiir.

¢ Finansal kiralama s6zlesmesinde leasing sirketi lizerine olan kiralama konusu
olan mal ile ilgili olarak dogan vergi, resim ve harclar bu sirket tarafindan

odenmektedir.*

3.3. Finansal Kiralama ile Faaliyet Kiralamasi Arasindaki Farklar

Finansal kiralama ile faaliyet kiralamas1 6zellikleri itibariyle adeta birbirinin

tersi gibidir. Her iki yontemi birbirinden ayiran farklar sunlardir:

o Finansal kiralama orta ve wuzun vadelidir. Faaliyet kiralamasi

genellikle kisa ve orta vadelidir.

. Kira siiresinin sonunda malin degerine iliskin risk kiracida ise

“finansal kiralama”, kiralayanda ise “faaliyet kiralamas1” s6z konusudur.

. Finansal kiralamada kiraci mal bedelinin tamamini 6dedigi ig¢in
genellikle leasing doneminin sonunda malin miilkiyetini ekonomik olarak
devralir. Faaliyet kiralamasinda ise kiracinin dénem sonunda mal1 satin alma gibi

bir mecburiyeti yoktur.

® SOYLER, ilhami. a.g.e., s.25
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. Finansal kiralama islemlerini genellikle banka ve finansal kiralama
sirketleri yapmaktadir. Faaliyet kiralamasinda ise imalatg1 veya tiiccarin kendisi

bu islemi gergeklestirebilir.

o Finansal kiralamada kiralama s6zlesmesi bakim ve sigorta masraflari
hari¢ yalnizca mali konular1 kapsar. Faaliyet kiralamasinda ise s6zlesme bakim,

sigorta ve temin masraflarini kapsamaktadir.

3.4 Diger Kiralama Tiirleri

3.4.1.Dogrudan Kiralama — Dolayh Kiralama

Dogrudan kiralama, ihtiya¢ duyulan yatirim malinin dogrudan dogruya iiretici
veya satici tarafindan kiralanmasidir. Bu kiralama tiirtinde anlasilacagi lizere iiretici
veya satict ve kiralayan olmak iizere iki taraf s6z konusudur. Bu nedenle, dogrudan

kiralamaya “imalat¢1 veya satic1 leasingi” de denilmektedir.

Dolayli kiralamada taraflar lige ¢ikmaktadir. Kiralayanin, mali satin almasi
icin gerekli fonun biiylik bir boliimiinii bir banka ya da kredi kurulusundan 6diing
olarak yaptig1 kiralama tiiridiir. Ulkemizde finansal kiralama sirketlerinin banka
kredisi ve 0zel finans kurumlarindan murabaha yontemi ile mal temin ettikleri
goriilmektedir. Diger bir deyisle fon ydnetiminin gerektirmesi halinde kiralama
firmalar1 yabanci kaynaklara bagvurarak dolayli kiralama yapmak yoluna

gitmektedirler.**

* KELES, Hamdi. Satin Alma ve Finansal Kiralama Yontemlerinin Karsilastirmah Analizi
Istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Subat 1994,5.16
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3.4.2.Tam Odemeli ve Tam Odemesiz Kiralama

Tam 6demeli kiralama, kiralayanin, kiraciyla diizenledigi s6zlesmeye uygun
olarak sadece kira bedelleri toplaminin kira konusu malin satin alma bedeli, yapilan
yatirimin finansman maliyeti, yonetim ve diger giderlerini karsiladigi1 ve kiraya
verene uygun bir miktarda getiri sagladig1 kiralamadir. Kira bedeli, kiralayanin hem
varligin satin alinmasi igin gerekli fonun alinmasini hem de bu fonlara bir getiri

saglanmasini igermektedir.*

Tam Odemesiz kiralama ise, kira sozlesmesinin feshedilmeyen donemi
icindeki kira bedelleri toplaminin kiralanan varligin maliyetini karsilamadigi
kiralamalardir. Kiralamanin baslangi¢ safhasindaki belirli bir siire iginde kira
sOzlesmesi iptal edilememektedir. Bunun nedeni kiralanan varligin degerinin bu siire
icinde tiimiiyle amorti edilmesinin kiralayan tarafindan beklenmemesidir. Tam

O0demesiz kiralama asagidaki durumlarda faydal olabilir:

e Kiralanan makinenin isletmenin faaliyetlerine uyum saglamasi konusunda

belirsizlik s6z konusu ise,
e Varlig1 satin alabilecek nakdi veya banka kredisi imkan1 yoksa,

e Gelecek donemlerin kar tahminlerinde vergiye tabi gelirlerin yetersizligi

nedeniyle vergi tasarruflarindan faydalanilmasi beklenmiyorsa,

e Makineye ihtiyag, nakit temini i¢in zaman veremeyecek derecede acil ise

faydali olabilir.*®

3.4.3. Satis ve Geri Kiralama (Sale and Lease Back)

Sat ve geri kirala yontemi, firmanin sahip oldugu mali finansal kiralama

kurulusuna satmasi ve ayni ekonomik sartlarla kiralamasidir.

# AKGUC, Oztin. Finansal Yénetim, Avciol Basim-Yayin, Yenilenmis 7. Baski, s. 626
* UYANIK, Senan. a.g.e. 5.23
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Bu finansal kiralama yontemi, iki nedenden o6tiirli gelismistir. Bunlardan ilki,
finansman gereksiniminin fazla oldugu veya yeni kredilerin saglanamadig:
dénemlerde finansman gereksinimini gidermek igin gelistirilmistir.*’. Ulkemizde 6z
kaynak yetersizliginin firmalar agisindan énemli bir sorun olmasindan otiirii satig ve

geri kiralama 6nemli bir finansman kaynagi olarak karsimiza ¢ikar.

Bu yonteme bas vurulmasini gerekli kilan ikinci neden ise teknolojik
gelismeyi yakalamak icin eldeki taginir veya tasinmaz mallarin degeri diismeden

satts imkanimi bulma gereksinimidir. **

Finansal kiralama kanunu’nun 4. maddesi, leasingi diinyadaki en yaygin
uygulama alanlarindan biri olan ve sirketlerin isletme sermayesi ihtiyacini orta ve
uzun vadeli olarak saglayacak tek alternatif olan “satis ve geriye kiralama” teknigi
konusunda bazi kugkular yaratmaktadir. Bu nedenle satis ve geriye kiralama

yonteminin agikea tarif edildigi diizenlemelere ihtiyag vardir.

Sat ve Geri kirala yontemi vergi avantajlarindan yararlanmak i¢in de
kullanilan bir kiralama yontemidir. Yatirim yapan bir sirket yatirimdan dolay1 vergi
tasarrufu saglayamayacaksa yatirrmin miilkiyetini bir finansal kiralama sirketine

devreder ve geri kiralar.

3.4.4. Briit Kiralama — Net Kiralama (Briitte Leasing- Net Leasing)

Briit kiralama, finansal kiralama sirketi tarafindan, kiralanan varligin bakim,

onarim vb. masraflari ile vergi resim ve harclarinin 6dendigi kiralama tiirtidiir.

Kiralanan varligin kullanimiyla ilgili tiim giderler kiraciya ait ise ve kira
bedelleri iginde varligin bakim giderleri bulunmuyorsa bu tiir kiralamalar net
kiralama olarak ifade edilir.finansman kiralar1 genellikle net kiralama olarak

diizenlenir.

" YUCETAS BORAN, Nazan.;KURDOGLU, Sedat. “Finansal Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve
Vergisel Boyutu” Vergi Sorunlari, :Say1 142, Temmuz 2000, s.115
* YUCETAS BORAN, Nazan; KURDOGLU, Sedat. a.g.e.,115
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3.4.5. Kaldirach Kiralama (Leveraged Leasing)

Kaldiraghh  kiralamalar kredili veya dolayli kiralamalar olarak da
adlandirilmaktadir. Cok biiyiik miktarda finansman kaynaklar1 gerektiren finansal
kiralama durumlarinda, finansal kiralama sirketinin kiralama konusu mali satin
almak amaciyla gerekli olan fonlar1 bagka bir kredi kurumundan sagladig1 finansal

kiralama yontemidir. *

Bu tiir islemlerde finansal kiralama girketinin yaptigi finansal destek ise
genellikle yatirim tutarinin %20°si ile %40 ‘1 arasinda degismektedir. Zaten
kaldiragl kiralamanin 6zelligi az miktarda paray: riske atarak yiiksek maliyetli bir

malin sahiplik haklarinin ele gegirilmesidir.

Bu kiralama yonteminde finansal kiralama konusu olan mal, krediye karsilik
birinci dereceden rehinlidir. Kira bedelleri ve yatirimci sirkete verilen avantajlar,
ilgili kuruluslar icin borca karsilik giivence olusturmaktadir. Kiralayanin mali araci
kurumundan aldig1r borcun anapara ve faiz ddemeleri kiracinin 6dedigi taksitlerle
karsilanmakta ve kullanilan borcun vadesi ile kiralama donemi arasinda paralellik

bulunmaktadir.

3.4.6. Kapali ve Acik Uglu Kiralama

Kapali uglu kiralamada, finansal kiralama konusu mal, sdzlesme siiresi
sonunda kiraya verene devredilir. Hurda degerle ilgili tiim riskler kiraya verene aittir

ve kiracinin mala sahip olma olanag1 yoktur.

Acik wuglu kiralamada ise finansal kiralama konusu malin miilkiyeti

sozlesmede onceden belirlenen hiikiimler ¢er¢evesinde kiraciya birakilabilir.

* YUCETAS BORAN, Nazan; KURDOGLU, Sedat. a.g.e.115
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3.4.7. Vergi Kiralamalari(Tax Based Lease)

Gegerli vergi kanunlarina gore, kiraci veya kiralayana en yliksek oranda vergi

tasarrufu saglayacak sekilde hazirlanan finansal kiralama sézlesmeleridir.

3.4.8. Trampa Kiralama (Swap Leasing)

Finansal kiralama konusu malin bakim ve onarim masrafindan korunabilmek
ve bu ylizden ortaya ¢ikabilecek zaman kaybindan korunabilmek i¢in kiraciya sz

konusu mallar1 degistirme olanagi veren finansal kiralama tiirtidiir.

Finansal kiralamaya konu mallarin teknolojik gelismeden dolay1 yenisiyle

degistirilmesi halinde “iyilesen finansal kiralama(upgrade leasing)” s6z konusudur.™

3.4.9. Yiizde Kiralamalar (Percentage Leasing)

Kiralayanin kendisini enflasyon riskine karsi korumak amaciyla yaptigi
finansal kiralama tiiriidiir. Bu kiralamada, kiraci kira bedellerine ilave olarak bir
onceki donem gelirlerinin hesaplanan belli bir ylizdesini kira olarak dder. Kiracinin
kar seviyesi, dnceden belirlenmis minimum kar seviyesinin {istiine ¢iktig1 zaman

kiracidan ek ddeme talebinde bulunulur.

3.4.10. Alt Kiralama (Sublease)

Kiracinin kiraladigir bir varligir kiralama soézlesmesinde hiikiim olmak ve
kiralama siiresi i¢inde kalmak kosulu ile {igiincii bir kisiye kiralamasidir.(Tiirkiye

muhasebe standardi kiralama igslemlerinin muhasebelestirilmesi 2. madde)

 TUGLU, Ali; ATILLA, Ozkan. a.g.e., 5.36
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3.4.11. Yurtici Kiralama (Domestic Leasing)

Sozlesmeye taraf olan kirac1 ve kiralayanin yurti¢inde bulundugu, ihtiyag

duyulan yatirim malinin yurti¢inden veya diinyanin herhangi bir yerinden finansal

kiralama sirketi tarafindan satin alinarak kiralandig1 kiralama tiirtidiir. Yurt ici

finansal kiralama malin ithal edilme durumuna gére ikiye ayrilir:

3.4.11.1. ithalatsiz Yurtici Kiralama

Kiralama konusu malin yurticinden temin edilmesi durumunda séz konusu

olan bir kiralama tiiriidiir. Kirac1 yatirnm malini seger, fiyat ve teslim sartlarini

belirleyerek anlasma imzalar, finansal kiralama sirketine basvurur, sirket gerekli

arastirmalar1 yaparak teklif verir, finansal kiralama s6zlesmesi imzalanir, sirket mal

bedelini saticitya 6der, mal kiraciya teslim edilir. Kiraci sozlesmede belirlenen siire

boyunca kira 6der, kira siiresinin sonunda mala sahip olabilir veya mali iade ederek

sOzlesmeyi sona erdirebilir ya da sozlesmenin daha uygun kosullarla siirmesini

saglayabilir.

Yurti¢i kiralamanin bu tiiriinde genellikle dort taraf vardir:

1.

2.

Yatirimct
Leasing kurulusu
Tiirkiye’de faaliyet gosteren satici

Leasing kurulusunun 6n gérdiigii durumlarda teminat kurumudur.”’

' CEYLAN, Ali. a.g.e., s,97
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3.4.11.2. ithalath Yurtici Kiralama

Ithalatsiz yurtici kiralama ydntemiyle benzer olmakla beraber aralarindaki

fark, saticinin yurt disinda olmasidir.

3.4.12. Uluslararasi Kiralama

Uluslararas1 kiralama, yurtdisindaki finansal kiralama sirketi tarafindan
finansal kiralama islemlerinin yiiriitiildiigii bir yontemdir. Buna gore yurtdisindaki
finansal kiralama sirketi mali satin alir ve bagka iilkedeki kiracisina gonderir. Kiraci
da kiralar1 yurtdisindaki finansal kiralama sirketine 6der. Yerli finansal kiralama

sirketi, bu islemlerde aracilik rolii istlenir.

Ilk 6rnegi ABD’de uygulanan, Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra gelisip
ozellikle petrol bunalimi nedeniyle bircok iilkede ortaya ¢ikan kriz, isletmelerin
gelecek donemlerine iliskin talep ve tahminlerinde giivenlerini kaybetmelerine ve
genel bir belirsizligin dogmasina sebep olmustur. Bu giivensizlik ortami yatirimlari
azaltmistir. Uluslararas1 kiralama, bu dénemde 6zellikle ugak gemi petrol gibi biiyiik

ve uluslararasi is yapan yatirimlarla baslamis siirekli gelismistir.52
Uluslararasi kiralamanin en 6nemli avantaji vergi tasarrufu saglamasidir.

Uluslararas1 kiralama islemlerinde uzmanlasan kiraya veren sirketlerin
pazarlar1 oldukc¢a genis oldugundan cesitli iilke piyasalarinda ki gelismelere bagl

olarak girisimlerini diizenlemek, firsatlar1 degerlendirebilmek imkanlar1 vardir.

Firmalar, ellerindeki hurda ara¢ ve gerecleri digerlerinden daha kolay ve daha

pahali olarak elden ¢ikartma olanagina sahiptirler.

Varligin sahipliliginin kiraya verende kalmasi ve kira bedellerinin
0denmemesi durumunda kiraya verenin varlik {lizerindeki haklarinin daha fazla

olmasi, kiraya verenin riskini azaltmaktadir.

>2 http://www.megabilim.com/content/view/268/39/12/04/2007
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Bir¢ok iilkenin borglanabilmesi IMF gibi uluslar arasi finans kuruluslari
tarafindan smirlandirilmaktadir. Kiralama yoluyla kaynak saglama ise bu
denetimden ka¢ma olanagi sagladigi i¢in bu iilkelerce tercih edilen bir yontem

olmustur.

Cografi, sosyal, Kkiltiirel, politik ve ekonomik farkliliklar1 igermesi
uluslararas1 kiralamanin karmasik ve anlagilmasi zor bir konu olmasina sebep
olmaktadir. Farkli vergi uygulamalari, degisik defter tutma teknikleri, ulusal para

birimlerinin birbirlerine ¢evrilmeleri sorunlarin baslica kaynaklaridir.

Finansal kiralama islemlerini uluslararas1 bir diizeyde diizenleyen yasalarin
yapilmamasi, kiralamanin farkli iilkelerde farkli sekillerde algilanmasina sebep

olmaktadir.

3.4.13. Gayrimenkul Kiralamasi

Arsa, arazi, bina gibi varliklarin kiralanmasini ifade eden bir kiralama

tiridiir.

Mevcut yasal yapt c¢ergevesinde gayrimenkullerin finansal kiralama
kapsamina girmesinde yasal a¢idan bir sinirlama s6z konusu degildir. Ancak finansal
kiralama sirketleri gayrimenkul kiralamasi yapmay1 tercih etmemekte idi. Ciinkii;
gayrimenkuller ic¢in tespit edilen amortisman oranimin disiiktii; ayrica VUK’da
yapilan degisiklikten Once idari binalar genellikle % 2 fabrika binalar1 da %4
amortismana tabi idi. Bir finansal kiralama firmasi yasal siiresi olan 4 yil boyunca en
cok %8-16 kadar bir amortisman gideri olustururken gelirinin tamamini bu
donemlerin ilk yillarinda kayitlarina almakta ve Onemli bir vergi yikii ile
karsilasmaktaydilar.>* Ancak bu sorun VUK’da yapilan degisiklikle giderilmeye
calistimistir.  Ciinkii VUK’da yapilan degisiklikle artik kiracilar amortisman

33 http://www.genbilim.com/content/view/1923/89/ 12/04/2007
> UCAK, Cemalettin. “Gayrimenkul Leasingi Nigin Gelismiyor” Vergi Diinyas1, Say1:219, 1999,
s.28
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ayirmaktalar. Bu durum da finansal kiralama sirketlerinin vergi yiikiinii ortadan

kaldirmis boylelikle gayrimenkul kiralamasi yayginlik kazanmastir.

3.4.14. Ortakhk Kiralamalar (Joint Venture Leases)

Ekipmanin pahali olmasi sebebiyle tek kisinin kiralama so6zlesmesinin
yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegi durumlarda birka¢ kisi ya da kurumun bir
araya gelerek yatirima ortak olarak gerceklestirdikleri kiralama tiiriidiir. Bu ¢esit
kiralama, tiim sorumlulugu iistlenecek birden cok esas borglu tercih eden bankalar

tarafindan kullanilmaktadir. >

> SAHIN, Abdiilkadir. Yatirnmlarin Finansmaninda Finansal Kiralamanin Rolii ve Banka
Kredisi ile Karsilastirilmas1 Analizi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Para- Banka
Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 1995, s. 16
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IV. BOLUM

4. 3226 SAYILI FINANSAL KIRALAMA KANUNU CERCEVESINDE
FINANSAL KiRALAMA

4.1. Finansal Kiralamanin Tiirk Hukukunda Diizenlenmesi

1930’larda  ABD’de ortaya c¢ikip ikinci Diinya Savasi’ndan sonra
Avrupa’da taninmaya baglayan finansal kiralama, Tirkiye’de ancak ¢ok sinirli bir
bicimde 1977’11 yillarda taninmaya baglanmustir.

Finansal kiralamanmn {ilkemizde taninmaya baglamasi, faiz diizenini
reddeden Arap tilkeleri ile ekonomik iliskileri yogunlastirma ¢abasinin artmasiyla
miimkiin olmustur. Faize dayali kredi sistemi ile ¢aligmak istemeyen Arap iilkeleri
ile iliskilerinin ancak bu yolla kurulabilecegi diisiiniilmiis, nitekim bunun ilk
denemesi de 1977 yilinda biiyiik bir sinai kurulusunun yatirim kredi gereksinmesinin
bir Arap bankasi tarafindan karsilanmasinda yapilmustir. *°

Ulkemizde “kar ve zarara katilma hesab1 akdi” karsiliginda gergek ve tiizel
kisilerin yaratacaklar1 fonlar ile “6zel finans kurumlar” kurulmasi 1983 yilinda
(83/7506 sayili) kararname ile kararlagtirilmig, bu kurumlarin topladiklar1 fonlari
“yatirim ekipmanlar1 temin edilmesinde, bu ekipmanlarin firmalara taksitle
satilmasinda veya kiraya verilmesinde kullanabilecekleri belirtilmis, dolayisiyla, agik
olmamakla beraber finansal kiralamaya deginilmistir.

1984 yilinda, bu kurumlarin tesisine yonelik “Ozel Finans Kurumlari
Hakkinda (83/750 sayil) Kararname eki Karara Iliskin Teblig’de finansal kiralama,
mal ve hizmet liretimine yoOnelik techizatin miilkiyeti kurumda kalmak kosulu ile
sozlesme serbestisi dahilinde isletmelere kiraya verilmesidir.” diye tanimlanmistir.
Finansal kiralama kavraminin mevzuatimiza bu sekilde girmesinden sonra ihtiyag
duyulan diizenleme, hukukumuzda 10.6.1985 tarih ve 3226 sayili finansal kiralama

kanunu ile yapilmigtir. Boylece finansal kiralama, Tirk hukukunda “finansal

 KUNTALP, Erden. a.g.e. s.3
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kiralama sozlesmesi adiyla bagimsiz bir sozlesme tarzinda pozitif bir diizenlemeye
kavusmus bulunmaktadir.”’

Ayrica Finansal Kiralama Kanunu’nun 7, 10 ve 30. maddelerinde 6ngoriilen
lic ayr1 yonetmelik, kanunda belirtilen siirenin sonunda yani 28.9.1985 tarihinde
yayinlanmistir. Bu yonetmeliklerden ilki, Bakanlar Kurulu’nca ¢ikarilan 11.9.1985
tarih ve 85/9860 sayili “Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Smirin Tespitine
Dair yonetmelik” olup, bu yonetmelik, 6.6.1992 tarih ve 92/3170 sayili “Finansal
Kiralama Islemlerinde Siire ve Smmrm Tespitine Dair Yonetmelik” olarak
degismistir. Ikinci yonetmelik Devlet Bakam1 ve Basbakan Yardimcilii’nca
hazirlanan “Finansal Kiralama Islemlerinde Bulunacak Sirketlerin Kurulus ve Sube
Acmalari ile Denetlenmelerine Dair Yonetmelik olup bu da yerini sonraki tarihli
“Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik’e
birakmistir. (Bu yonetmeligin yerini 10.10.2006 tarihinde yayimlanan “Finansal
Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulugs ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik™ almigtir. Kanunun gordiigii tigiincii yonetmelik ise Maliye ve
Gumriik Bakanligi’nca ¢ikarllan “3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu
Hiikiimlerine Gore Kiralama Konusu Edilen Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin
Teminata Baglama Usul ve Esaslarint Gosterir Yonetmelik’tir. Diger iki
yonetmeligin aksine bunda herhangi bir degisiklik yapilmadigi gibi bunun yerini alan
baska bir yonetmelik de c¢ikarilmamistir. Boylece Tiirk Hukuku’nda finansal
kiralama kanun ve yonetmelik hiikiimlerinden olusan bir hukuki diizenlemeye

kavusturulmus bulunmaktadir.
4.2. Finansal Kiralama Kanunu’nun Amaci
3226 sayili FKK.’nin 1. maddesi hiikmiine gore; “Bu kanunun amaci,

finansman saglamaya yonelik finansal kiralamay1 diizenlemektir.”denilerek finansal

kiralamanin amac1 belirtilmistir.

7 ONURSAL, Erkut. “ Finansal Kiralama Yeterince Bilinmiyor” Dis Ticaret Dergisi, Say1:21 Nisan
2001,s.5
B KOCAAGA, Koksal. a.g.e.,s.58
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Bu maddeden de Finansal Kiralama Kanunu’nun, isletme ya da girisimcinin
kendi 6z varligim1 kullanmadan ya da mevcut kredi imkanmi tiikketmeden
isletmesinde ihtiyact olan bir yatirimi bir biitiin olarak tek bir kalem halinde

gerceklestirebilmesini amagladig goriilmektedir.

4.3. Finansal Kiralama Sozlesmesi

4.3.1. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Tanim

Finansal kiralama sozlesmesi; kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine
ticiincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini her
tirli fayday:r saglamak iizere ve beli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli
karsihiginda kiractya devredilmesini éngéren bir sézlesmedir.>

Tanimin 6gelerine gore, finansal kiralama sirketi, kiraci tarafindan segilen bir
mal1 satin alacak ve sahipligi kendisinde kalmak tizere kullanim hakkini kiraciya
birakacaktir. Malin  kullanimi  konusunda yasa herhangi bir sinirlama
getirmemektedir. Kiract mali kendisine yarar saglayacak her tiirlii bigimde
kullanabilir. Bu durum, zilyetlik hakkinin kiraciya birakilmasinin bir geregi ve

sonucudur.*

4.3.2. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Konusu

Sozlesmeye tasinir veya taginmaz mallar konu olabilir. Patent gibi fikri ve

sinai haklar bu sézlesmeye konu olamazlar.®’

% FKK. md. 4
% EROL, Ahmet. a.g.e, s.12
8l FKK. md. 5

34



Finansal kiralamaya konu olan bashca mal gruplari:

Insaat makine ve donanimlari

Her tiirlii tezgah ve tiretim makineleri
Ticari araglar

Bilgisayarlar ve bilgi islem tiniteleri
Santraller ve haberlesme cihazlar
Elektronik ve optik ekipmanlar

Tibbi cihazlar

Komple fabrikalar

Komple otel, hastane ve biiro donanimlar1

Kara, hava ve deniz nakil vasitalari

Ulkemizde 3226 sayili FKK’nin gerekgesinde finansal kiralama konusu
mallarin yatirnm mallart ile siirli tutulmak istendigi goriilmektedir. FKK’nin 1.
maddesinde isletmelerin sabit kiymet ihtiyacinin karsilamasindan, 4. madde
gerekcesinde kiray1 kabul edenin igletmesi i¢in ihtiya¢ duydugu mal veya mallardan,
5. madde gerekcesinde isletmenin sabit degerlerinin tasimmir veya tasinmaz
olabileceginden s6z edilmektedir. Bu durumda yatirinm mallarinin yani sira 6rnegin
tizerinde fabrika bulunmayan bir taginmazin yahut dayanikli tiiketim mallarmin —
buzdolabi, camasir makinesi, televizyon- ya da ev esyalarinin — yemek odasi, misafir
odasi takimi- 3226 sayili yasa kapsaminda kiralama konusu olmasinin tek dayanak
noktast kanunun amacinin “finansman saglamaya yonelik oldugu” seklindeki
1.maddesidir.*

Ayrica FKK’ya gore; asli niteligi bozulmadan iadesi miimkiin olan bir malin
herhangi bir sekilde miitemmim ciizii veya teferruatini teskil etmeyen ve sarf
malzemesi niteliginde olmayan mallar, finansal kiralamaya konu olabilmektedir.
Buna gore, Ornegin: soz konusu Kanun kapsaminda kiraya verilecek bir

gayrimenkuliin dosenmesi amaciyla satin alinacak halilar binanin teferruati niteligini

62 REISOGLU, Seza. “Finansal Kiralama Sozlesmeleri ve Uygulama Sorunlar1”, Bankacilar Dergisi,
Say1:48, 2004, s.48

35



tasiyacagindan, finansal kiralamaya konu olmayan halinin tesliminde ise genel

oranda KDV uygulamasi gerekmektedir.®

4.3.3. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Siiresi

Finansal kiralama s6zlesmeleri 4 yillik bir siire i¢in hazirlanir. Teknolojik
Omiirleri, yararlanma siireleri kisa olan mallarda s6zlesme siiresi 2 yildan kisa
olmamak kosuluyla, 4 yildan kisa diizenlenebilir. S6zlesme siiresi 4 yildan kisa
olacak mallara iligkin liste 10.10.2006 tarih ve 2631 sayili resmi gazetede yayinlanan
yonetmelik ile yenilenmis olup, sdzlesme siiresi 2 yildan kisa olmamak kayd ile 4
yildan kisa siireli sozlesme diizenlenebilecek olan mallara iligkin listenin son hali ile

BDDK sitesinde 29.12.2006 tarihinde yayimlanmustir.

Sozlesme siiresi iki yildan az olmamak iizere dort yildan kisa olabilecek

mal gruplari;
. Bilgisayar ve ¢evre birimleri,

. Turizm sirketlerinin, pazarlama sirketlerinin, siiriicii egitimi vermek
amaciyla siiriicii kurslariin, kargo sirketleri ile biinyesinde dagitim ve pazarlama
birimi bulunan sirketlerin bu faaliyetleri gerceklestirmek i¢in kiraladiklar

otomobiller,

o 1600 cc ve alt1 otomobiller, panelvan tipi motorlu tasitlar, minibisler,

midibiisler ile kamyonetler, hafif ticari araclar,

. Turizm sirketlerinin kiraladiklar1 veya hazir gida iiriinlerinin sehir igi

dagitiminda kullanilan motosikletler,

. Hava araglar1 (Sinir 6tesi finansal kiralama islemleri dahil),
° Otobiisler,
. Kamyonlar, cekiciler ve c¢ekicilere takilmak suretiyle kullanilan

romork, dorse ve treylerler,

. Yiik gemileri,

% ONURSAL, Erkut. a.g.e., s. 5
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o Teshis ve tedavide kullanilan cihaz ve ekipmanlar, tibbi laboratuvar

cihaz ve ekipmanlari(Sinir 6tesi finansal kiralama islemleri dahil),

. Fotokopi makineleri ve faks cihazlari, tarayicilar(scanner), yazici ve
plotterlar,
o Fotografcilikta kullanilan baski ve banyo makineleri,
Is Makineleri
o Yoldis1 Nakliye Makineleri: Transmikser, is makinesi veya

ekipmanini tasiyan yol dis1 araclar. (sondaj makinesi, koprii altt bakim platformu,

kendi yiiriir beton pompasi)
° Kaldirma Makineleri: Forklift, her tiir ving.

. Kazima ve Yiikleme Makineleri: Ekskavator, yiikleyici, kanal kazici,

tiinel agma makineleri, asfalt kazima makineleri.

. Kazima-Tasima ve Serme Makineleri: Dozer, skreyper, greyder.

° Sikistirma  Makineleri: ~ Silindir, kompaktoérler, keci ayaklari,
tokmaklari.

° Asfalt ve Beton Uretim ve Serme Makineleri: Asfalt plenti, finiser,

cekilir tip beton pompasi, beton santrali

. Is makineleri ile birlikte kullanilan kiric1 ve deliciler.

Tarim Makineleri

o Kulakli ve diskli pulluklar,

. Doner diskli ve doner kulakli pulluklar,

o Kuyruk milinden hareketli toprak isleme makineleri ve motorlu
capalar,

° Diskli tirmiklar,
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Kiiltiivatorler,

Tesviye kiiregi,

Pnomatik ve kombine ekim makineleri,
Ekim makineleri (Giibre atma diizeni olmayan),
Mekanik tek dane eken ekim makineleri,
Dikim makineleri,

Mineral gilibre dagitma makineleri,
Organik giibre dagitma makineleri,
Sapddger harman makineleri,

Cay1r bigme makineleri,

Ot tirmiklari,

Balya makineleri,

Toplamali saman yapma makineleri,
Silaj makineleri,

Orak makineleri,

Biger baglarlar,

Pancar ve patates sokme makineleri,
Kombine patates ve pancar hasat makineleri,
Bigerdoverler,

Pamuk toplama makineleri,

Sap parcalama makineleri,

Agag silkeleme makineleri,

Her tiirlii harman ve hasat makinesi,

Her tiirlii traktor,

Her tiirlii motopomp,
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o Yakit ve yagmurlama borulart rémorku,
o Tarimda kullanilan her tiirlii pompa
. Tarimda kullanilan her tiirlii jenerator

Otomatik para cekme makineleri (ATM), POS cihazlar

4.3.4. Finansal Kiralama Bedeli Ve Odeme Donemleri

FKK’nin 6. maddesinde kira bedeli ve 6deme donemlerinin sézlesmenin
taraflarinca belirlenebilecegi ve bu bedellerin sabit veya degisken olarak
saptanabilecegi hiikkmii yer almaktadir. Kiralama bedelinin nasil saptanacagina iligskin
kanunda her hangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak finansal kiralama
taksitlerinin su dort unsuru kapsamasi gerekmektedir:

¢ Finansal kiralama konusu malin finansmani i¢in kullanilan sermayenin iadesi,
e Kiralama konusu sermayenin faizi,
¢ Finansal kiralama sirketinin bu islem i¢in kullandig1 giderler,
e Finansal kiralama sirketinin kiralama konusu malin kullaniomindan bekledigi
kar. %
Ayrica ayni kanun maddesinde yurtdisindan finansal kiralama yapilmasi

durumunda da yillik kiralama bedelinin 25.000 ABD dolar1 karsilig1 Tiirk lirasindan

daha az olamayacagi ongoriilmektedir.

4.3.5. Finansal Kiralama Islemlerinin Sekli Ve Tescili

FKK.’nin 8. maddesinde finansal kiralama islemlerinin sekli ve tesciline
iliskin hiikiimler yer almaktadir. Bu maddeye gore “s6zlesmenin diizenleme seklinde
noterlik¢e yapilir”. Kanunda 6ngoriilen bu kosul, s6zlesmenin gegerlilik kosulu olup,

bu kosulu uyulmamasi halinde finansal kiralama iligkisi kurulmamaig olacaktir.

% KOTELI, Argun. a.g.e., s.214
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Ayrica ayni maddede “tasinir mala dair sozlesme kiracinin ikametgahi
noterliginde 6zel sicile tescil edilir. Tasinmaz mala dair sézlesme, tasinmazin
bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine, gemilere ait sozlesmeler ise gemi
siciline serh edilir.” hiikmii yer almaktadir. Bu hilkkmiin amaci, li¢iincii kisilerin mal

ustindeki hak iddialarinin ortadan kaldirilmasidir.

Yurt disinda yerlesik kiralayan sirketlerle yapilan sinir 6tesi finansal
kiralama iglemlerinde ise kiralayan sirketin Tiirkiye’de subesi yoksa, s6zlesmelerin
Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi’nin bagli bulundugu Bakanlik¢a tescil edilecegi
hiikkme baglanmistir. Ancak 01.11.2005 tarihinde yiriirliige giren 5411 sayili
Bankacilik Kanununun 168 inci maddesinin (C) fikrasinin (b) bendi uyarinca; 3226
sayili FKK’da yer alan “Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nin bagli bulundugu
Bakanlik” ibareleri “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu” olarak
degistirilmistir. Bu amagla, yurtdisindan yapilacak finansal kiralama islemlerine
iliskin s6zlesmelerin bundan bdyle BDDK tarafindan tescil edilmesi gerekmektedir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 02.02.2006 tarih ve 1791 sayili
Karar1 uyarinca, s6z konusu tescile iliskin izinlerin kurum bagkanlik makaminin

oluruna istinaden tesis edilecegi karara baglanmustir. *

4.3.6. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Taraflar:

Finansal kiralama sozlesmelerinde kiralayan (leasing veren lessor) ve kiraci
(leasing alan lesee) olmak {izere iki taraf bulunmaktadir. Kiralama konusu yatirim
malinin iiretici veya satict da taraf gibi goriinse de malin finansal kiralama sirketine
satilmasindan sonra bu kisi devreden c¢ikmaktadir. Zaten finansal kiralama
sOzlesmesi esas olarak kiraciyla kiralayan arasindaki iligskiyi diizenlemeye yoneliktir.

Taraflara ait 6zellikleri ayrintili bir sekilde inceleyelim.

85 http://www.bddk.org.tr/turkce/mevzuat/sinirotesi/Usul%20ve%20Esaslar.doc13/04/2007
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4.3.6.1. Finansal Kiralama Sirketi ( Kiralayan)

4.3.6.1.1.Finansal Kiralama Sirketlerinin Hukuki Yapis1 ve Kurulusu

Finansal kiralama sirketlerinin kurulusuna dair 6n izin verilme sekil ve
sartlarin1 belirleyen 28 Nisan 1992 tarihli, 21212 Sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
“ Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Y®&netmelik”
yurtrlikten kaldirilarak yerine 10/10/2006 Tarih ve 26315 Sayili “Finansal
Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Yonetmelik™ ylriirlige girmistir.

Yonetmelik, finansal kiralama, factoring ve finansman sirketlerinin, kurulus
ve faaliyet izinlerine, ana sozlesme degisiklikleri ve hisse devirlerine, yoneticilerine,
diizenleyecekleri sozlesmelere, islem siralarina, faaliyet izinlerinin iptaline, birlesme,
devir, boliinme ve tasfiyelerine, muhasebe, raporlama ve denetimlerine iliskin esas
ve usulleri diizenlenmistir. S6z konusu sirketlerin, birlesme, devir, bdliinme, tasfiye,
kurulus, yurti¢cinde ve yurtdisinda sube ve temsilcilik agma, yurtdisinda kurulu
sirketlerin Tirkiye'de temsilcilik agma, ana sozlesme degisikligi ve hisse devirleri,
yonetmelikte, BDDK nin iznine baglanmistir.

Bu yonetmelige genel olarak bakacak olursak, finansal kiralama sirketlerinin
kurulus sartlar1:

e Anonim sirket seklinde kurulmalari,
e FKK’nin 11 maddesinde belirtilen tutardan az olmamasi (yiiriirliikkte bulunan

FKK’ya gore bu tutar 1000 YTL, BDDK’ya gore 5.000 YTL),

e Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili ve nakit olarak ¢ikarilmasi,

e Ticaret unvaninda “finansal kiralama sirketi” ibaresinin yer almasi,

e Ana sozlesmelerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmast,

e Kuruculariin bu Yonetmeligin 5 inci maddesinde sayilan sartlar1 tagimasi,

e Kurucularinin tiizel kisi olmasi halinde Kurumun etkin denetimini
engellemeyecek seffaf ve acgik bir ortaklik yapisinin olmasi sartlari

gerekmektedir.
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Ilgili ydnetmeligin 7/5 maddesine gore faaliyet izninin alinmasini miiteakip bir yil
icinde faaliyete gegmeyen sirketlerin izni BDDK ’ca iptal edilmektedir.
Yabanci finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye’de sube acmasi icin
gerekli sartlar ise;
Eger sirket, Tiirkiye’de 1ilk subesini aciyorsa Oncelikle Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 6n izni gerekmektedir.

Yabanci finansal kiralama sirketinin de tipki Tiirk sirketlerde oldugu gibi
FKK’da belirtilen tutardan az olmamasi kaydiyla 6denmis sermayeye sahip olmasi

gerekmektedir.

Iradi tasfiye haricinde faaliyet izni kaldirilmis veya Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devredilmis bankalarda veya 5411 sayili Bankacilik Kanununun
yirlirliige girmesinden dnce fona devredilmis olan bankalarda dogrudan veya dolayl
olarak yiizde on ve daha fazla paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde

bulundurmamasi (ayn1 yonetmeligin 4/b maddesi) aranacak diger bir sarttir.

Yabanci finansal kiralama sirketinin kendi iilkesinde {i¢ yildan az olmamak

kaydiyla faaliyette bulunmasi zorunlulugu da bulunmaktadir.

4.3.6.1.2. Finansal Kiralama Sirketlerince Yapilmasi Miimkiin Olmayan

Islemler

Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik’in 22. maddesinde, finansal kiralama sirketlerinin

yapamayacaklari is ve islemler su sekilde belirtilmistir:
a) Ana faaliyet konular1 disinda faaliyette bulunamazlar,
b) Teminat mektubu veremezler,

c) 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore menkul
kiymet ihrac ile uluslararasi piyasalardan 6diing para alinmasi disinda mevduat veya
her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilii para toplayamazlar, seklinde

belirtilmistir.
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4.3.6.1.3. Finansal Kiralama Sirketlerinin Denetimi

Ilgili yonetmeligin 26. maddesinde finansal kiralama sirketlerinin, BDDK nin
yerinde denetim yapmaya yetkili meslek mensuplar tarafindan denetlenecegi
belirtilmistir. Ayrica sirketlerin BDDK’nin denetim yapmaya yetkili meslek
personelince istenecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek, defter ve belgelerini ibraz

etmek ve incelemeye hazir tutmak zorunda oldugu da ifade edilmistir.

Ayrica 26. maddeye gore, finansal kiralama sirketlerinin genel kurullarina
sunulacak yillik bilangolar1 ve gelir tablolarinin, kurumca belirlenen esas ve usuller
cercevesinde ve kurulca uygun gorillen bagimsiz denetim kuruluslarinca

denetlenmesi sarttir.

4.3.6.1.4. Finansal Kiralama Sirketlerinin Hak ve Borg¢lari

Kiralayan, sozlesme siiresi sonuna kadar malin miilkiyetine sahiptir. Bu husus
3226 Sayili Yasanin 9. maddesinde Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti

kiralayana aittir seklinde agiklanmis, nedense 17/1. maddede aynen tekrar edilmistir.

Yargitay (HGK, 31.01.2001, 10-1789, 2001/6, YKD Temmuz 2001, sh.976)
Her ne kadar 9 ve 17. maddelerde finansal kiralama konusu malin miilkiyetinin
kiralayan sirkete ait oldugu belirtilmis ise de, her iki maddenin gerekcesinde
goriildiigii  tizere finansal kiralama nesnenin miilkiyetinin kiralayan sirkete
birakilmasindaki amacin kira bedellerine karsi bir teminat niteligi tasidiginin kabulii

gerekir .demektedir.®®
Ayrica, finansal kiralama sirketinin borg¢lar1 asagida siralayabiliriz:

° Kiralama konusu malin iiciincii Kisiye devredilmeme borcu: FKK.

Madde 18 uyarinca sozlesmede aksi goriilmemisse finansal kiralama konusu

5 REISOGLU, Seza. a.g.e., s.57
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mal ticlincii bir kisiye devredilemez. S6zlesmede devir s6z konusu yapilmigsa

bu durumda devir baska bir finansal kiralama sirketine yapilir.

o Finansal kiralama konusu mah sigorta ettirme borcu: FKK madde 17/1
uyarinca finansal kiralama konusu mal kiralayan tarafindan sigorta ettirilir.
Bunun sebebi kira konusu mal zarar ve ziyana ugradiginda finans sirketinin
0dedigi kismen ya da tamamen teminatsiz kalacaktir. Kiralayan mal1 sigorta
ettirmedigi takdirde kiraci kiralayana bu yiikiimliiliigiinii yerine getirmesini
isteyemez. Sigorta ettirmemenin sorumlulugu kiralayana ait olup, malin
hasar1 halinde kiralayan ancak kira bedellerini talep edebilir.’” Sigorta

primleri ise kiraci tarafindan 6denir.

o Kiracinin kiralama konusu maldan yararlanmasina engel olacak
davramislarda bulunmama borcu: Kiralayan FKK. Madde 13/1 uyarinca
sOzlesme siiresi boyunca finansal kiralama konusu maldan s6zlesmenin
amacina uygun olarak her tiirlii faydayr elde etmek hakkina sahip olan

kiractya bu mal1 kullanma hususunda engel olmamaktir.

o Finansal kiralama konusu mal Kkiraciya zamaninda ve geregi gibi
teslim etme borcu: Kiralayan, finansal kiralama s6zlesmesinin gegerli olarak
kurulmasi ile birlikte FKK. m.4 uyarinca finansal kiralama konusu malin
vasitasiz  zilyetligini kiraciya saglama borcu altina girmektedir. Bu
kiralayanin temel borg¢larindan biridir ve bu borg ifa edilmeden ne finansal
kiralama s6zlesmesinin siiresi iglemeye baslar ne de kiracinin {icret 6deme

borcu ve diger borglart muaccel olur.

Malin kiraciya ne zaman teslim edileceginin taraflarca finansal kiralama
sOzlesmesinde kararlastirilmast gerekir. Aksi takdirde BK. m. 74 uyarinca
isin ozelliklerine gore diiriistliik kuralinin da yardimiyla kiralayana mal1 satin

alabilmesi ve kiraciya teslim edilebilmesi i¢in uygun bir siire verilecektir.®®

" NAZLIOGLU, Giiltekin. A¢iklamah ve i¢tihath Finansal Kiralama Kanunu, Ankaral996, s. 133
% ALTOP, Atilla. “Finansal Kiralama Sozlesmesinde Kiralayanin Bor¢lar1” Leasing Diinyasi
Biilteni,Say1:11 s. 7
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4.3.6.2. Kirac1 ( Yatirimer )

4.3.6.2.1 Hukuki Yapisi

FKK.’da kiralayanin hukuki yapisi lizerinde bir takim sartlar ve sinirlamalar
belirtmisken kiracinin hukuki yapisinin ne olmasi gerektigi hususunda herhangi bir

sinirlama s6z konusu degildir.

Kiracinin s6zlesme ehliyetine sahip olmasi yeterlidir. Ancak yine de hukuki
yapmin belirtilmemesi, 6énemli bir bosluk dogurmustur. Kiracinin en azindan bir
isletme sahibi, bir yatirimci olmasi kosulu iizerinde durulmaliydi. Kanunun bu
sekliyle her isteyen kisi, finansal kiralama sirketine basvurarak, finansal kiralama
islemine girisebilecektir. Bu durumda finansal kiralama yatirnm ve finansman
saglama fonksiyonundan uzaklasarak tiikketimi tesvik amacma hizmet eden bir

miiessese durumuna diisebilecektir.®

4.3.6.2.2. Kiracimin Haklar1 ve Borglari

FKK.’nin 13/1. maddesinde kiracinin sdzlesme siiresi boyunca malin zilyeti
oldugu ve bu ylizden kiralama konusu maldan her tiirlii fayday:1 elde etmek hakkina

sahip oldugu belirtilmistir.

FKK.nin 16. maddesinde malin imalatgisi veya saticisiyla zamaninda
sOzlesme yapmasimni ve Odeme borcunu yerine getirmesini finansal kiralama

sirketinden talep etmesi hakki,

FKK.’nin 17. maddesinde belirtilen malin sigorta ettirilmesini isteme hakki

da kiracinin diger haklardir.
Kiracinin borglarini ise su sekilde siralayabiliriz:

e Iitina Ile Kullanma Borcu: FKK.’min 13. maddesinin ikinci fikrasina gore

kiraci finansal kiralama konusu mali s6zlesmede dngoriilen sart ve hiikiimlere

% SOYLER, ilhami. a.g .e. ,s. 78
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gore 0zenli bir sekilde kullanmalidir. Buradaki amag, malin kotii kullanilmasi
sonucunda degerini yitirerek teminat fonksiyonunu yerine getiremez bir

duruma diismesini engellemektir.”

e Bakim ve Onarim Masraflarina Katlanma Borcu: Kiracinin mali itinayla
kullanmastyla bagmtili olarak FKK.’nin 13. maddesinin son fikrasinda ise
kiracinin malin her tiirlii bakimindan ve korunmasindan sorumlu oldugunu ve
bakim onarim masraflarinin kiractya ait oldugu belirtilmistir. Kanun burada
“sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa” seklinde ifade kullanarak emredici

degil tamamlayici bir hiikiim ortaya koymustur.

e Malin Zilyetligini Bagkasina Devretmeme Borcu: Bu hususa ise FKK. nin
15. maddesinde deginilmistir. Kanunun bu hiikmii ile finansal kiralama sirketi
korunmak istenmistir. Kiraciya bdyle bir yetki taninmamis olsayd: finansal
kiralama sirketinin kiralama konusu mali izlemesi ¢ok gii¢ olacakti. Oysa
maddenin bu hali ile kirac1 ziyetligindeki mali bir iglincii kisiye
satamayacag1 gibi ve kiraya da veremeyecektir. Bu devredilmezlik kiracinin

borcu olup onun kisiligi ile ilgilidir.”"

e Sigorta Primlerini Odeme Borcu: Kirac1 kiralayan tarafindan yaptirilan
sigorta poligesinin primlerini ddemekle yiikiimlidir. FKK.nin 17.
maddesinde bu hiikiim belirtilmistir. Kiract malin ekonomik miilkiyetini
elinde bulundurdugundan ve mali itinayla kullanmasi gerektigi i¢in sigorta
primlerinin onun tarafindan 6denmesi hiikmii getirilmistir. Kirac1 primleri
dogrudan dogruya finansal kiralama sirketine 6deyebildigi gibi kiralayana bu

primleri 6demek suretiyle kiralayan bu primleri sigorta sirketine dder.

" KUNTALP, Erden. a.g.e., 5.89
" NAZLIOGLU, Giiltekin. a.g.e. 5.92
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4.3.7. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Sona Ermesi

4.3.7.1. Sozlesme Siiresinin Dolmas1 Sebebiyle Sona Ermesi

FKK.’nin 21. maddesinde taraflarca belirlenen silirenin dolmasiyla
s0zlesmenin son bulacagi belirtilmistir. Ancak, taraflardan birinin siirenin bitiminden
en az li¢ ay once bildirilmesi kaydiyla mevcut veya yeni sartlarla s6zlesme siiresinin
uzatilmasini isteme hakki bulunmaktadir. S6zlesme siiresinin uzatilmasi taraflarin

anlagmasi ile miimkiindiir.

So6zlesme siiresi taraflarin karsilikli anlagsmasina bagli bulundugu i¢in malin
kirac1 tarafindan kiralayanin bilgisi altinda kullanilmaya devam etmesi, sdzlesmenin
uzatildigt veya yenilendigi anlamma gelmez. FKK.’nmin normal kiralama
sozlesmesinden farki bir kural getirerek silire sonunda yeniden finansal kiralama

sdzlesmesi yaparak aleniyeti saglamaktir. >

4.3.7.2. Diger Sebeplerle Sona Ermesi

FKK. nin 22. maddesinde finansal kiralama sirketinin hangi durumlarda sona

erecegi hiikiim altina alinmistir. Bu durumda;
e Sirketin sona ermesi ve tiizel kisiliginin hitami

e Kiracinin iflas etmesi veya aleyhine yapilan bir icra takibinin

semeresiz kalmasi
e Kiraciin 6liimii veya fiili ehliyetini kaybetmesi

e Kiracinin igletmesini tasfiye etmesi durumunda eger sozlesmede

aksine bir hiikiim bulunmuyorsa sézlesme sona erer.

" NAZLIOGLU, Giiltekin. a.g.e., s.156
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4.3.7.3. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Ihlali

Finansal kiralama bedelini 6demede temerriide diismiis olan kiraciya
kiralayan tarafindan verilen, s6zlesmede siire sonunda miilkiyetin kira siiresi sonunda
kiraciya gececegi kararlagtirilmigsa 60 giinden az, aksi takdirde ise 30 giinliik siire
sonunda da kiraci finansal kiralama bedelini 6denmemesi halinde finansal kiralama

sdzlesmesi feshedilebilir. ™

Kira  bedelini 6demede  gecikmenin  sdzlesmenin  devaminin
beklenemeyecegi hali yaratip yaratilmadiginin arastirilmasimna gerek kalmaksizin

sozlesmeden doniilebilir.

Finansal kiralama bedellerinin 6denmesi soézlesmede taraflarca
belirlendiginden BK.101/Il madde hiikmiince kiraci belirlenen giinliin ge¢mesi
halinde artik kiralayanin uyarisina gerek kalmaksizin temmerriite diigmiis olacaktir.
Diger bir deyisle BK. 101/II maddesi uyarinca temerriide diismek icin kiralayanin

ihtar1 gerekmemektedir.”*

FKK. 23/2 genel olarak taraflardan birinin sdzlesmeye aykiri harekette
bulunmasinin hangi hallerde diger tarafa soézlesmeden donme hakki verilecegini
belirlemektedir. Buna gore sozlesmeye aykirilik tek basina s6zlesmeden donmek i¢in
yeterli olmayacaktir. Ayrica diger tarafin da s6zlesme iliskisini devam ettirmesinin

beklenmemesi gerekmektedir.”

4.3.8. Finansal Kiralama Kanunu fle Saglanan Tesvikler

Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya bir
boliimiiniin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinin
tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak

kazanilan tesviklerden Devlet Planlama Teskilatinca tesvik mevzuatina gore

7 FKK.md. 23
" NAZLIOGLU, Giiltekin. a.g.e., s.160
7 KUNTALP, Erden. a.g.e., 5.93
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belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yararlanir. S6zlesme siiresi iginde tesvik mevzuati

uyarinca kazanilmis haklar saklidir. ™

FKK’da dngoriilen tesvikler sunlardir:

4.3.8.1. Yatirim indirimi

1.1.2006 ve 5479 Sayil1 Kanun ile yatirim indirimi kaldirilmigtir. Bu tarihten
once yapilmaya baglanmis olan yatirimlar i¢in hesaplanan yatirim indirimi tutari,
2008y1lina kadar olan kazanglardan indirilecektir. Bu yiizden ¢aligmamizda yatirim

indirimi konusuna yer verilmistir.

Yatirim indirimi, kisi veya kuruluslar1 yatirnm yapmaya tesvik etmek

amaciyla bunlarin ticari kazanglarina getirilen vergi istisnasidir.

4842 sayilh Kanun’la degistirilen Finansal Kiralama Kanunu’nun 9.
maddesine gore finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana aittir. Ayni
Kanun’un 28. maddesinde de; “Kirac1 tarafindan tesvik belgesine baglanmis olan
yatirrmlarin, bir kisminin veya tamaminin, finansal kiralama yolu ile
gerceklestirilmesi halinde; finansal kiralama yolu ile gergeklestirilen bu yatirimlarin

tesviklerinden kiralayan yararlanir” hiikkmii yer alir.

Bu ¢ergevede finansal kiralamaya konu mallara iligkin olarak yapilan yatirim
indirimi hakki, kiralayanin olmakla beraber bu hakkin varligi kiracinin hukuki
konumuna gére belirlenmektedir. Ornegin isletme hesabma gore defter tutan bir
miikellefe yapilan kiralamada finansal kiralama kurulusunun yatirnm indirimi
uygulayabilmesi miimkiin degildir. SOylr ki kiract kurulus isletme hesabi esasina
gore defter tuttugundan bdyle bir hakki yoktur. Kiralayanin yatirim indirimi
istisnasindan yararlanabilmesi kiracinin durumuna gore belirlendiginden kiracinin
yatirim indirimi sartlarim1 ihlal edip etmedigi hususu kiralayan agisindan onem

tagimaktadir. Bahsedilen bu sartlar dahilinde kiralayan kuruluslar belirlenen esaslar

7 FKK: md. 28
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cercevesinde GVK’nin  19. maddesin uyarinca  yatirim  indiriminden

faydalanacaklardir.”’

Kiralayanin yatirim indiriminden yararlanmasi konu 4842 sayil1 yasadan once
de mevcuttu. Ancak finansal kiralama konusu mallar dolayisiyla kiralayanin yatirim
indiriminden yararlanmasi i¢in yatirimin tesvik belgesine baglanmasi zorunlulugu
bulunmaktaydi’®. Ancak 4842 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu belgeyi

kullanma zorunlulugu ortadan kalkmaistir.

4.3.8..2. KDV istisnasi

KDV Kanununun 13/d maddesinde “Yatinrm Tesvik Belgesi sahibi
miikelleflere belge kapsamindaki makine ve techizat teslimleri” KDV’den istisna
edilmistir.

10/06/1985 tarih ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 4842 sayili Kanunla
degisik 28 inci maddesinde “Yatirimlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal
kiralama yoluyla gergeklestirilmesi halinde kiralayan, finansal kiralamaya konu olan
iktisadi kiymetlerle ilgili olarak bunlarin satin alinmasi halinde uygulanan

tesviklerden yararlanir.” hilkkmii yer almaktadir.

Yatirnm tesvik belgesine baglanan ve finansal kiralama yoluyla
gerceklestirilecek yatirimlara iligkin olarak, finansal kiralama sirketleri adina
yatirrmeinin (kiracinin) sahip oldugu tesvik belgesinin eki niteliginde ve bu belgeye
tanimnan destek unsurlarindan yararlandirilmasina imkan saglanan bir tesvik belgesi
diizenlenmektedir. Finansal kiralama sirketleri adina diizenlenen bu tesvik belgesi
kapsaminda finansal kiralama sirketlerine yapilan makine-techizat teslimleri, KDV

Kanununun 13/d maddesi ¢er¢evesinde vergiden istisna olacaktir.”

7 KARADAG, Himmet. Finansal Kiralama islemlerinin Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi., Vergi

Diinyasi, Say1: 292 Aralik 2005, s.166

8 AYANOGLU, Ejder. “Finansal Kiralama Konusu Yatirim Mallarinda Yatirim indirimi
Uygulamas1”, Vergi Sorunlari, Say1:92, May1s 1996, s.75

Phttp://www.ivdb.gov.tr/sirkuler/kdvs/kdvs47.htm 12/04/2007
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4.3.8.3. Giimriik Vergisi Muafiyetinden Yararlanma

Glimriik muafiyetine FKK m.29 ‘da deginilmis, finansal kiralama sirketi ve
kiraci arasinda yapilmig olan finansal kiralama sozlesmesi, ithal edilen mallar igin
glimriik vergisinin ertelenmesi yoniinde biiyiik kolayliklar saglamistir. Yurtdisindaki
finansal kiralama sirketi ile sdzlesme yapilmasi durumunda gilimriikk vergisi
ertelemesi s6z konusudur. Bu uygulama, yurt i¢cindeki bir finansal kiralama sirketinin

kiralama konusu mali ithal edip kiraya vermesi durumunda s6z konusu degildir.
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V. BOLUM

5. FINANSAL KiRALAMA iISLEMLERININ FINANSAL ACIDAN
DEGERLENDIRILMESI VE TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA
SEKTORU

5.1.Vergi Kanunlarina Gére Finansal Kiralama islemleri

5.1.1.Vergi Usul Kanunu A¢isindan Finansal Kiralama islemleri

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 290/3. maddesinde finansal kiralama “kira
stiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip edilmeyecegine bakilmaksizin
bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ve
faydalarin  kiraciyya birakilmast sonucunu doguran kiralamalardir” seklinde
yapilmistir.

Ayn1 kanun maddesinde, bir kira isleminin finansal kiralama olarak
degerlendirilmesi i¢in;

e Kiralama islemine konu iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siliresi sonunda
kiraciya devredilmesi,

e Kira siiresi sonunda iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin
alma hakki taninmasi,

e Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik 6mriiniin %80’inden daha biiyiik
bir boliimii kapsamasi

e Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerinin toplaminin,
iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90’indan daha biiylik bir degeri
olusturmasi hallerinden herhangi birinin varligmin yeterli oldugu hiikiim altina
alinmustir.
Bilindigi gibi, Glkemizde finansal kiralama islemlerinin dayanadini 10.06.1985

tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu olusturmaktadir. Adi gecen kanun

kapsaminda ulkemizde yapilan kiralama islemlerinin, 6zl itibariyle finansal

kiralama olmasina ragmen faaliyet kiralamasi gibi dikkate alinip
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muhasebelestiriimesi ve dedgerlemeye tabi tutulma5|80, ayrica gerek Vergi
Hukuku gerekse muhasebelestirme ydninden adi kiralama gibi hatta dénemsellik
ve tahakkuk esasi gibi yerlesmis muhasebe ilkelerini de bir tarafa birakacak

sekilde geri bir anlayisla de<jer|endiri|mesi81 hep elestirilen bir konu olmustu.

Bir diger elestiri ise VUK’da amortisman islemlerinin “ekonomik miilkiyet”
esasina gore degil “hukuki miilkiyet” esasina gore diizenlenmis olmasiydi. Hukuki
miilkiyet esasina gore kiralanan mal, isletmelerin bilangosunda yer alip amortismana
tabi tutulmakta ve kiraci isletmeler, 6dedikleri kiralarin tamamini gider olarak

yazmaktaydi.

Vergi mevzuatimizda finansal kiralama konusunda &zel hidkimler
bulunmadidi icin gegmiste, 6denen finansal kiralama bedellerinin, finansal
kiralama sirketinin dizenleyecedi faturaya dayal olarak bir defada mi gider
yazilacagi, yoksa kira siresine esit sekilde mi giderlestirilecegi konusunda

tartismalar yasanmuistir.

Cesitli defalar Maliye Bakanlig1 denetim elemanlart finansal kiralama yolu ile
edinilen, amortismana tabi iktisadi kiymetler icin ddenen kira bedellerinin gider
yazilmasinin sdzlesme siiresine yayilmasi gerektigi ve bu nedenle de 6deme degil,
sOzlesme siiresinin esas alinmasi gerektigi konusunda elestirel hareket etmisler ve
kimi zamanda bu dogrultuda raporlar diizenlenmis, miikellefler adina ilave
tarhiyatlar yapilmistir. Ancak yapilan tarhiyatlarin biiyiikk ¢ogunlugu yarg: kararlar

dogrultusunda iptal edilmistir.*

Kirac1 tarafindan 6denen kira bedellerinin 6dendigi yilda gider yazilip
yazilmayacag1 degisik goriislere neden olmustur. Vergi idaresinin, finansal kiralama
bedellerinin tamaminin 6dendigi yilda gider yazilamayacagi, édemelerin kiralama
siiresi dikkate alinarak s6zlesme siiresi i¢inde gider yazilabilecegi seklindeki goriisii,
Danigtay tarafindan kabul edilmemistir. Danistay’in asagida almis oldugu kararlar

buna birer ornektir:

% COMERT DOYRANGOL, Nuran. “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama Islemlerinin
Mubhasebelestirilmesi” http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/64MaliCozum/02- 14/04/2007
8 KARA, ibrahim. a.g.e., s.57

2 AKTAS, Mehmet Ali, http://www.alomaliye.com/mehmetali_aktas_leasing.htm 14/04/2007
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Finansal kiralama yontemi ile kiralanan tasitlar i¢in yapilan kira 6demesi,
O6demenin yapildig1 yilda gider yazilabilecektir (Danistay 3. Dairesinin 02.06.1995
Tarih ve Esas No:1994/5007, Karar No: 1995/1774 Sayili Karari).

Niteligi itibariyle adi kiralamadan farkli ve finansman temini amaci tastyan
finansal kiralama i¢in 6denen bedellerin cari yilin gideri olarak gosterilmesinde
hukuka aykirilik yoktur (Danistay 3. Dairesinin 05.02.1997 Tarih ve Esas
No:1995/2843, Karar No: 1997/441 Sayil1 Karari).

Finansal kiralama bedellerinin sdzlesme geregi tahakkuk ettigi donemde gider
kaydedilmesi gerekir (Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 24.01.1997
Tarih ve Esas No: 1995/336, Karar No: 1997/80 Sayili Kararr)™®

01/07/2003 tarihinden 6nce yapilan kiralama sézlesmelerinde kiraci, kiralama
konusu varlik ile amortisman ayirma, yeniden degerleme ya da enflasyon
diizenlemesi yapma haklarina sahip degildir. Finansal kiralama sirketinin kesmis
oldugu faturalar mukabili sanki bir faaliyet kiralamasi gibi kayitlarina finansal
kiralama islemini gider olarak intikal edilmekteydi. Bdylece amortisman siiresi
icerisinde amortisman yoluyla gider yazilabilecek varlig1 ¢ok kisa siirede gider yazan

kiraci, vergi acisindan biiyiik avantaj elde etmekteydi.**

Finansal kiralama islemleri bu yonii ile vergisel anlamda biiylik avantajlar
beraberinde getirirken muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavramina
ters diismekteydi®. Bilindigi gibi 6ziin 6nceligi; islemlerin muhasebeye
yansitilmasinda ve onlara iligkin degerlendirmelerin yapilmasinda bi¢imlerinden ¢ok

Ozlerinin esas alinmas1 geregini ifade etmektedir.

Nihayetinde finansal kiralamanin, yasal bir vergi planlama araci gibi
gortlmesine yol agan bu avantaj ve diger elestiriler, yapilan yasal diizenleme ile
ortadan kaldirilmis ve 4842 sayili Kanunla (RG 24.4.2003 - 25088) Vergi Usul

Kanunu'na, finansal kiralama islemlerinde dederlemenin nasil yapilacagini

% (http://www.alomaliye.com/emrah_aygul_finansal kiralama.htm 14/04/2007

% SIPAHI, Baris.Leasing islemleri ve Muhasebesi., Tiirkmen Kitapevi , Istanbul 2004, .45

% SIPAHI, Baris; DEMIR, Volkan.” 4842 Sayili Kanun ile Degisen Finansal Kiralama islemlerinin
Kiraci1 Agisindan Muhasebelestirilmesi” http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/63MaliCozum/
27/05/2007
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gosteren “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” baslikli Miikerrer 290.
Madde eklenerek finansal kiralama islemlerinin  muhasebelestirilmesinde

uluslararasi standartlara uyum saglanmistir.

Miikerrer 290. Madde ile yapilan yeni diizenlemede 3226 Sayili “Finansal
Kiralama Kanunu’na bir atifta bulunulmamistir. Dolayisiyla 3226 Sayili Kanun
Kapsaminda yapilan bir kiralama islemi Miikerrer 290. Madde hiikiimlerini
tagimiyorsa finansal kiralama olarak kabul edilmeyecek veya tam tersi 3226 Sayili
Kanun kapsaminda yapilmayan bir kiralama islemi Miikerrer 290. Madde hiikiimleri
geregince finansal kiralama sartlarini tagimasi (bu sartlara boliimiin  basinda
deginilmistir) halinde vergi uygulamalar1 agisindan finansal kiralama olarak kabul

edilecektir.®

Ayrica VUK hiikiimlerine gore finansal kiralama sayilamayacak islemler

asagida siralanmaistir:
¢ Dogal kaynaklarin bulunmasi ve isletilmesi ile ilgili kiralamalar,
¢ Haklarin kullanilmasina yonelik lisans anlagmalari,
e Arsa, arazi ve binalara yonelik kiralama islemleri finansal kiralama sayilmaz.

Ancak; arsa, arazi ve binanin kira donemi sonunda kiraciya miilkiyetinin
devredilmesi durumunda ve kira donemi sonunda kiraciya kira konusu
gayrimenkuliin miilkiyetini diisiik bir bedelle satin alma hakkimi tanidigi

durumlarda bu islemler finansal kiralama kapsamina girer.®’

5.1.2.Gelir Vergisi Kanunu Agisindan Finansal Kiralama Islemleri

Gelir Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde gercek kisilerin gelirlerinin Gelir
Vergisi’'ne tabi oldugu, 3. maddesinde Tiirkiye’de yerlesmis olan gercek kisilerle

resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve

% GULER, Ibrahim. “Finansal Kiralama islemlerinin incelenmesi ve Kirac1 Yéniinden
Muhasebelestirilmesi” http://www.adana.smmmo.org.tr/teblig_sirkuler/FinansalKiralama 27/05/2007
7 ALTINDAG, Mehmet.”Finansal Kiralamanin Vergi Karsisindaki Durumu”

http://archive.ismmmo.org.tr/docs/malicozum/ 27/05/2007
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tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayistyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaslarinin tam miikellef
sayilarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde edecekleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden gelir vergisine tabi tutulacaklari, 6. maddesinde de Tiirkiye’de yerlesik
olmayan gercek kisilerin sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden
vergilendirilecekleri hiikme baglanmistir. Ayni1 zamanda 213 sayili Vergi Usul
Kanunu’nun miikerrer 290. maddesi ile yapilan diizenlemeye gore kiraci agisindan
kiralanan sabit kiymet gayri maddi bir hak(kullanma hakki) mahiyetinde

bulunmaktadir.®

Yukarida adi gecen gelir vergisi miikelleflerine yapilacak olan kira
O0demelerinden (gayrimenkul sermaye iradi kapsaminda olmasi sebebiyle) Gelir
Vergi Kanunu’nun 94. maddesine gore kiraci tarafindan kiralayanin Gelir Vergisi’ne
mahsuben stopaj yapilacaktir. Yapilacak kesinti oram1 20/12/2006 tarihli ve
2006/11449 sayili Bakanlar Kurulu karari ile %20 olarak belirlenmistir.

5.1.3.Kurumlar Vergisi Kanunu Ac¢isindan Finansal Kiralama Islemleri

FKK’nin 10. maddesinde kiralayan sirketin anonim sirket seklinde
kurulabilecegi seklinde bir hiikiim yer almaktadir.. Finansal kiralama sirketlerinin
kurulus ve faaliyetlerine iligkin yonetmeligin 4. maddesinde de finansal kiralama
sirketlerinin anonim ortaklik seklinde kurulmalar1 gerektigi vurgulanmustir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde sermaye sirketlerinin Kurumlar

vergisi’ne tabi olacagi belirtilmistir.

Kurumlar vergisinin 13. maddesinde safi kurum kazancinin tespitinde gelir
vergisi kanunun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir.
Gelir vergisi kanunun 70. maddesinde menkul ve gayrimenkul mallar ile haklarin
kiraya verilmesinden saglanan gelirler gayrimenkul sermaye iradi degil ticari kazang
olarak nitelendirilecektir. Ticari kazancin nasil belirlenecegi ise GVK’nin 38, 40 ve

41. maddelerinde belirtilmistir. Bu kapsamda finansal kiralama sirketlerinin kiralama

¥ KOC, Mehmet. a.g.e., s.120
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islemi sonucu elde ettikleri kira gelirleri vergilendirme agisindan ticari kazang sayilip

kurumlar vergisine tabi olacaktir.®

KVK’ya gore kiralayan sirketler tam ve dar miikellef olma yoniinden de farkli
sekilde vergilendirilmektedirler. KVK’nun 9. maddesinde tam miikellefiyet icin
anilan kanunun 1. maddesinde yazili tiizel kisiliklerin kanuni ve is merkezlerinin
Tiirkiye’de bulunmasinin yeterli saymistir. Tam miikellefiyet durumunda gerek yurt
ici gerekse yurtdisi kazanglarin tamami vergi kapsamindadir. Dar miikellefiyet

durumunda ise sadece yurti¢inden elde edilen kazanglar vergilendirilmektedir.”

3226 sayili FKK’nin 30. maddesi ile KVK.’nin 24. maddesi dar miikellefiyete
tabi kurumlarin FKK. Uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden yapilacak
vergi tevkifati nispetlerini sifira kadar indirmeye ve Kurumlar Vergisi’ndeki nispete
kadar cikarmaya Bakanlar Kurulu’nun yetkili oldugunu hiikkme baglamistir. Bu
hiikme istinaden yayimlanan 93/5147 sayili Bakanlar Kurulu karanyla FKK.
Cercevesinde dar miikellef kurumlarla yapilan finansal kiralama islemlerinde
uygulanmasi1 gereken Kurumlar Vergisi tevkifati orant %1, digerlerinde ise %20

olarak belirlenmistir.”!

Kiralayan sirketlerin tahsil ettikleri kira alacaklarmin bir kismi satin alma
bedeline denk geldiginden bu boliim ayristirilacak ve kurum kazanci igin arta kalan

faiz geliri dikkate alinacaktir.

5.1.4. Katma Deger Vergisi Kanunu Acisindan Finansal Kiralama

6802 Sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28. maddesinin 28. fikrasinda
yapilan 3297 sayili kanunla yapilan degisiklikle banka ve sigorta sirketlerinin
FKK.’ya gore yaptiklar iglemlerle ile ilgili olarak aldiklar1 paralar BMSV’ye tabi

tutulmamustir.

Yhttp://www.siyasalvakfi.org/bulten/Bulten15/arif malitahlil.htm) 06/06/2007

% GULEC, Serdar. Leasing!in Tiirk Vergi sistemi i¢indeki Yeri ve Uygulama Ornegi Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi,1997 istanbul,s.33

' KARAKOC, Giiven. “Finansal Kiralama(Leasing) Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 Sayili Kanun
Cercevesinde Vergisel Boyutlar” Vergi Raporu, Say1:65, 2003, s.83
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Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan hizmetler bir finansman
hizmeti niteligi tasidig1 i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’ne tabi
tutulmas1 gerekmektedir. Ancak, Finansal Kiralama Kanunu g¢ergevesinde yapilan
finansman hizmetleri mal alim-satim1 esasina gore yiriitiildiigiinden bu hizmetlerin
BSMV’ye tabi tutulmasi halinde, finansal kiralama ydntemi iizerindeki vergi yukii
fazlalasacaktir. Clinkii BSMV’ye tabi hizmetler KDV den kismi istisna niteligi
tagidig1 icin finansal kiralama sirketlerinin BSMV'ye tabi olmalar1 halinde Finansal
Kiralama Kanunu ¢ergevesinde yapacaklari teslim veya kiralamaya konu mala iliskin
olarak odeyecekleri KDV’ni indirim imkani bulamayacaklar, dolayisiyla KDV’ni
tiiketici sifatiyla iistlenecekler ve gerek BSMV gerekse KDV nin bir arada 6denmesi
bu isletmeler agisindan agir bir vergi yilikii olusturacagindan yukarida bahsedilen

degisiklik yapilmustir.

FKK.’da Katma Deger Vergisi’ne iligkin hi¢ bir hiikiim bulunmamaktadir.
Ancak GVK.’nin 70. maddesinde belirtilen mal ve haklarin kiralanmasi isleminin

KDV’ye tabi olacagt KDVK.’mn 1. maddesinin (f) bendinde belirtilmistir. **

Finansal kiralama islemlerinde KDV oranina, KDVK’nin 28. maddesinde
deginilmistir. Bu maddeye gore KDV oranim1 dort katina kadar arttirmaya ve %l
oranina kadar indirmeye, bu oranlar dahilinde ¢esitli mal ve hizmetler ile bazi
mallarin parakende sathasi igin farkli vergi oranlan tespit etmeye Bakanlar Kurulu
yetkilidir.

Bakanlar Kurulu 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 3316 sayil
Kanunla kendisine vermis oldugu yetkiyle 20.10.1993 tarih ve 21743 sayili RG.’de
yayimlanan 27.10.1993 tarih ve 93/4932 sayili Bakanlar Kurulu karariyla finansal
kiralamaya konu olacak mallarin KDV oranim belirlemistir. Buna gore; finansal
kiralamaya konu olacak varliga uygulanacak KDV orant %]1°dir. Ancak binek
otomobiller ve kara nakil araglarinda farkliliklar s6z konusudur. Binek otomobillerin

finansal kiralamaya konu oldugu hallerde uygulanacak KDV orant %23, silindir

hacmi 2000 cm” ’ii gecen otomobillerde ise %40 tir. Diger kara nakil araglarinda %8,

diger mal teslimlerinde ise %1 olarak saptanmistir.

2 KARAKOC, Giiven. a.g.e., 5.83
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1998 yilinda IIT sayili liste altina aliman bazi mal alimlarinda uygulanacak
KDYV oranlarinda degisiklik yapilmis olup liiks tiikketim kapsaminda yer alan beyaz
ve kahverengi esyalar ile tekne islemlerinde KDV orani %26'ya ¢ikarilmistir. (Klima

cihazlari, sogutucu cihazlar, ses ve goriintii kaydetme cihazlar1 vb...)

Tablo:5.1. Baza Yatirim Mallarina iliskin KDV Oranlar

Yatirnm mah Cari KDV Oranlan Leasing KDV Oranlan
Makine ve ekipmanlar %18 %l
Ticari tasitlar %18 %38
Binek Otolar
%2 %2
e Motor Hacmi 1600 026 /026
cc'ye kadar
e MotorHacmi 1600
%40
cc'den biiyiik ° %40
Klima, Ses ve Isik Sistemler %26 %26
Sogutma Sistemleri,
Radyo-Televizyon
Ekipmanlar:”

% http://www.kobiline.com/tr/bilgi_bankasi/banka_leasing.asp) 06/06/2007
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5.2. Finansal Kiralama islemlerinin Degerlenmesi Muhasebelestirilmesi

5.2.1. Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme ve Amortisman

Uygulamasi

VUK’da yapilan diizenleme ile kiraci ve kiralayan tarafindan finansal

kiralama islemleri, ayr1 ayr1 degerlemeye tabi tutulacaktir. Buna gore:

5.2.1.1. Kiraci Tarafindan Yapilacak Degerleme Islemleri

Miikerrer 290. maddeden Once kiraci, finansal kiralama sozlesmesi
kapsaminda o6dedigi kira bedellerini ilgili donemde dogrudan gider hesaplarina
intikal ettirmek disinda herhangi bir islem yapmamaktaydi. Yeni diizenleme ile
birlikte kiraciya finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakk ile
finansal kiralama sozlesmesinden dogan borglarimi degerleme yiikiimliligi

getirilmistir.

Kiralama konusu malin kullanma hakki ve sozlesmeden dogan borg, soz
konusu malin rayi¢ bedeli ve sdzlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii

degerinin diisiik olan1 kiracinin degerlemede esas almasi1 gereken degerdir.

Kiraci, finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin kullanma hakkin
bilangcosunun aktif kismina alacak, karsilifinda ise kiralayana kars1 yiiklendigi borg

tutarini pasife kaydedecektir.

Finansal kira sozlesmesine gore yapilan kira 6demeleri borg, anapara ve faiz
gideri olarak ayristirilacak ayrigtirma islemi, her bir donem sonunda kalan borg
tutarma sabit bir donemsel faiz oram1 uygulanmasimi saglayacak sekilde

diizenlenmistir.

Kira 6demelerinde anapara ve faiz gideri ayrimina gidilmesi ve kiracinin

sadece faiz giderini ilgili donemde gider yazmasi hem muhasebenin donemsellik
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ilkesine uygun bir diizenleme hem de finansal tablolarin analizinin gercege yakin

olmasi agisindan 6nemli bir degisiklik olmustur.

Kirac1 tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti
kullanma hakki amortismana tabi tutulmustur. Bu degisikligin temelinde 6ziin

onceligi kavrami yatmaktadir.

Kiract finansal kiralama borg¢larin1 reeskonta tabi tutamayacak, yatirim

indiriminden yararlanma hakk1 olmayacaktir.

5.2.1.2. Kiralayan Tarafindan Yapilacak Degerleme Islemleri

Miikerrer 290. maddeden once kiralayan finansal kiralama sdzlesmesi
kapsaminda kiraci icin aldigr iktisadi kiymeti bilangosunun aktifinde gdstermekte ve
kiracidan aldig1 bedelleri kira geliri olarak ilgili donemlerde kayitlarina intikal
ettirmekteydi. Bu ylizden amortisman da yine kiralayan tarafindan ayrilmakta idi.
Diger taraftan kiraci isletmenin aktifinde kiralama konusu varlik gézilkmemekte,
sadece ddemeler yapildike¢a kira gideri olarak yazilmakta idi. Bu nedenle tilkemizde
finansal kiralama yolu ile edinilen varliklar, kiracinin aktifinde gézilkmediginden bir

vergi tesviki olarak yatirim indirimlerinden yararlanma olanagi bulunmamakta idi.”*

Yeni diizenleme ile birlikte kiralama konusu iktisadi kiymet yine kiralayanin
kayitlarinda yer alacak ancak degerlemede iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutar
kullanilacaktir. Bulunan tutarin negatif veya sifir olmas1 durumunda iktisadi kiymet
iz bedeli ile degerlenir ve aradaki fark iktisadi kiymetin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen kazanclar gibi igleme tabi tutulur. Sayet iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutar

pozitif olursa pozitif fark kiralayan tarafindan amortismana tabi tutulur.

* AKDOGAN, Nalan. “Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesinde IAS 17 No’lu
Standart Hiikiimleri Ile Tiirkiye Uygulamasinin Karsilastirilmas1”, Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi,
Say1:1 Nisan 1999 s.24
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Kiralama siiresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam
tutar1 (ana para + faiz) aktife alinir. Diger yandan aktiflestirilen alacak tutar ile kira
O0demelerinin buglinkii deger arasindaki fark ise gelecek donemlere ait faiz geliri

olarak pasiflestirmek suretiyle degerlenerek kayitlara gecirilir.

Gelecek donemlere ait faiz gelirleri kiralanan iktisadi kiymetin finansal
kiralama s6zlesmesinin yapildig: tarihteki rayi¢ bedelinden her bir dénem sonunda
anapara geri 6demelerinin diisiilmesi sonucu kalan tutar iizerinden sabit bir donemsel

faiz orani yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

Finansal Kiralamaya konu iktisadi kiymetin iiretimi veya alim satiminin
bizzat kiralayan tarafindan yapilmasi da miimkiindiir. Bu durumda, iktisadi kiymetin
net bilanco aktif degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate alinir. Rayi¢ bedel ile maliyet
bedeli arasindaki fark normal bir satis isleminden elde edilen kar veya zarar gibi

islem goriir.

5.2.2. Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi

31.07.2003 tarih ve 25185 Sayili Resmi Gazete’de 11. sira no’lu muhasebe
sistemi Uygulama Tebligi yayimlanmis ve bu tebligde Tek Diizen Hesap Plani’na

yeni hesap isimleri eklenmistir.

Ayrica Vergi Usul Kanunu’nun 175 ve 257. maddelerinin verdigi yetkilere
dayanilarak "Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plan1 Ag¢iklamalar1”

ile ilgili olarak su diizenlemelerin yapilmasi uygun goriilmiistiir.

1. "12-Ticari Alacaklar" hesap grubunda yer alan "120 Alicilar" hesabinin
aciklamasina "Finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta izlenir"
ifadesi; "121-Alacak Senetleri" hesabinin agiklamasina ise "Finansal kiralama

islemlerinden dogan senetli alacaklar da bu hesapta izlenir" ifadesi eklenmistir.

2. "12-Ticari Alacaklar" hesap grubunda "124 Kazanmilmamis Finansal

Kiralama Faiz Gelirleri (-)" hesab1 agilmustir.

Yeni hesap isimleri ise asagida belirtilmistir:
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124 Kazamlmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

Bu hesap finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan
alacaklar ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz
kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin

hesaplanmasina iligkin bilgiler bilango dipnotlarinda yer alir.

Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal kiralamayla ilgili kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri" olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Her donem sonunda gergeklesmis olan
faiz gelirleri tutarlar1 bu hesaba bor¢ "60-Briit Satislar" hesap grubunda ilgili satis
geliri hesabina alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faaliyet konusu finansal
kiralama olmayan isletmelerce yapilan finansal kiralama islemiyle ilgili gerceklesmis
faiz gelirleri, "64-Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar" hesap grubunda faiz

geliri hesabina alacak olarak kaydedilir.

"'22 Ticari Alacaklar" hesap grubunda yer alan "220-ALICILAR" hesabinin
aciklamasina "Finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta izlenir"
ifadesi; "221-ALACAK SENETLERI" hesabmin aciklamasma ise "Finansal
kiralama islemlerinde dogan senetli alacaklar da bu hesapta izlenir" ifadesi

eklenmistir.

"22 Ticari Alacaklar" hesap grubunda '224-Kazanmilmamis Finansal

Kiralama Faiz Gelirleri (-)" hesab1 agilmistir.
224 Kazanilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

Bu hesap finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan
alacaklar ile kira O6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gdsteren heniiz
kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin

hesaplanmasina iligkin bilgiler bilan¢o dipnotlarinda yer alir.

Finansal kiralama sdzlesme tutar1 ile finansal kiralamayla ilgili kira
O6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri" olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Kiralama sézlesmesine uygun olarak

tamamlanan ve her donem sonunda hesaplanan izleyen doneme ait faiz gelirleri tutar
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bu hesaba bor¢ "124-Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri" hesabina

alacak olarak kaydedilir.

"30 Mali Borclar" hesap grubunda '301-Finansal Kiralama
Islemlerinden Borglar" ile "302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borc¢lanma

Maliyetleri (-) hesaplar1 agilmistir.
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili

gegmeyen borg¢larinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama s6zlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu
olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da "302-Ertelenmemis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri"

hesabina bor¢ kaydedilir.
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)

Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan borglar
ile kiralanan varliga iliskin kira O6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki
gosteren heniliz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi

hesaptir.

Finansal kiralama sozlesme tutar: ile finansal kiralamaya konu olan varliga
ilisgkin kira O6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Ertelenmis Finansal
Kiralama Borglanma Maliyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tamamlanan her donem sonunda gerceklesmis olan faiz
giderleri tutarlar1 bu hesaba alacak, "66-Bor¢glanma Maliyetleri" hesap grubunda ilgili

bor¢lanma gideri hesabina borg olarak kaydedilir.

"40 Mali Borglar" hesap grubunda "401 Finansal Kiralama Islemlerinden
Borg¢lar" ile "402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)"

hesaplar1 agilmistir.
401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yil1 asan

bor¢lariin izlendigi hesaptir.
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Finansal kiralama s6zlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu
olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da "402-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri"
hesabina borg¢ kaydedilir. Donemsellik varsayimina uygun olarak donem sonlarinda,
izleyen donemi ilgilendiren tutar; "301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar"

hesabina alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan ve vadesi
bir yili asan borglar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri
arasindaki farki gosteren heniiz O6denmemis finansal kiralama bor¢lanma

maliyetlerinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama sozlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iliskin kira 6demelerinin bugilinkii degeri arasindaki fark "Ertelenmis Finansal
Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tamamlanana ve her donem sonunda izleyen déneme
iligkin tutar "302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" hesabina

borg, bu hesaba alacak kaydedilir.

5.2.2.1. Muhasebe Kayitlarina iliskin Bir Ornek

Diinya Finansal Kiralama AS. Fabrikasinda kullanmak tizere 01/01/2007

tarihinde bir makine kiralamistir. Bu kiralama iglemi ile ilgili bilgiler su sekildedir:
n = (kiralama siiresi) =5yl
A = (kiralama konusu varligin bugiinkii degeri) = 50.000 YTL
r = (yillik faiz orani) = %25
KDV oram = %1

Yillik kira tutar1 anapara ve faizi de icerecek sekilde asagidaki gibi bulunur:

65



Yillik Kira Tutari= A * (1 n I")n 1

Yillik Kira Tutar1 = 50.000 *

(1+0,25) *0,25

=18592,336YTL
(1+0,25) —1

Yukaridaki verilere gore, isletme 6deme planini su sekilde hazirlayacaktir:

Kira
. Yillik Kira Faiz Odemelerinin
Tarih Tutar(YTL) | Tutan(YTL) | A2 Para (YTL) | g oiinkii Degeri
(YTL)
01.01.2007 5 yil 0 50.000 50.000
31.12.2007 18.592,33 12.500 6.092,33 43.907,67
31.12.2008 18.592,33 10.976,91 7.615,42 36.292,24
31.12.2009 18.592,33 9.073,06 9.519,27 26.772,96
31.12.2010 18.592,33 6.693,24 11.889,09 14.873,86
31.12.2011 18.592,33 3.718,46 14.873,90 0
Toplam 92.961,65 42.961,67 50.000
5.2.2.1.1. Kiralayanin Yapacag Kayitlar
01.01.2007
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 50.000
191 INDIRILECEK KDV 500
102 BANKALAR 50.500
Kiralama Konusu Malin Satin Alinmasi
01.01.2007
120 ALICILAR 18.592,33
220 ALICILAR 74.369,34
124 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA
FAiZ GELIiRLERI 12.000
224 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA
FAiZ GELIiRLERIi 30.461,68
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 50.000
Kiralama s6zlesmesinin kayda alinmasi
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31.12.2007
102 BANKALAR
124 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZ
GELIiRLERIi
120 ALICILAR
391 HESAPLANAN KDV
600 YURTICI SATISLAR

ilk kiranin tahsil edilmesi

18.778,26

12.500

18.592,33
185,92
12.500

31.12.2007

120 ALICILAR
224 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZ
GELIRLERI

220 ALICILAR
124 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA
FAiZ GELIiRLERIi
Vadesi bir yilin altina diisen alacaklarin ilgili hesaplara
aktarilmasi

18.592,33

10.976,61

10.976,91

18.592,33

31.12.2008

102 BANKALAR
124 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZ
GELIiRLERIi
120 ALICILAR
391 HESAPLANAN KDV
600 YURTICI SATICILAR
ikinci kiranin tahsili

18.778,26

10.976,91

18.592,33
185,923
10.976,91

31.12.2008

220 ALICILAR 18.592,33
224 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZzZ 9.073,06

GELIRLERI
120 ALICILAR
124 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA
FAIZ GELIRLERI
Vadesi bir yilin altina diisen alacaklarin ilgili hesaplara
aktarilmasi

18.592,33
9.073,06
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Yukaridaki finansal kiralama taksitleri ile ilgili kayitlar, donemsellik ilkesi geregince

2009, 2010,2011 yillar1 i¢in de tekrarlanir.

5.2.2.1.2. Kiracinin Yapacagi Kayitlar

01.01.2007

260 HAKLAR 50.000
302 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI 12.500
402 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI 30.461,68

301 FINANSAL KiIRALAMA iSLEMELERINDEN
BORCLAR 18.592,33

401 FINANSAL KIiRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR 74.369,34
Kiralama sézlesmesinin kayda alinmasi

31.12.2007

301FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR 18.592,33
780 FINANSAMAN GiDERLERI 12.500
191 INDIRILECEK KDV 185,92
12.500
302 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA 18.778,26
BORCLANMA MALIYETI
102 BANKALAR
ilk Kira taksitinin 6denmesi

31.12.2007

401 FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR 18.592,33
302 ERTELENMIS FINASAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI 10.976,91

301 FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDEN

BORCLAR 18.592,33

402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA

BORCLANMA MALIYETLERI 10.976,91

Vadesi bir yilin altina diisen bor¢larin ilgili hesaplara
alinmasi
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31.12.2007

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 10.000
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
Amortisman giderinin kaydi

10.000

31.12.2008

301FINANSAL KiRALAMA iISLEMLERINDEN

BORCLAR 18.592,33
780 FINANSAMAN GiDERLERI 10.976,91
191 iINDIRILECEK KDV 185,92

302 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETI
102 BANKALAR
ikinci kira taksitinin 6denmesi

10.976,91
18.778,26

31.12.2008

401 FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR 18.592,33
302 ERTELENMIS FiINASAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI 10.976,91

301 FINANSAL KiIRALAMA iSLEMLERINDEN
BORCLAR
402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI
Vadesi bir yihin altina diisen bor¢larin ilgili hesaplara
alinmasi

18.592,33

10.976,91

31.12.2008

770 GENEL YONETIM GiDERLERI 15.000
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
Amortisman giderinin kaydi

15.000

Kiraci tarafindan yukaridaki gibi yapilmasi gereken kayitlar, donemsellik ilkesi

geregince 2009,2010 ve 2011 yillarinda da yapilacaktir.
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5.3.Tiirkiye’de Finansal Kiralama Sektorii

5.3.1. Yillar Bazinda Sektore Bakis

1960’11 yillarda finansal kiralama faaliyetleri ABD ve Avrupa iilkelerinde
yayginlagirken, tlkemizde diger gelismekte olan {ilkelerdeki gibi daha gec
yayginlasmistir. Bunun sebeplerinden en Onemlisi, ydneticilik mesleginin
tilkemizdeki isletmelerde pek ciddiye alimmamis olmasidir. Aile isletmeleri
cogunlukta oldugundan, yoOnetim kademesinde aile fertlerinin tercih edilmesi,
profesyonel yonetim anlayisinin bu isletmelerde hakim olmamasina sebep olmus ve
tilkemizdeki isletme yoneticileri bu akimlarin disinda kalmiglardir. Ayrica yiiksek
enflasyon oranlar1 ve kredi faizlerinin diisiik olmasi nedeniyle satin almanin daha
avantajli olarak goriilmesi de finansal kiralamanin tercih edilmemesinde diger bir

neden olmustur. *°

Bir 6nceki boliimde de degindigimiz gibi {ilkemizde finansal kiralama ilk kez
1977 yilinda siurlt bir sekilde uygulanmaya baglamig ve yatirim kredisi ihtiyacini bir
Arap bankasindan elde ettigi finansmanla gidermistir. Oncedeki béliimlerde
bahsettigimiz gibi bu uygulamadan sonra 16.12.1983 tarih ve 83/7 506 Sayili

Kararname ile mevzuatimiza girmis ve 25.02.1984 tarihli RG.’de yer almigtir.

Tiirkiye'de 1986'dan bu yana finansal kiralamanin yatirimlardan aldigi pay
giderek artis gdstermis ve 1987 yilinda ilk finansal kiralama sirketi olan “Iktisat
Finansal Kiralama Sirketi” kurulmustur. 1990°li yillarda finansal kiralama
sektoriinde hizli bir artis yasanmis ve finansal kiralama sirketlerinin sayis1 20’ye
cikarken, islem hacmi ise 1 trilyon 600 milyara yiikselmistir. 1991°de finansal
kiralama sirketlerinin sayis1 24’e yiikselirken, islem hacmi 6 milyar daha artmistir ve
1 Trilyon 606 milyar TL olmustur.”® 90’11 yillarda finansal kiralamanim biiyiik artis

gosterdigi bu verilerden de anlagilmaktadir.

Finansal kiralama, iilkemizde yatirim yapmaya giicii yetmeyen kii¢lik ve orta

6l¢ekli isletmelerde bir kredilendirme alternatifi olarak ortaya ¢cikmistir. Ancak diger

» UYANIK, Senan. a.g.e., s. 135
% ERGUL Nuray; DUMANOGLU, Sezai. a.g.e, 5.67

70



iilkelerle karsilastirildiginda finansal kiralamanin, iilkemiz ekonomisindeki payinin
yeterli oldugu sodylenemez. Toplam sabit sermaye yatirimlart iginde finansal
kiralamanin pay1 gelismis sanayi tilkelerinde %30 civarindayken, bu oran Tiirkiye'de
%10"un altinda kalmaktadir. Fakat giinden giine 6nemi artan bu sektorde biiyiik bir

ilerleme yasanmustir.

2000’li yillarda finansal kiralama sektorii glinden giine biliylimeye baglamistir.
Ancak 2001 krizinde bu sektor %55 oraninda kiiclilmeye baslamistir. Ciinkii yatirim
mallarmin finansmaninda 6nemli rol oynayan finansal kiralama sektorii, yatirim
mallariin ithalata bagimli olmasi ve devaliiasyonun etkisiyle maliyeti hemen hemen
iki kat artan mallara yatirimecilarin ilgisi azalmistir.”” Ancak finansal kiralama

sektorii, takip eden yillarda kendini toparlayarak biiyiimeye devam etmistir.

Yatirim agisindan 6nemli bir gdsterge olan finansal kiralama islemlerinin
artmasi, iilke ekonomisi agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinin 2003 yilinin ilk {i¢ ayinda Cin’den sonra en hizli biiyliyen

ekonomisi olmasi finansal kiralama sektoriine de yansimuistir. *°

1 Temmuz 2003 tarihinde VUK’un yiiriirliige girip, finansal kiralama
islemlerinde vergi avantajinin 6nemli Ol¢lide ortadan kalkmasiyla 2003 yilinin
ozellikle ikinci ¢eyreginde finansal kiralama sektoriinde adeta islem hacmi patlamasi
yasanmis, yilin ikinci yarisinda ise, ilk yariya gore islem hacmi ilk yariya gore daha

stirh kalmistir.”

FIDER ‘in verilerine gore, 2003 yilinda leasing hacmi 2,164 milyar USD
olarak gergeklesmistir. Sektoriin 9 aylik islem hacmi 1,5 milyar USD olmustur. Son
ceyrekte ise yaklagik 590 milyon USD olarak 2003 yili toplam leasing islem hacmi 2

milyar USD’nin iizerinde islem hacmi ile kapanmaistir.

°7 Leasing Diinyas: Biilteni, Say1:2,s.2

% BEKAR, Baris. “Leasingli Yatirimlarda Biiyiik Artis Var” Ekonomist Dergisi, 24 Temmuz2003,
s.24

“BAYIR LEVENT, Belgin. “Sasirtan Canlihk” Capital Dergisi, Say1 2004/8, Agustos 2004, s.188
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Sekil 5. 1. 2003 Yil1 Mal Gruplar1 Bazinda Dagilim

Hava Ulagim Araglari
0 0%

Deniz Ulasim Araglari
0%

Gay rimenkuller 7%

Biiro Ekipmanlari 9% . .
Elektronik ve Optik

Tibbi Cihazlar 5% Cihazlar 3%

Kara UlagimAraglari
16%

Makine ve ekipman
24%

Diger 3%

is ve ingaat
Makineleri 9%

Basin ve Yayin
Donanmlari 3%

Turizm Ekipmanlari
2%

Tekstil Makineleri
19%

Kaynak: Leasing Diinyas1 Biilteni, Say1: 9

Yukaridaki sekil, 2003 yilinda kiralanan mal tiirlerinin yiizdesel olarak
dagilimimi vermistir. 2003 yilinda en yiiksek finansal kiralama oranina sahip olan
mal tiirlerinin, makine ve ekipman ve tekstil makineleri oldugu goriilmektedir. Bu
durum yeni fabrikalarin kurulmus olabilecegi, fabrikalarin makine ve ekipmanlarini
yenileme yoluna gitmis olabileceklerinin bir gostergesi olarak yorumlanabilir. Ayrica
tekstil makinelerinin de finansal kiralama ile edinilmis olmasi da ayni sekilde
teknolojik yenilige ayak uydurma veya tekstil alaninda yeni fabrikalarin kurulmus
olabilecegini akillara getirmektedir. Bunun yam sira, sekildeki verilere gore 2003
yilinda kara ulagim araglarinda %16 ile tlgiincii sirada kara ulasim araglarinin
oldugunu gormekteyiz. Ayni yilda, hava ve deniz ulasim araglarinda herhangi bir
finansal kiralamanin s6z konusu olmadigi goriilmektedir. Gayrimenkul kiralamasi

%?7 gibi bir pay almisken, tibb1 cihazlar %5, basin yayin donanimlari ve elektronik ve
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optik cihazlar ve diger kiralama tiirleri %3 °‘likk bir pay alirken, turizm

ekipmanlariin pay1 ise %2 de kalmstir.

VUK’da yapilan degisiklikle vergi avantajinin ortadan kalkmasi sebebiyle
2004 yilina iliskin beklentiler pek de iyimser olmamasina karsin beklenen olmamis
ve sektdr 2004 yilimin ilk 6 ayinda tahminlerin iizerinde biiyiimiistiir. FIDER’in
verilerine gore finansal kiralama sektoriinde 2004 yilinin ilk {i¢ ayinda finansal
kiralama, 636 milyon 587 bin dolarlik islem hacmi gerceklestirilmistir. Bu rakam,
2003 yilinin ilk ti¢ ayinda 426 milyon 94 bin USD diizeyinde idi. Bu da sektoriin
2004 yilinda bir dnceki yila gore %49 biiyiidiigiiniin bir gostergesidir.

FIDER’in 2005 yili sektdr raporlarina gore finansal kiralama islem hacmi bu
yilda 4,263 milyar USD olmugtur. 2005 yilinda finansal kiralama sektoriinde finanse
edilen proje adedi 2004 yilina nazaran artis gostermis; 2004 yilinda 28.581 proje
finanse edilmisken 2005 yilinda bu rakam 37.278 adet olmustur. Asagidaki tabloda
2005 yilinda donemler arasinda bir artis oldugu goriilmektedir. 1.donem 975.055
YTL, 2. donem 1.464.228 YTL,3. donem 1.470.253 YTL 4. donem 1.829.529 YTL
tutarinda finansal kiralama islemi gergeklesmis ve 2005 yilinin sonunda yaklasik 6

milyon YTL’lik bir finansal kiralama islemi ger¢eklesmistir.

Ayrica finansal kiralama islemlerinin, 2005 yili sonu itibariyle yaklasik 4.3
milyon USD oldugu goriilmektedir. 2005 yilinda, sektdér dolar bazinda 2004 yilina
gore %46 bitylimiistiir.

Tablo: 5.2. 2005 Yilinin Dénem Bazinda Karsilastirilmasi

) 2005 11. 2005 lil. 2005 IVv. 2005
Islem Hacmi 2005 1. Dénem Dénem Dénem Doénem 12 Ayhk
Bin YTL 975.055 1.464.228 1.470.253 1.829.529 5.739.065
Bin USD 711.407 1.091.648 1.096.713 1.363.489 4.263.257
Sozlesme

Adedi 6.819 9.637 9.774 11.048 37.278

Kaynak: Leasing Diinyasi Biilteni, Say1:15

Asagidaki tabloda 2002 yili ile 2005 yili arasinda finansal kiralama yapilan

bazi mal gruplarinin yiizdesel olarak karsilastirilmast verilmistir. Bu tabloya
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bakildiginda, makine ve techizat kiralamasinda 2003 yilinda diislis yasandig1 daha
sonra kiralama ylizdesinin yiikseldigi, kara, deniz ve hava ulagim araglarinda finansal
kiralamanin diisiik diizeyde azalma oldugu yine ayni sekilde bilgisayar ve biiro
tablodaki
gayrimenkullerin kiralanmasinda 2003 ve 2004 yillarinin daha yiiksek oldugunu

ekipmanlarinda da diislis yasandigi  goriilmektedir. verilerden

gormekteyiz.

Tablo:5.3. 2002,2003,2004 ve 2005 Y1l1 Finansal Kiralama Yiizdelerinin

Karsilastirilmasi
2001 2002 2003 2004 2005
Mal Gruplarina Gére Dagilim (%) (%) (%) (%) (%)
Makine ve Techizatlar 64 69 68 71 74
Kara, Deniz ve Hava Ulagim Araglari 10 16 16 15 14
Bilgisayar ve Biro Ekipmanlari 17 10 9 7 6
Gayrimenkuller 9 5 7 7 6

Kaynak: Leasing Diinyas1 Biilteni, Say1:15

2006 yilinda ise islem hacmi, 5.3 milyar USD’ye yaklasmistir. 2005 yilinda
bu rakam 4,263 USD idi. Yani finansal kiralama sektorii 2005 yilia gore %24°liik

bir gelisme gostermistir.

Asagidaki tabloda 2005 ve 2006 yillarinda finansal kiralama yapilan mal
gruplarinin dolar bazinda karsilastirilmasi gosterilmistir. Tabloda en yliksek degisim
oraninin deniz ulasim araclarinda oldugu goriilmektedir. 2003 yilinda ve 2004
yilinda hemen hemen hig¢ finansal kiralama yapilmamis olan 2005 yilinda ise finansal
kiralama yapilan mal gruplarinda dikkate sayan bir yiizdesi olmayan deniz ulagim
araclarinin, 2006’da bir oOnceki yila gore %254 gibi yiiksek bir oranda artis
yasamistir. Yine 2005 yilinda turizm ekipmanlar1 ve kara ulasim araclarinin da

kiralanmasinda bir 6nceki yila gére dnemli bir artis yasandigi goriilmektedir.
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Tablo: 5.4. 2005 ve 2006 Y11 Finansal Kiralama Yapilan Mal Tiirlerinin Dolar

Bazinda Karsilastirilmasi

2005 2006
MAL GRUPLARI (Bin USD) (BiN USD) Degisim(%)
Hava Ulasim Araglari
518.427 640.349 24
Kara Ulasim Araglari
25.853 11.147 57
Deniz Ulagim Araglari
7.040 24.934 254
is ve ingaat
makineleri 985.770 1.352.150 37
Makine ve Ekipman
1.163.767 1.419.212 22
Tibbi Cihazlar
196.806 246.875 25
Tekstil makineleri
351.279 354.943 1
Turizm Ekipmanlari
159.620 96.571 62
Elektronik ve Optik Cihazlar
150.526 190.863 27
Basin Yayim ile llgili Donatilar
134.673 153.182 14
Bulro Ekipmanlari
255.236 318.985 25
Gayrimenkuller
344.041 390.331 13
Diger
42.675 71.238 67
Genel Toplam 4.235.711 5.270.779 24

Kaynak: Leasing Diinyas1 Biilteni, Say1:18

Asagidaki tabloda 2006 yilina iliskin mal gruplarinin YTL ve USD bazinda
finansal kiralama rakamlar1 ve mal gruplarinin toplam i¢indeki pay1 verilmistir. Bu
tabloya gore makine ve ekipman, is ve insaat makinelerinin leasing yiizdelerinin
digerlerine oranla daha yiiksek oldugu ve birbirlerine yakin bir degerde oldugu
goriilmektedir. Ayrica hava ulagim araclarinin leasing yiizdesinin de diger yillara
nazaran artig gosterdigi, kara ulasim araglarinin ise bu yilda diger yillara nazaran

daha diisiik miktarda leasing yapildig1 goriilmektedir.
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Tablo 5.5. 2006 Yilma Iliskin Finansal Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarina

Gore Dagilimi
Mal Gruplan Bin YTL Bin USD Dagilm %
Hava ulasim araclari 936.979 640.349 12.17
Kara ulagim araglari 16.567 11.146 0.22
Deniz ulagim araglari 35.796 24.934 0.46
Is ve insaat makineleri 1.992.918 1.352.150 25,87
Makine ve ekipman 2.069.632 1.419.212 26.87
Tibbi cihazlar 359.408 246.874 4.67
Tekstil makineleri 518.846 354.944 6.74
Turizm ekipmanlari 140.943 96.571 3.63
Elektronik ve optik
cihazlar 279.305 190.862 1.83
Basim yayin donatilari 222.453 153.183 2.89
Biiro ekipmanlari 463.172 318.985 6.01
Gayrimenkuller 562.068 390.330 7.30
Diger 104.134 71.239 1.35
Genel toplam 7.702.221 5.270.779 100.00
Islem adedi 42.963

Kaynak: Finansal kiralama Diinyas1 Biilteni say1:18
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2007’nin ilk 9 ayinda finansal kiralamali satiglarin yiizde 25’1 is makineleri
alaninda yapildi. Bu alanda satislar 1 milyar 410 milyon tutarinda gergeklesirken,

finansal kiralamal1 satigslarda en ¢ok ekskavatore oldu.

Kamu ve 0zel sektordeki yatirimlarla performans yiikselten is ve hizmet
makinelerinde finansal kiralamali satiglarda islem hacmi biiytidii. Bu yilin ilk dokuz
aylik déoneminde 5.6 milyar dolarlik finansal kiralamali islem hacmi gergeklesirken,
bunun yilizde 25’1 is ve insaat makineleri alaninda yapildi. Finansal kiralamali
satiglarda yiizde 25 ile en biiyiik paya sahip olan is ve ingaat makinelerinde bu y1l bir
onceki yila gore islem hacmi ylizde 39 biiyiidii. 2006’ nin ilk dokuz aylik doneminde
1 milyar dolarlik satis yapilirken, 2007 nin ayni déneminde 1 milyar 410 milyon

dolar tutarinda islem gerceklesti.

Finansal kiralamali satiglarda iirlin gruplarina goére yapilan siniflamadaysa en
fazla satigin ekskavatorde oldu. Finansal kiralamali satislarin gézdesi olan ekskavator
2007’nin ilk 9 ayinda 369 milyon dolarlik islem gordii. Bunu 262 milyon dolarla

Loder izlemistir.

5.3.2.Tiirkiye’de Finansal Kiralama Sektoriiniin Sorunlari

5.3.2.1. Sozlesme Siiresi Ile Ilgili Sorunlar

Finansal kiralama sodzlesmelerinin belli bir siire feshedilememesi
beraberinde bir takim sorunlar1 getirmektedir. Orta ve uzun vadeli finansman
kaynaklar1 icerisinde yer alan finansal kiralama sézlesmelerinin feshedilmezlik siiresi

4 y1l olarak belirlenmistir.

Ancak bu siire 4 yil olarak belirlenmis olsa da kira bedellerinin biiyiik bir
boliimii kisa bir doneme sikistirtlmistir. Ciinkii bizim hukukumuzda hakim olan

sozlesme oOzgirliigii ilkesi kanunun diizenlemis oldugu bir tipin kendi iginde
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farklilagsmasina hatta bu tipten uzaklasarak yeni bir tipin dogmasina imkan

. 100
vermektedir.

5.3.2.2. Faaliyet Kiralamasi ile lgili Sorunlar

FKK’da, isletme veya faaliyet kiralamasi tiiriiniin tanimlanmamis olmasi
kanunun elestirilen yonlerinden biridir. Yasal alt yapiin olmamasi sebebiyle de bu
kiralama tiiri bugiine kadarki siiregte uygulama alan1 bulamamistir. Clinkii yasaya
gore kural olarak finansal kiralama siiresinin dort yildan asagi olamamasi gerekir.
Oysa, vade bakimindan kisa siireli olan isletme kiralamasi, finansal kiralama konusu
olan mal belirli bir siirenini sonunda ihbar yapilarak s6zlesmenin feshi yoluyla geri
verilebilir. Bu imkan malin demode olma riskini azaltir. Ulkemizde de bu tiir
kiralamaya talep yiiksektir. Ornegin otomobil, beyaz esya ve bilgisayar tiirii araclarin

kiralamasi bu yontemle daha da kolaylasabilir. '’

Ozellikle Bati Avrupa'da operasyonel finansal kiralama islemleri ©ne
cikarken Tiirkiye'de ise sadece finansal kiralama yapiliyor. Tiirkiye'nin bu anlamda
Avrupa'nin gerisinde kalmasinin nedeni olarak ise 1985 yilinda ¢ikan finansal
kiralama yasas1 gosteriliyor. Clinkii s6z konusu yasa, Tiirkiye'de faaliyet gosteren
finansal kiralama sirketlerinin operasyonel finansal kiralama yapmasina engel

102
oluyor.

Bircok yoniiyle finansal kiralamadan ayrilan bu kiralama yonteminin
FKK’nin kapsamina alinmasi ve sisteme kazandirilmasiyla yeni yatirimlara hiz
kazandirilabilecek ve teknolojiye uyum daha kolay bir sekilde saglanabilecek ayrica
finansal kiralamaya gore daha esnek olan bu yontem finansal kiralama sirketlerinin

sunduklar1 hizmetin ¢esitlenmesini saglayacaktir.

1% Erden Kuntalp “Finansal Kiralama Kanunu’nun Uygulamasinda Ortaya Cikan Sorunlar” Leasing
Diinyasi Biilteni, Say1:16, s.6

19" YUK SEL, A.Sait; YUKSEL, Ash; YUKSEL, Ulkii. Bankacihik Hukuku ve isletmesi, Beta Yaymlar1 6.
Baski, Istanbul 2004, 5.353

12 SUNGUR, Pmar. “Girisimei ve Yatirimeimin Gozbebegi Leasing Sektorii” Referans Gazetesi” 14.02.2006
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5.3.2.3. Sat ve Geri Kirala Yontemi ile lgili Sorunlar

Finansal kiralama ile hemen hemen ayni 6zelliklere sahip olan bu kiralama
tirinde bilindigi gibi satici ve kiract ayni kisidir. FKK’da sat ve geri kirala
yontemiyle ilgili da bir belirsizlik s6z konusudur. Buna 6rnek olarak da Yargitay’in
1995 yilinda almis oldugu bir kararda sat ve geri kirala yonteminin FKK’daki
finansal kiralama tanimina uymadigi i¢in bu islemin finansal kiralama
sayllamayacagi yoniinde almis oldugu karardir. Bu yilizden FKK’da bu konuya bir

aciklik getirilmesi gerekmektedir.

5.3.2.4. Sozlesme Konusu Ile Ilgili Sorunlar

Mevcut finansal kiralama kanunumuzda patent gibi fikri ve smnai haklarin
finansal kiralamaya konu olamayacaklarinin  belirtildigi  5.maddesi de
elestirilmektedir. Bilginin 6n plana ¢iktig1 veya bilgi ¢cagiin yasandigi giiniimiizde
bilginin bir unsuru olan fikri ve sinai haklarin finansal kiralama konusu olmayacagini

belirten hiikmiiniin degistirilmesi gerekmektedir.'®

5.3.2.5 Ekonomik ve Mali Sorunlar

Finansal kiralama sirketleri, yatirimcilara fon saglamada onemli finansman
tekniklerinden biridir. Finansal kiralama orta ve uzun vadeli bir finansman yontemi
oldugundan finansal kiralama sirketleri i¢in orta ve uzun vadeli fon temini biiyiik

Oonem tasir.

Tiirkiye’de genel olarak sermaye birikiminin diisiik oldugu orta ve uzun
vadeli kaynaklar1 temin etmede giigliikler yasandig1 bilinmektedir. Finansal kiralama

sirketleri mevduat toplayamadiklari i¢in yalnizca 6z kaynaklari, krediler ve sermaye

% KUNTALP, Erden. a.g.e., s.7
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piyasasindaki 2 yil vadeli tahvil ihract sonunda elde ettikleri fonlarla yatirnm yapmak
zorundadirlar. Ornegin biiyiik bir orta vadeli yatirimda bulunacak finansal kiralama
sirketi yeterli fon bulunmamakta veya eger ortaklardan biri banka ise ondan alacagi
uzun donemde faiz orani belirsiz kisa vadeli kredilerle yatirimi gergeklestirmektedir.
Eger kredi faizi ve finansal kiralamanin i¢ getirisi arasindaki fark ¢ok biiylik ise
piyasadaki rekabet giicii azalacak, sayet kredi faizi ile finansal kiralamanin i¢ getirisi
arasindaki fark az ise finansal kiralama sirketinin riski artacaktir. Bu bakimdan
finansal kiralama sirketlerinin 6zel finans kurumlari ve yatirim bankalarinin finansal

kiralama boliimleri karsinda daha az avantaji olacaktir.'™

Finansal kiralama sektorii, iilkemizin i¢inde bulundugu belirsizlik ortami
icinde yurticinden kendisini yeterince finanse edemedigi gibi uluslararasi mali
piyasalardan da yeterince kaynak bulamamakta dolayisiyla yatirimcilara
kullandiracak kaynak bulmakta zorlandigi gibi bu durum islem hacimlerinin

diismesine de sebep olmaktadir.

' CELEBI, Osman.. a.g.e., 5.61
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VI. BOLUM

6. FINANSAL KiRALAMANIN DiGER ALTERNATIFLERLE
KARSILASTIRILMASI

Isletmeler, ihtiya¢ duyduklar1 yatirim mallarim edinmek igin cesitli
alternatiflerle karsi karsiyadir. Yatinmcmin oniinde genel olarak iki alternatif
bulunmaktadir. Bunlardan biri yatirim malini finansal kiralama yolu ile edinmek,
digeri ise bu mal1 satin almaktir. Satin almanin da iki alternatif bulunur: Yatirimei, ya
bu mal1 pesin para ile satin alma yoluna gider -ki burada daha ¢ok 6z kaynaklar
kullanilir- ya da bor¢lanarak satin almayi tercih eder. Borglanarak satin alma
alternatifinde ise banka kredisi, kullanilan kaynaklardan biridir. Bu boliimde finansal
kiralamanin bu alternatifler ile karsilagtirilmasi yapilarak bu baglamda yatirimcinin

nasil karar vermesi gerektigi iizerinde durulacaktir.

6.1 Finansal Kiralamaya Karsi Pesin Para Ile Satin Alma

Finansal kiralama ile pesin para ile satin alma arasinda bir ayrim yapilirken

sunlar gdz 6niinde bulundurulur:

e Finansal kiralama ile kiraci lizerine devredilen haklar, kira konusu mala sahip
olmanin sagladig: tiim haklar1 kapsamaz. Ornegin kiract mali, parcalarina
aylramaz veya satamaz. Pesin para ile satin almasi durumunda o mal {izerinde

tiim haklara sahiptir.

¢ Finansal kiralamada, teknolojik risk s6z konusu degildir. Pesin para ile satin

almada ise teknolojik risk s6z konusudur.

e Finansal kiralamada kiraci ile kiralayan arasindaki iliski, sdzlesme siiresi
bitinceye kadar devam eder; pesin para ile satin alma durumunda alict ve

satict arasindaki iligki satis islemi gerceklestikten sonra sona erer.

Yukarida bahsettigimiz kriterler yatirimei tarafindan iki alternatiften birisine
karar verirken g6z Oniinde bulundurulacaktir. Ancak bunlardan hangisinin

kullanilacagi konusunda en 6nemli kriter “maliyet analizi” yaparak karar vermektir.
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Bunun icin katlanilan maliyetlerin net bugilinkii degerleri hesaplanir. Finansal
kiralama yapilmas1 durumunda kira bedellerinin bugilinkii degeri ile pesin para ile
satin alma maliyetinin bugiinkii degeri hesaplanir. Hesaplama sonucunda maliyeti az

olan yontem tercih edilir. Bu konuyu bir 6rnekle ac¢iklayalim:

6.1.1. Konu {le Tlgili Ornek

ABC Ingaat AS. makine parkina dahil etmek iizere bir is makinesini finansal
kiralama ile mi yoksa pesin olarak satin alma konusunda bir karar verecektir.

Makineye iliskin bilgiler su sekildedir:
Makinenin degeri: 150.000 YTL
KDYV orani: Finansal kiralama KDV oran1 %1, satin alma durumunda %18
Yatirimin ekonomik émrii: 5 yil
Kurumlar vergisi vb. vergi yiikii orant: %30
Yillik enflasyon orani %10 olarak kabul edilmistir.

Sirket, finansal kiralama yolunu tercih ederse kiralama bedelini her donemin

basinda 6deyecektir.

Sirket, normal amortisman yontemini kullanmaktadir ve yillik amortisman

orant %20’dir.

Isletme daha once belirttigimiz kriterleri degerlendirdikten sonra finansal
kiralama ile pesin para ile satin almanin maliyetlerini saptayacaktir. Bu yiizden,
gelecek donemlerde O6denecek 1 YTL’nin enflasyon orani da dikkate alinarak

buglinkii degerinin tespit edilmesi gerekir.

Oncelikle her dénemin basinda &denecek olan kiralama bedelinin %10

enflasyon orani varsayimi altinda degerini hesaplayalim:
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Tablo 6.1. Her Yilin Basinda Odenecek 1 YTL’nin Bugiinkii Degerinin

Hesaplanmas1
Odeme Tarihi Odeme Tutan Bugiinkii Deger
(1.1.2007)Degeri

31.12.2007 YTL 1/(1+0,10)"" =1YTL

31.12.2008 LYTL 1/(1+0,10)>" = 0,9090Y7L

31.12.2009 PYTL 1/(1+0,10)"" =0,8264YTL

31122010 PYTL 1/(1+0,10)*" =0,7513YTL

31122011 LYTL 1/(1+0,10)*" = 0,68307YL
TOPLAM =4,1697YTL

Buldugumuz 4,1697 YTL sonucu, 5 yil siire ile her yilin baginda 6denecek
I’er YTL nin bugiinkii degeridir. Bulunan bu degerde, finansal kiralama KDV oran
olan %1 dikkate alinmamigtir. Her yilin basinda 6denecek kira bedelini “X” olarak
belirtirsek KDV dahil kira oran1 %1,01 olacaktir. O halde KDV dahil 6denecek kira
bedelinin bugiinkii degeri: 4,1697*1,01= 4,211397 X YTL olacaktir.

Kira 6demelerinin her donemin sonunda yapildigi kabul edilirse 1 YTL nin

bugiinkii degeri asagidaki tabloda oldugu gibi hesaplanacaktir.
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Tablo 6.2. Her Yilin Sonunda Odenecek 1 YTL’nin Bugiinkii Degerinin

Hesaplanmasi
Odeme tarihi Odenen tutar Odeme Tarihinin bugiinkii
Degeri (01.01.2007)
31.12.2007 LYTL 1/(1+0,10)" = 0,9090TYL
31.12.2008 LYTL 1/(1+0,10)* = 0,8264YTL
31.12.2009 LYTL 1/(1+0,10)* =0,7513YTL
31.12.2010 1YTL 1/(1+0,10)* = 0,6830YTL
31.12.2011 LYTL 1/(1+0,10)° = 0,6209YTL
TOPLAM = 3,7906

6.1.1.1. Pesin Para ile Satin Alma Alternatifinin Degerlendirilmesi

Isletmenin ihtiyag¢ duydugu yatinm malini pesin para ile satin almasi

durumunda toplam nakit ¢ikisinin bugiinkii degeri asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 6.3. Pesin Para ile Satin Alma Maliyetinin Hesaplanmas1

Yillar 2007 2008 2009 2010 2011 Toplam
Malin degeri 150.000 150.000
Odenecek KDV 27.000 27.000
Toplam nakit ¢ikiglarmin bugiinkii

degeri 177.000 | ... 177.000
Amortisman tutar1 30.000 | 30.000 |30.000 | 30.000 30.00 150.000
Vergi tasarrufu

(amortisman tutarr*kurumlar vergisi

orant) 9.000 9.000 | 9.000 | 9.000 9.000 45.000
Vergi tasarrufunun bugiinkii degeri 8.181 7.437 6.761 6.147 5.588 34.114
Pesin para ile satin almanin bugiinkii degeri

(Toplam nakit ¢ikisinin bugiinkii degeri-vergi tasar.bug.deg) 142.886
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Tabloda yapmis oldugumuz hesaplama sonucunda maliyeti KDV dahil
177.000 YTL olan sirketin bes yil sonunda 6dedigi bedelin bugiinkii degerinin
142.886 oldugu goriilmektedir. Ayrica bu makinenin ekonomik émrii sonunda elde
edilen hurda deger buna ilave edilince maliyetler daha da asagiya cekilmis olur. Bu
hesaplamalardan sonra sirketin finansal kiralama yaparsa 6deyecegi bedelin bugiinkii

degerini hesaplayalim.

6.1.1.2. Finansal Kiralama Alternatifinin Degerlendirilmesi

Finansal kiralama maliyeti hesaplanirken oncelikle tiimii vergi matrahindan

diistilebilir kiralama maliyetinin hesaplanmasi gerekir.

Odenecek kira bedelini X olarak adlandirmistik. Buradan hareketle kiralama
bedelinin 6denmesi ile saglanacak vergi tasarrufu 0,30 X YTL (kurumlar vergisi vb.
orant * X) olacaktir. Bu durumda kiralama bedelinin 6denmesi dolayisiyla her
donem sonunda saglanacak vergi tasarrufunun bugiinkii degerleri toplam1 5 yil siire
ile 6denecek 1’er YTL nin 6demenin dénem sonunda yapildigt zaman ki degeri olan

3,7906 ile carpilir.
3,7906%0,30 X =1,13718 X YTL olacaktir.

Boylece her yilin sonunda saglanacak vergi tasarrufunun bugiinkii degeri, her
yilin sonunda finansal kiralama bedelinin 6denmesi dolayisiyla saglanacak vergi
tasarrufunun bugiinkii degeri (1,13718 X olarak hesaplamistik), amortisman yolu ile
saglanacak vergi tasarrufunun bugilinkii degeri (34.114 olarak hesaplamistik)

toplamindan meydana gelir. Yani her yilin sonunda saglanacak vergi tasarrufunun

bugiinkii degeri= 1,13718 X + 34.114 YTL dir.

Boylece 5 yil siire ile her yil 6denecek finansal kiralama bedellerinin %10
enflasyon tlizerinden net bugiinkii degeri = 4,211397 X YTL - 1,13718 X YTL -
34.114 YTL olacaktir.

Pesin para ile satin alma maliyetinin net bugiinkii degeri 142.886 YTL
olduguna gore her yilin baginda 6denecek kira bedeli (K) ka¢ YTL olmas1 gerekir ki
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5 yil siire ile 6denmesi gereken finansal kiralama bedellerinin net bugiinkii degeri
satin almanin net bugiinkii degerine esit olsun. Bunun i¢in denklem su sekilde

olusturulur:
3,07421 X-34.114=142.886 YTL
3,07421 YTL X=131.515 YTL +45.485 YTL
3,07421 YTL X =177.000YTL
X =57.575 YTL “dir. (her ay 6denecek kira bedeli)

Tablo 6.4. Finansal Kiralama Maliyetinin Net Bugiinkii Degerinin Hesaplanmasi

Yillar 2007 | 2008 2009 2010 2011 | TOPLAM
Kiralama maliyeti 57575 |57.575| 57.575| 57.575| 57.575| 287.875
Odenecek KDV 575,75 |575,75| 57575| 575,75| 575,75| 2877.85
KDV dahil ddenecek kira bedeli 58.150 |58.150| 58.150| 58.150| 58.150| 290.750

Her yilin baginda 6denen kir.bug.deg
(Her yil.bas.1 YTL’nin deg* KDV

dahil kira bedeli) 58.150 |52.858| 48.055| 43.688| 39.716 242.467
Amortisman tutari 30.000 [30.000] 30.000| 30.000| 30.000 150.000
Vergi tasarrufuna esas alinacak tutar

(kira maliyeti+amortisman) 87.575 |87.575 87.575 87.575 87.575 437.875

Saglanacak toplam vergi
tasarrufu(vergi tasarrufuna esas alinan
tutar*kurumlar ver.or.) 26272 26272 26.272| 26272 | 26.272 131.360

Vergi tasarrufunun bugiinkii
degeri(sag.top.ver.tas*her yilin
sonunda 1 YTL’nin deg.) 23.881 [21.711 19.738 | 17.943 16.312 99.585

Kiralama maliyetinin net bug.deg.(her
yilin bssinda 6d.kir.bug.deg-
ver.tas.bug.deg) 34296 |31.147| 28.317] 25.745| 23.404 142.882

6.1.1.3. Sonuclarin Yorumlanmasi

Yukarida yapilan hesaplamalarin sonucunda isletme, pesin para ile satin
almas1 durumunda satin almanin bugiinkii degerini 142.886 YTL olarak bulmus,
bunun yani sira mali finansal kiralama ile edinmesi durumunda ise 142,882 YTL
olarak hesaplamigtir. Goriildiigi gibi normal amortisman yontemini kullanan ve
kazanglar tizerinden %30 vergi 6deyen isletme, 150.000 YTL degerindeki yatirim
malinm1 pesin olarak %18 KDV dahil 177.000 YTL ‘ye satin almasi ile her yilin
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basinda KDV hari¢ 57.575 YTL olan kira bedelini 6demesi arasinda bir fark
bulunmamaktadir. Bu durumda eger isletme finansal kiralama yoluna giderse
finansal kiralama sirketinin ayni sartlar altinda teklifi, 57.575 YTL nin iizerinde bir
teklif ise reddedilir. Bdylece isletme satin alma karari verebilir. Ancak finansal
kiralama sirketi eger 57.575 YTL veya daha altinda bir teklif sunmussa bu durumda
teklif kabul edilerek finansal kiralama yapilabilir.

6.2.Finansal Kiralamanin Borclanarak Satin Alma Alternatifi ile

Karsilastirilmasi

Pesin para ile satin alma alternatifinde oldugu gibi borg¢lanarak satin alma
alternatifinde de iki alternatifin birbirine gore istiin ve zayif yonlerini
belirlenmelidir. Kiraci, bir varligin edinimi sirasinda borglanarak satin alma ya da o
varlig1 finansal kiralama yolu ile edinme segenekleri arasinda bir karar verirken iki
secenegin de net vergi c¢ikislarimi dikkate almasi gerekecektir. Bu degerlendirme

sonucunda hangi se¢enek daha diisiik ¢ikiyorsa o se¢enek tercih edilecektir.

Kiralama bir nevi borgla finansmanin 6zel bir seklidir. Finansal kiralama da
esasinda orta vadeli bir kredi islemidir. Fakat bilindigi gibi finansal kiralama
isleminde kredi yatirimciya nakit olarak verilmektedir. Ote yandan borglanarak satin
alma secenegi yeni diizenlemelere gore finansal kiralama secenegi oldukca
benzesmektedir.'Finansal kiralamanin 6ziinde para disinda bir iktisadi varligm borg
olarak alinmasi yatmakta ve kiract kira sozlesmesi ile sabit bir yiik altina
girmektedir. Ancak bilindigi gibi finansal kiralama isleminde kiraci, malin

miilkiyetini hukuken devralmamakta sadece kullanim hakkini satin almaktadir.

Borglanarak satin alma ve finansal kiralama alternatifleri arasinda bir se¢im

yaparken iki yontem kullanilir. Bunlar:
e Kiralamanin net simdiki degeri yontemi

e ¢ karlilik ydntemi’dir.

1% ATAKAN, Tiilin; GOKBULUT, ilker.a.g.e., s. 118
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ABD’de yapilan arastirmada kiralamanin net avantaji yonteminin daha
yaygin olarak kullanildig: tespit edilmistir. Bu yontemde 6nce satin alma ve kiralama
halinde yatirimin nakit akimlarinin net bugiinkii degeri hesaplanip daha sonra aradaki
fark bulunarak (kiralamanin net bugiinkii degeri-satin almanin net bugiinkii degeri)

kiralamanin avantaj ve dezavantajlari ortaya konur.'

6.2.1. Konu ile Tlgili Bir Ornek

Isletme, yatirim malin1 kredi ile satin alma alternatifini finansal kiralama

alternatifi ile karsilastirip bir sonuca varmak istemektedir.
Kredinin vadesi (n): 5 yil
Kredi tutari: 150.000 YTL

Satin alma durumunda isletme her yil 3.000 YTL bakim onarim gideri

yapacaktir.
Kredi maliyeti %40 olup her yil esit tutarda 6denecektir.

Makinenin 5 yillik normal dmrii sonunda degerinin 70.000 YTL olacag:
hesaplanmis ve bu makinenin satilmas1 durumunda isletmeye (%30 vergi 6dendikten
sonra) 21.000 YTL para girisi olacagi hesaplanmis ve bu deger para cikislarindan
indirilmistir.

Bu analizde finansal kiralama ile banka kredisinin gerektirdigi yillik nakit

cikislariin bugiinkii degeri hesaplanarak bir sonuca ulagilmaya ¢alisilacaktir.

Borglanarak satin almanin gerektirdigi para ¢ikiglarinin bugiinkii degeri

asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

A,= ZSZF’ —PR -PW, +0,-PO, _V,

t=1 (l+lh )t (1+lb )”

1% AYRIBAS, Filiz.a.g.e., s.112
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Formiilde :

A, = borg¢lanarak satin almanin gerektirdigi para ¢ikiglarinin bugtinkii degeri
F,= yillik borg taksiti 6demeleri(anapara + faiz)

n= kredinin siiresi

R, = firmanin 6dedigi yillik faiz tutari

P= firmanin geliri tizerinden 6dedigi vergi orani

W, = yillik amortisman gideri

Q,= iktisadi degere sahip olmanin gerektirdigi diger giderler(bakim onarim

giderleri vb.)

V , = yatirim malinin kira siiresinin sonunda, vergi édendikten sonra satilmasi

durumunda isletmenin elde edecegi gelir.

6.2.1.1. Bor¢lanarak Satin Alma Maliyetinin Hesaplanmasi

Borglanarak satin alma igin gerekli olan nakit ¢ikislarinin yer aldig: tablo ve

finansal kiralama ile karsilastirma yapacagimiz hesaplamanin sonuglari agagida

verilmistir:
A (1) 90.000 — (0,3 * 60.000) - (0,3 *30.000) + 3.000 — (0,3 * 3000)
’ (1+0,4)’
=50.000 YTL
78.000 — (0.3 *48.000) — (0.3 *30.000) +3.000 — (0,3 *3.000)
Ab (2): 2
(1+0,4)
=40.500 YTL

66.000 — (0,3 *36.000) — (0,3 * 30.000) + 3.000 — (0,3 * 3.000)
(1+0,4)

A,Q(3)=
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=17.602 YTL

54.000 — (0,3 * 24.000) — (0,3 *30.000) + 3.000 — (0,3 *3.000)

A, (4)=

(1+0,4)*
—10.386 YTL
52,000 —(0,3*12.000) — (0,3 *30000) + 3.000 — (0,3 * 3.000)
Ay (5 (1+0,4)°
—7.787 YTL

A (D+HA,2FA,BQ+A,DH+A,5)-21.000

50.000+ 40.500 + 17.602+ 10.386 +7.787- 21.000 =105.275 YTL
6.2.1.2. Finansal Kiralama Maliyetinin Hesaplanmasi

Kiralamanin gerektirdigi para ¢ikislarinin bugiinkii degeri asagidaki formiil

yardimiyla hesaplanir:

A - Z":R, —PR,+M, - PM,
g (A+L,)

t=1

Yukaridaki formiilde ;

A, : Kiralamanin gerektirdigi para ¢ikislarinin bugiinkii degeri
R, : Yillik kira tutar

n : Kiralama siiresi

P : Firmanin geliri iizerinden 6dedigi vergi orani

M, : kiralamanin gerektirdigi diger giderler

_ *
A (1) _30.000—(0,3*30.000) _ 15.000 YTL

(1+0,4)'
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30.000 - (0,3*30.000)

A (2)= —10.714 YTL
@ (1+0,4)°
_ £ 3

ALG)- 30.000— (0,3 330.000) e
(1+0,4)
_ £ 3

A, () 30.000— (0,3 30.000) 5 466 VTL
(1+0,4)
_ %

AL (5)— 30.000-(03*30.000) _; g0y v

(1—|—0,4)5
Ay (1)+Ak(2)+ Ay (3)+ A, (Dt Ak(s) =

15.000 +10.714 + 7.653 + 5.466 + 3.904 = 42.737 YTL

6.2.1.3. Sonuclarin Yorumlanmasi

Yukaridaki Ornekte isletme,  yatirim malin1 borglanarak satin alma

durumunda 105.275 YTL 6deme yapmas1 gerekecektir.

Finansal kiralamanin gerektirdigi para ¢ikislarinin degeri ise 42.737 YTL
olarak hesaplanmistir. Banka kredisinin gerektirdigi para c¢ikislarinin bugiinkii
degeri, finansal kiralamanin gerektirdigi para ¢ikislarindan daha yiiksek oldugu i¢in

finansal kiralama alternatifi tercih edilmelidir.

Finansal kiralama ile banka kredisi alternatifleri karsilastirilirken su farklar

da g6z oniinde bulundurulmalidir:

e Banka kredileri ve finansal kiralama geri 6demelerinde faiz gider olarak
gosterilir.
Banka kredileri vergi, resim ve har¢tan muaf degildir; finansal kiralama

islemleri vergi, resim ve har¢tan muaftir.

e Banka kredileri isletme sermayesi olarak kullanilabilir, finansal kiralama

islemlerinde s6z konusu degildir.
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Finansal kiralama islemlerinde prosediir, banka kredilerine gore daha ¢abuk

isler.

Bankadan temin edilecek kredilerde Kaynak Kullanimi Destek Fonu (KKDF)
(yalnizca tiiketici kredilerinde %15 KKDF alinir) ve BSMV ‘(' %5 )’ye
tabidir. Finansal kiralama islemlerinde KKDF ve BMSV bulunmaz.

Finansal kiralama islemlerinde (makine ve ekipman) KDV oram1 %1, banka

kredisi islemlerinde KDV oran1 %18’dir.

Finansal kiralama islemlerinde yatirim ekipmanin hukuki miilkiyeti, finansal
kiralama sirketine, ekonomik miilkiyeti kiraciya ait olur. Banka kredilerinde

ise hukuki ve ekonomik miilkiyet kiraciya aittir.

Finansal kiralama islemlerinde yatirim ekipmanin miilkiyeti finansal kiralama

sirketine ait oldugu icin, banka kredilerine gore teminat yapis1 daha esnektir.

Finansal kiralamalarin krediye gore diger bir avantaji yabanci para ile
bor¢lanma olanagi olmasidir. Bankalara yabanci para ile bor¢lanmak igin
ithracat taahhiitii vermek gerekirken, finansal kiralamada bu yoktur. Ayrica
bankalardan dovize endeksli kredi kullanildiginda, kaynak kullanim
destekleme fonu ve gider vergisi gibi ekstra maliyetler olusur. Finansal

kiralama kullaniminda bdyle ek maliyetler de olmaz.

Kredi siireci finansal kiralamaya gore daha hizlidir. Finansal kiralama
sirketleri kredi degerlendirme agisindan ¢ok kisa bir siirede miisteriye olumlu
ya da olumsuz yanit verebilir. Maksimum bir hafta, 10 giin i¢inde projeler
degerlendirilir ve miisteriye evet veya hayir cevabi verilir. Bu siire¢

bankalarda daha uzundur.
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VII. BOLUM

7. FINANSAL KIRALAMANIN (LEASING) MALATYA’DAKI
KOBI’LER ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

7.1 Anket Calismasi

Finansal kiralama ile ilgili olarak, Malatya ‘da kurulu KOBI’lerin

degerlendirilmesi icin KOBI’lerle anket ¢alismas1 yapilmustir.

7.1.1. Calismanin Amaci

KOBI, 250 ve daha az ¢alisan1 bulunan, yillik net satis hasilati ve mali
bilangosu 25.000.000 YTL’yi asmayan kiiciik ve orta Olcekli isletmeler olarak
tamimlanabilir. Finansal kiralama, ozellikle KOBI’ler i¢in kaynak temin etmede
onemli finansman tekniklerinden biridir. Yapilan anket calismasi ile Malatya’da
KOBI niteligindeki baz1 isletmelerin finansal kiralamaya bakis acilari, ydntemi bilip
bilmedikleri, yontemin kullanilma orant ve karsilasilan sorunlar belirlenmeye

calisilmustir.

7.1.2. Anketin Uygulandig1 Alan ve Yontemi

Malatya Ticaret ve Sanayi Odasit kayitlarina gore 2006 yili itibari ile
Malatya’da yer alan sektorler asagidaki gibidir:
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Tablo 7.1. Malatya’da Yer Alan Sektorler

SEKTOR ADLARI Isletme Sayis1 (2006 Yili)
Gida ve Kayist Sanayi 240
Dokuma ve Giyim Sanayi 91
Orman Sanayi 29
Plastik Sanayi 26
Insaat ve Cimento 36
Madeni Esya Sanayii 26
Tarim Mak.imalat Sanayii 9
Elektrikli malz. Trafo Sanayii 7
Mermer Sanayii 18
Tiitlin ve Mam. Sanayii 2
Gida Mak. Imalat sanayii 8
Yem Sanayii 8
Cam Sanayii 6
Giines Enerjisi Montaj 10
Kimya Sanayii 36
Demir ve Celik Sanayii 17
Kal.Kazan imalat Sanayi 9
Akii Montaj Sanayii 7
Deri ve Mamiil Sanayii 5
Demir Dig1 Metal Sanayii 10
Kagit Sanayii 13
TOPLAM 605

Malatya Sanayi ve Ticaret Odasi verilerine gore, yukaridaki sektorlerde yer

alan toplam isletme sayis1, 605 olup bunun yaklasik olarak 400’ KOBI

niteligindedir.

Anket formu, KOBI’lerin ¢ogunlukla yer aldig1 6 sektor olan gida ve kayisi
sanayii, dokuma ve giyim sanayi, plastik sanayi, ingaat ve ¢gimento sanayi, madeni
esya sanayii ve orman sanayinde yer alan isletmelere uygulanmistir. Bunun igin 100
kadar isletme tesadiifi olarak se¢ilmis ve tamamiyla goriisiilmiistiir. 52 tane isletme,
anket formuna cevap vermistir. Bu durumda sadece anket formuna cevap veren

isletmeler degerlendirmeye alinmistir.

Anketten elde edilen veriler, SPSS programi ile degerlendirilmis ve bu

verilerin ylizde dagilimlari ise grafikler ile gosterilmistir.
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7.1.3.Anket Sorularinin Degerlendirilmesi

Sorul. isletmeniz hangi sektdrde faaliyet gdstermektedir?

Anket yapilan sektorler, homojen bir dagilim gostermektedir. Anket
yapilan sektorlerin baginda %28,8 ile dokuma ve giyim sektorii gelmektedir. Bu
sektorii %25 ile gida ve kayisi sektorii, %13,5 ile de insaat ve ¢imento ve yine

ayni oranla orman sektorti,
%?9,6 ile madeni esya sanayi ve plastik sanayi takip etmektedir.

Tablo 7.2. Anket Yapilan Sektorler

Sektorler Isletme Sayisi Yiizde Dagilimlar

Gida ve Kayisi 13 25,0
Dokuma ve Giyim 15 28,8
Madeni Esya 5 9,6

Plastik 5 9,6

Insaat ve Cimento 7 13,5
Orman 7 13,5
Toplam 52 100,0

Grafik 7.1: Sektorlerin Yiizde Dagilimi
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Dokuma Kayisi Cimento Esya
Sektorler
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Soru 2. Isletmeniz kag yildan beri faaliyet gdstermektedir?

Anket yapilan isletmelerin 9%32,7’sinin, 5 yil ve daha az siiredir faaliyet
gosteren yeni kurulmus olan isletmeler oldugu goriilmektedir. Verilere bakildiginda
%28.8’inin 11-15 yi1l arasi1 faaliyet gosterdigi, %26,9 ‘unun da 6-10 yil arasinda
faaliyet gosteren yakin zamanda kurulmus isletmeler oldugu goriilmektedir. 16-20 yil
ve 21 yil ve daha eski bir siireden beri faaliyet gdsteren KOBI’lerin sayismin

digerlerine gore oldukca az oldugu goriilmektedir.

Tablo 7.3. KOBI’lerin Faaliyet Siiresi

Faaliyet Siiresi Isletme Sayis1 Yiizde Dagilim
1-5 yil 17 32,7

6-10 y1l 14 26,9
11-15 yil 15 28,8
16-20 y1l 4 7,7

21 yil ve iisti 2 3,8
Toplam 52 100,0

Grafik 7.2. KOBI’lerin Faaliyet Siiresine Gére Dagilimi
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Faaliyet Siiresi

Soru3. isletmenizin hukuki yapisini belirtiniz.

Anket yapilan isletmelerin biiyiik cogunlugunun %67,3 ile Limited Sirket

oldugu gorilmektedir. Limited sirket, en az iki, en fazla ise elli gercek veya tiizel
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kisinin belli bir iktisadi maksat ve konu ile ugrasmak amaci ile bir unvan altinda ve
bir sézlesme ile kurduklari, esas sermayesi muayyen, bor¢larindan dolay1 yalniz
mameleki ile sorumlu ve ortaklarinin sorumlulugu sinirli bulunan, hak ehliyeti

isletme konusu ile sinirl, tiizel kisilige sahip bir ticaret sirketidir.

Biiytik ticari isletmeler i¢in zorunlu organizasyonlara gerek duyulmayan
kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerde, sahis sirketlerinin ucuz ve kolay sekilde
kurulmalarma ragmen siirsiz sorumlu olmalarinin getirdigi tehlikeleri gidermek,
anonim sirketlerin pahali, zaman alict ve uzun formaliteleri gerektiren kurulus
islemlerini hafifletmek ihtiyaci ile KOBI’lerin biiyiik cogunlugunun Limited Sirket
seklinde kuruldugu goriilmektedir.

Limited sirketi ; %19,2 ile anonim sirket, %11,5 ile sahis sirketi izlemektedir.
Ankete sadece 1 tane kollektif sirket katilmig olup bunun temsil ettigi oran ise

%1,9’dur.

Tablo 7.4. KOBI’lerin Hukuki Yapist

Hukuki Yap1 Isletme Sayis Yiizde
Dagilim
IAnonim Sirket 10 19,2
Limited Sirket 35 67,3
Kollektif Sirket 1 1,9
Sahis Sirketi 6 11,5
Toplam 52 100,0

Grafik 7.3. KOBI’lerin Hukuki Yapilarinin Dagilimi
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Soru 4. Isletmenizde calisan personel sayis1 kagtir?

KOBI’lerin heniiz tam olarak sinirlarinin belirlendigi bir tanimi olmadig1 i¢in
personel sayisi, 6lgcme ve karsilagtirma kolaylig1 agisindan en fazla kullanilan 6lgiit
olmaktadir. Bugiin iilkemizde farkli lgiitlere gore diizenlenmis ¢ok sayida KOBI
tanim1 bulunmaktadir. Bunlardan, kanun statiisiinde diizenlenmis olan tek tanim ise
3624 sayih Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Bagkanligi Kurulmasi Hakkinda Kanun’da yapilan tanim olup, bu tanim sadece
imalat sanayinde faaliyet gosteren ve 150°nin altinda is¢i c¢alistiran isletmeleri
kapsamaktadir. Bunun yani sira Dis Ticaret Miistesarlig1 imalat sektoriinde KOBI
olabilmenin iist sinirim1 200 is¢i olarak verirken, Hazine Miistesarlig1 ise bu sinir
250"ye cikarmaktadir. Bu amagla anket, en fazla 250 personel ¢alistiran isletmelere

yoneltilmistir.

Anket sonuglarina gore, KOBI’lerin %11.5’i mikro 6lgekli isletmeler(1-9
is¢1), %19.2’s1 kiigiik Olcekli(10-49 isci), %69,2 ‘si ise orta Olgekli(50 -250 isci)

isletmelerden olugmaktadir.

Tablo 7.5. KOBI’lerde Calisan Personel Sayist

Personel Sayisi Isletme Sayis Yiizde
Dagilim
1-9 kisi 6 11,5
10-49 kisi 10 19,2
50-99 kisi 15 28,8
100-199 kisi 18 34,6
200 -250 kisi 3 5,8
Toplam 52 100,0
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Grafik 7.4. KOBI’lerde Calisan Personel Sayisinin Dagilimi

40 7 34,6
35 -
30 -
25 ~
g 20 | 19,2

15 4 11,5

10 - N

-

SO\

19 Kigi  10-49 50-99 100-199 200-250
Kigi Kisi Kisi Kigi
Personel Sayisi

Soru 5. Finansman ihtiyacinizi 6ncelikle hangi kaynaktan temin edersiniz?

Ankete katilan KOBI’lerin biiyiik bir g¢ogunlugunun(%>55,8) finansman
ihtiyacinin karsilanmasinda banka kredisini 6nemli 6l¢iide kullandig1 goriillmektedir.
Burada 6nemli bir nokta finansal kiralamanin KOBI’ler tarafindan hicbir zaman
oncelikli bir finansman teknigi olmamasidir. Bu durumda banka kredisi ile finansal
kiralamay1 karsilastirdigimizda, KOBI’ler tarafindan, banka kredisinin finansal

kiralamadan once tercih edildigi agikca goriilmektedir.

Ankete cevap veren isletmelerden %19,2°si finansman ihtiyact oldugunda,
oncelikle ortaklara gidildigini, %15,4 ‘i serbest piyasa olarak nitelendirdigimiz
disardan bor¢ alarak ve %9,6’s1 ise Onceki yillardan dagitilmayan karlara bas
vurdugunu belirtmistir. Bu cevaplara gére ankete katilan KOBI’lerin finansman
thtiyacinin ~ karsilanmasinda  geleneksel yoOntemleri tercih  ettikleri acikca

goriilmektedir.
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Tablo7.6. KOBI’lerin Oncelikli Olarak Tercih Ettikleri Kaynak Tiirleri

Kaynak Tiirleri Isletme Sayis1 Yiizde
Dagilim

IBanka kredisi 29 55,8
Onceki yillardan
dagitilmayan karlar 5 9,6
Finansal Kiralama 0 0
Serbest piyasa 8 15,4
Ortaklardan 10 19,2
Toplam 52 100,0

Grafik 7.5. KOBI’lerin Oncelikli Olarak Tercih Ettikleri Kaynak
Tirlerinin Dagilimi
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Soru 6. Finansal Kiralama teknigini biliyor musunuz?

Finansal kiralamanin KOBI’ler tarafindan ne 6lgiide tanimndigmi belirlemek
amaciyla, finansal kiralama teknigini bilinip bilinmedigi sorulmus %75 gibi dnemli
bir ¢ogunlugun finansal kiralamay1 bildigi, %25 unun ise bu teknigi hi¢ bilmedigi
sonucu ortaya ¢ikmistir. Biiylik bir ¢ogunlugun finansal kiralama hakkinda bilgi

sahibi olmas1, KOBI’lerin finansal yonetimi agisindan énemli bir avantajdir.
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Tablo 7.7. Finansal Kiralama(Finansal kiralama) Tekniginin Taninma Durumu

Taninma Durumu Isletme Sayist Yiizde
Dagilim
Evet 39 75
Hayir 13 25
Toplam 52 100,0

Grafik 7.6: Finansal Kiralama Y 6nteminin Taninma Durumunun Dagilimi
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Soru7. “6. soruya” cevabiniz "Evet" ise bu yontemin varligindan nasil

haberdar oldugunuzu belirtiniz.

Ankete katilan isletmelerden, finansal kiralamayr ne sekilde
ogrendiklerini belirlemek amaciyla yukaridaki soru yoneltilmis ve ankete katilanlar,
esit sekilde %28,2 ‘lik bir yiizde ile finansal kiralama sirketlerinden ve daha 6nce bu
yontemi denemis olan firmalar araciligi ile haberdar olduklarini belirtmiglerdir. Bu
durumda finansal kiralama sirketlerinin yontemin tanitilmasi konusunda etkin bir rol
ustlendikleri, ayrica isletmelerin finansman teknikleri konusunda deneyimli
firmalardan bilgi edinme, onlarin goriisiinii alarak herhangi bir teknigi kullanma veya
kullanmama yoluna gittikleri goriilmektedir. Ticari veya finansal konulu dergi,
gazete vb. yayimlardan finansal kiralamayi O6grenen isletmelerin sayis1 2. sirada
gelerek %20,5°liik pay ile 2. sirada gelmektedir. Bu durum, KOBI’lerin finansal
hareketleri ve olaylar siireli yayinlardan 6grenme yoluna gittiklerini gostermektedir.

Televizyon, radyo, internet vb. araglar vasitasiyla finansal kiralamadan haberdar olan
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firmalar %12,8’lik bir pay alirken, konferans ve seminerler vasitasiyla haberdar

olanlarin oram %10,3 tiir.

Tablo 7.8. Finansal Kiralamadan Nasil Haberdar Olundugunun Dagilimi
Haberdar Olunan

Kaynaklar Isletme Sayis Yiizde Cevap Verenlerin
Dagilim Yiizde Dagilim

Ticari veya finansal
lkonulu yayimlardan 8 15,4 20,5
Konferans veya
seminerlerden 4 7,7 10,3
Finansal kiralama
sirketlerinden 11 21,2 28.2
Daha 6nce bu
yontemi denemis 11 21,2 28,2

olan diger firmalar
aracilif ile
Televizyon vb. yayin

organlarindan 5 9,6 12,8
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0

Grafik 7.7. KOBI’lerin Finansal Kiralamay1 Tanima Araclarimin Dagilim
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Soru 8. Finansal kiralama kullaniyor musunuz veya daha once kullandiniz

mi1?

Calismamiz acisindan 6nemli bir soru olan finansal kiralama ydnteminin
kullanilip kullanilmadig1 veya daha 6nceki bir zamanda, 6rnegin kurulus yilinda, bu
teknige basvurulup vurulmadigi sorusuna, ankete katilan 52 isletmenin finansal

kiralama yontemini bilen 39’u cevap vermistir.

Yiizde dagilima baktigimiz zaman ankete katilan isletmelerin %28’1 finansal
kiralamay1 kullandigin1 veya daha 6nceki bir zamanda kullanmis oldugunu, %46.6°s1
bu yonteme hi¢ bagvurmadigini, %25’inin ise bu yontemi hi¢ bilmedikleri i¢in bu
soruyu bos biraktiklar1 goriilmektedir. Soruyu cevaplandiran isletmeler agisindan
bakildiginda, isletmelerin %38.5°1 finansal kiralamay1 kullandigin1 veya kullanmakta

oldugunu, %61.5’inin ise hi¢ kullanmadig1 gortilmektedir

Tablo 7.9. Finansal Kiralama(Finansal kiralama) Kullanilip Kullanilmadiklar

Finansal Isletme Sayisi Yiizde Cevap Verenlerin
Kiralama Dagilim Yiizde Dagilimi
Kullanma

Durumu

Evet 15 28.8 38.5
Hay1r 24 46.2 61.5
Cevapsiz 13 25.0
Toplam 52 100.0

Grafik7.8. Finansal Kiralamanin Kullanilip Kullanilmadiginin Dagilimi
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Soru 9. “8.soruya” cevabiniz "EVET" ise bu yontemi 6ncelikli kullanma

sebebinizi belirtiniz.

Yukaridaki soru ile finansal kiralamanm KOBI’ler tarafindan bu teknigin
hangi yoniiniin avantajl goriilerek tercih edildigi saptanmaya calisilmigtir. Finansal
kiralamaya esnek Odeme kolayligi sagladigi i¢in bagvuran isletme sayisi, KDV

avantaj1 sebebiyle basvuran KOBI say1siyla esit olup %33,3’liik bir orana sahiptir.

Anket calismasi, KOBI’ler ile yiiz yiize yapildigindan, finansal kiralama
kullanmayan isletmelerin de finansal kiralamanin KDV avantajindan haberdar
olduklar1 ve ihtiya¢ duyuldugunda finansal kiralamaya bu avantajindan dolay1
bagvuracaklar1 belirlenmistir. Ote yandan finansal kiralamanin esnek 6deme
kolayligiin, finansal kiralama sézlesmesinin kiracinin istegine uygun bir bigimde
diizenlenmesinden ve bu durumun banka kredisinden daha avantajli olmasindan
dolay1 tercih edildigi saptanmustir. Ozkaynaklara dokunulmadan yatirim yapmay1
saglamas1 %26,7’lik bir paya sahiptir. Finansal kiralamanimn %100 finansman
saglama avantaji ise Oncelikli kullanma nedenleri arasinda %6,7 ik bir paya

sahiptir.

Tablo 7.10. Finansal Kiralamanin Oncelikli Kullanilma Nedenleri

Oncelikli Isletme Sayisi Yiizde Cevap
Kullanilma Dagilim Verenlerin
Nedenleri Yiizde Dagilimi
Esnek 6deme 5 9.6 333
lkolaylig1 saglamasi
%100 finansman 1 1,9 6,7
saglamasi
KDV avantaji 5 9.6 333
()zkaynaklara 4 7.7 26,7
dokunmadan yatirim
yapmay1 saglamasi
Toplam 15 28.8 100,0
Cevapsiz 37 71,2
Genel Toplam 52 100,0
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Grafik 7.9.Finansal Kiralamanin Oncelikli Kullanilma Sebeplerinin Dagilimi
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Soru 10. “8. soruya” cevabiniz "EVET" ise asagidaki finansal kiralama

tiirlerinden hangisini kullandiginiz1 belirtiniz.

Yukaridaki soru finansal kiralama kullanan KOBI’lerin yurtdisi(uluslararasi)

finansal kiralama tiiriinii kullanip kullanmadig1 eger kullaniyorsa bu konuda ayrintili

bir bilgi alinmasim1 saglamak amaciyla sorulmustur. Ancak ankete katilan

isletmelerden higbirinin, yurtdis1 finansal kiralama teknigini kullanmadiklar1 ortaya

cikmustir.

Tablo 7.11. KOBI’lerin Yurti¢i ve Yurtdisi Finansal Kiralama Kullanimimnin

Dagilimi
Finansal Kiralama Tiirii| Isletme Sayist Yiizde Cevap Verenlerin
Dagilim Yiizde Dagilim
Yurtigi finansal kiralama 15 28,8 100,0
Cevapsiz 37 71,2
Toplam 52 100,0
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Sorull. “ 8. soruya” cevabiniz "HAYIR" ise finansal kiralamay1 dncelikli
kullanmama nedeninizi belirtiniz.

Yukaridaki soru, finansal kiralama kullanmayan KOBI’lerin &ncelikle hangi
nedenden dolay1 bu teknigi kullanmadiklarini belirlemek amaci ile sorulmustur. Bu
soruya cevap verenlerin biiylik bir ¢cogunlugunun(%41,7), banka kredisinin finansal
kiralamaya gore daha avantajli gordiiklerinden dolay:1 finansal kiralamay1 tercih
etmediklerini, %20,8’1 kiralama yerine satin almanin daha avantajli olmasindan, yine
20,8’inin yontem hakkinda yeterli bilgi sahibi olmadiklarindan. 16,7’sinin ise yeterli

Ozsermayeye sahip olduklari i¢in bu teknigi tercih etmediklerini belirtmislerdir.

Tablo 7.12. Finansal Kiralama Kullanmama Nedenleri

. Cevap Verenlerin
Finansal Kiralama (Isletme Sayisi Yiizde Yiizde Dagilim
Kullanmama Nedenleri Dagilim

Banka kredisinin yeterli

olmasi 10 19,2 41,7
Kiralama yerine satin
almanin daha avantajlhi 5 9,6 20,8

oldugunun diisiiniilmesi
Yeterli 6zsermayeye

sahip olunmasi 4 7,7 16,7
Bu yontem hakkinda

yeterli bilgi sahibi 5 9,6 20,8
olunmamasi

Cevapsiz 28 53,8

Toplam 52 100,0

Grafik 7.10. Finansal Kiralama Kullanmama Nedenlerinin Dagilim1
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Soru 12. Finansal kiralamaya daha ¢ok hangi sebeple bagvurmayi tercih

edersiniz?

Yukaridaki soru, finansal kiralama kullanan ve kullanmayan KOBI’lerin
tamamina yoneltilmis, finansal kiralamay1 hi¢ bilmeyen 13 KOBI bu soruya cevap
vermemistir. Buna gore, yeni tesis kurma durumunda bu teknige bagvuracaklarin
payt %35,9 olmustur. KOBI’ler 6zellikle yeni tesis kuruldugunda gerekli olan
makine ve ekipmanin veya gayrimenkuliin edinilmesinde gerek duyulan finansman
kaynaginin edinilmesinde, finansal kiralamanin 6nemli Olg¢iide rahatlatici etkisi
oldugu veya olacag goriisiindedirler. Tesis yenileme veya teknolojik yenilige ayak
uydurma amaciyla finansal kiralamanin tercih edilmesi, yeni tesis kurma ile ayni
pay1 almustir.(%35,9). KOBI’ler ézellikle eskiyen makine ve techizatin yenilenmesi
ve hizla degisen teknolojiye ayak uydurmak amaciyla bu teknige bagvurmayi
diisiindiiklerini belirtmislerdir. Yabanci kaynak ihtiyacini azaltma %15,4 oraninda
cevaplanirken, gecici fon ihtiyacim1 azaltmak amaciyla bu teknige bagvurmay1

diistinenlerin pay1 ise %12,8 olmustur.

Tablo 7.13. Finansal Kiralamaya Bagvurma Amaglari

Finansal kiralamaya Isletme Yiizde Cevap Verenlerin

bas vurma amacglari Sayisi Dagilim Yiizde Dagilhim
'Yeni tesis kurma

14 26,9 35,9

Tesis yenileme veya
teknolojik yenilige ayak 14 26,9 35,9
uydurma
'Yabanc1 kaynak
gereksinimini azaltma 6 11,5 15,4
Gegici fon ihtiyacina
gerek duyma 5 9,6 12,8
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0
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Grafik 7.11. Finansal Kiralamaya Bagvurma Nedenlerinin Dagilimi
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Soru 13. Isletmeniz finansal kiralama ydntemini nasil bir karar olarak

takdir etmektedir?

Finansal kiralamanin bir yatirim karar1 m1 yoksa bir finansman karart m1
oldugu yatirimcilar tarafindan tartisilmaktadir. Bu soru ile Malatya’da faaliyet
gosteren KOBI’lerin diisiincesi alinmak istemistir. Finansal kiralamay1 bir yatirim
karar1 olarak isletmelerin bu soruya cevap veren isletmeler agisindan orani %79.5
iken finansal kiralamay1 bir finansman karar1 olarak gorenlerin oranit %5.1, hem

yatirim hem de finansman karar1 olarak gorenlerin orani ise %15.4 olmustur.

Tablo 7.14. Finansal Kiralama Y Onteminin Nasil Bir Karar Olarak
Takdir Edildiginin Dagilimi

Kararlar Isletme Sayisi Yiizde Cevap Verenlerin
Dagilim Yiizde Dagilim
Bir yatirim karari
31 59,6 79,5
Bir finansman
lkarar1 2 3,8 5,1
Her ikisi(a ve b)
6 11,5 15,4
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0
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Grafik 7.12. Finansal Kiralamanin Nasil Bir Karar Olarak Takdir Edildiginin
Dagilimi
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Soru 14 . Isletmenizde finansal kiralama islemini yapmaya kim veya
kimler yetkilidir?

Finansal kiralama islemi, %51,3 gibi bir oranla, biiyiik dl¢iide isletme sahibi
ve ortaklar tarafindan yapilmaktadir. Muhasebe miidiirii %20,7, genel miidiir %10,3,
muhasebe elemanlar1 ise %7,7 oraninda finansal kiralama islemine karar

vermektedir.

Tablo 7.15. Finansal Kiralamaya Yetkili Olan Kisiler

Cevap Verenlerin

Yetkili Kisi veya Isletme Sayisi Yiizde Yiizde Dagilim
Kisiler Dagihm
Muhasebe miidiirii

12 22,1 20,7
[sletme sahibi veya
sahipleri 20 38,5 51,3
Genel midiir

4 7,7 10,3
Muhasebe
elemanlar 3 5,8 7,7
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0
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Grafik 7.13. Finansal Kiralamaya Yetkili Olan Kisi veya Kisilerin Dagilimi
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Soru 15: Finansal kiralama soézlesmesi ile isletmenize kazandirdiginiz veya

kazandirmay1 diigiindiigliniiz mal tiirti hangisidir?

Yukaridaki soru ile KOBI’lerin hangi mallar1 finansal kiralama ile
kiraladiklar1 veya kiralamay1 diisiindiikleri belirlenmeye ¢alisilmistir. Buna gore bu
soruyu cevaplandiran 39 isletmenin %33,3’1 ihtiyact olan makine ve ekipmani
finansal kiralama ile edindigi veya edinecegini belirtmistir.20,5 ‘i ise finansal
kiralama ile hi¢gbir mal tiriinii kiralamak istemedigini belirtmistir. Ankete
katilanlarin %17,9 ‘u tekstil makineleri ve agir vasita araglar ve insaat makinelerini
belirtmislerdir. Buna gore tekstil ve ingaat sektorlerinin finansal kiralamayi1 6nemli
bir finansman kaynagi olarak gordiigii sonucuna varilabilir. Bilgisayar ve biiro
malzemeleri, kara ulagim araglari, gayrimenkul kiralamasmin ise ankete katilan

sadece 1 KOBI tarafindan diisiiniildiigii goriilmektedir.
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Tablo 7.16. KOBI’lerin Finansal Kiralama Ile Isletmelerine Kazandirmay1
Diisiindiikleri Mal Tiirleri

) Cevap
Mal Tiirleri Isletme Sayis1 Yiizde Verenlerin
Dagilim Yiizde Dagilim

Tekstil makineleri
7 13,5 17,9

Bilgisayar ve biiro
malzemeleri 2 3.8 5,1
IKara ulasim araclari

1 1,9 2,6
IAgir vasita araglar ve
insaat makineleri 7 13,5 17,9
Gayrimenkul 1 1,9 2,6
Makine ve ekipman

13 25,0 33,3
Higbiri 8 15,4 20,5
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0

Grafik 7.14. KOBI’lerin Finansal Kiralama ile isletmelerine Kazandirdiklari
veya Kazandirmayi Diisiindiikleri Mal Tiirlerinin Dagilimi
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Sorul6. Finansal kiralamanin ekonomik olup olmadigina karar verirken

asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini kullanmaktasiniz?

Yukaridaki soru isletmelerin finansal kiralama teknigini diger alternatiflerle

karsilagtirirken veya finansal kiralama kullanip kullanmamaya karar verirken
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herhangi bir degerleme yontemi kullanip kullanmadigini saptamak amaci ile
sorulmustur. Buna goére onemli bir ¢ogunluk (% 69,2) finansal kiralama kullanip
kullanmayacagina karar verirken belirli bir yontem kullanmadigini belirtmistir. Buna
gore herhangi bir teknik kullanilmamasinda, bu teknikler hakkinda KOBI’lerin
yeterli bilgi sahibi olmadigi ve bu durum ankete katilan KOBI’lerin finansal
yonetimlerinin yeterli olmadig1 sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Geri 6deme siiresi
yontemi %20,5’lik bir oran alirken, finansal kiralamay1 diger alternatiflerle
kargilastirmada ve finansal kiralama yapmanin isletme acisinindan istiinliigii olup
olmadigimi belirlemede 6nemli bir yontem olan net bugiinkii deger yontemi ise
sadece %10,3’lik bir oranda kalmistir. i¢ karlilik oran1 yontemi ankete katilan higbir
isletme tarafindan kullanilmamaktadir.

Tablo 7.17. Finansal Kiralamanin Ekonomik Olup Olmadigina Karar verirken
Kullanilan Degerleme Y 6ntemleri

Degerleme Isletme Sayisi Yiizde Cevap
Yontemleri Dagihm Verenlerin
Yiizde Dagilim
ic Karlilik Orani 0 0 0
Net bugiinkii deger
yontemi 4 7,7 10,3
Geri 6deme siiresi
8 15,4 20,5
Belirli bir yontem
lkullanmiyor 27 51,9 69,2
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0

Grafik7.15: Finansal Kiralama Degerleme Y dntemlerinin Kullaniminin Dagilimi
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Sorul7. Finansal kiralamanin tilke ekonomisine katkis1 oldugunu diisiiniiyor
musunuz?

Yukaridaki soruya cevap veren KOBI’lerin %74,4°ii finansal kiralamanin
iilke ekonomisine katkisinin oldugunu diisiinmektedir. KOBI’lerden %5,6’ s1 ise

herhangi bir katkist olmadigini diistinmektedir

Tablo 7.18. Finansal Kiralamanm Ulke Ekonomisine Katkismin Olup Olmadig1

Cevap Verenlerin
Isletme Sayis Yiizde Yiizde Dagilim
Dagilim
Evet 29 55,8 74,4
Hay1r 10 19,2 25,6
Cevapsiz 13 25,0
Toplam 52 100,0

Grafik 7.16.Finansal Kiralamanin Ulke Ekonomisine Katkis1 Olup Olmadiginin
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Sorul8. “17. soruya” cevabiniz "Evet" ise bunun nedeni asagidakilerden

hangisidir?

Yukaridaki soruya “Evet” cevabimi veren KOBI’lerden %44,8’i finansal
kiralamanin Onemli bir orta veya uzun vadeli bir finansman teknigi olarak
gormektedir. Ozellikle kurulus asamasinda finansman sikintis1 ¢eken isletmeler,
finansal kiralamadan yararlanarak bu sikintilarini azaltabilir boylece kurulama veya

faaliyete gecememe riskinden kurtularak ekonominin canlanmasina bir nebze de olsa
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katkida bulunabilirler. Yine dnemli bir oran,%41,4 ‘liikk kisim ise satin alma giicline
sahip olmayan isletmelerin yatirim mallarini finansal kiralama yolu ile temin ederek
hem kendi ihtiyacinin karsiladigi gibi hem de iiretici veya satic1 firmaya da bir
kazang saglayarak ekonomide talebin artmasina bdylece tiretim ve istihdama katkida
bulunacagina inanmaktadir. Bu soruya cevap verenlerin 7,7’lik kismi ise ihracatci
isletmelerin finansal kiralama yolu diger lilkeler ile rekabet giiclinii arttiracagina
inanmaktadir. Bu oran anket yapilan KOBI’ler arasinda ihracat yapanlarin oranimin
oldugunun bir gostergesi olarak da yorumlanabilir “finansal kiralama yolu ile iilke
ekonomileri dig bor¢lanmaya gerek kalmadan istedikleri yabanci kaynagi elde
edebilirler.” secenegi hicbir KOBI tarafindan isaretlenmedigi icin tablo ve grafikte

bu durum gosterilmemistir.
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Tablo 7.19. Finansal Kiralamanin Ulke Ekonomisine Nasil Bir Katkida Bulundu

Secenekler

Isletme Sayisi

Yiizde
Dagilim

Cevap
Verenlerin
Yiizde Dagilim

a)Orta ve uzun
vad.fin.sikintisinin yasandigi
donemlerde finansman
ihtiyaclarini karsilayip yatirim
yapmalarina ve bdylece iilke
ekonomisnin canlanmasina yol
acar.

13

25,0

44,8

b)Satin alma giiciline sahip
olmayan firmalar finansal
lkiralama ile yolu ile yatirim
mallarini temin ederek
ekonomide talep yaratici bir
etkiye sahiptir .

12

23,1

41,4

c)Finansal kiralama ile iilke
ekonomileri dis borglanmaya
gerek kalmadan

istedikleri yabanci kaynagi elde
edebilirler.

d)Gelismis tlilkelerden iilkemize
teknoloji transferi yapilarak
Ozellikle ihracata yonelik
faaliyette bulunan firmalarin
diger tilkeler ile rekabet giiciinii
arttirir.

7,7

13,8

Cevapsiz

23

442

Toplam

52

100,0
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Grafik7.17: Finansal Kiralamanin Ulke Ekonomisine Hangi Agilardan Katkisi
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Finansal Kiralamanin Hangi Agilardan Ulke Ekonomisine
Katkisinin Oldugunun Secenekleri

Soru 19. “17. soruya” cevabiniz “evet” ise, nedenlerini belirtiniz.

Yukaridaki soru ag¢ik ug¢lu olarak sorulmus ve finansal kiralamanin iilke
ekonomisine katkis1 olmayanlarin goriislerini almak amaciyla sorulmustur. Bu soruya
“hay1r” cevabini veren KOBI’lerden ¢ok azi gériisiinii belirtmistir. Bu goriislerden
onemli bir boliimii finansal kiralamay1 banka kredisi ile karsilastirmis ve faydasinin
banka kredisine nazaran daha sinirli kaldigin1 ancak ¢ok 6zel durumlarda 6rnegin
ihtiya¢ duyulan yatirnm malinin finanse edilmesinde kullanildigini buna ragmen
alternatifinin ¢ok fazla oldugunu belirterek iilke ekonomisine katkisinin olmadigini

belirtmislerdir.

Soru 20. Finansal kiralama yaparken karsilastiginiz sorunlar var mi1? “Var”

ise bu sorunlar liitfen belirtiniz.

Bu soru ozellikle finansal kiralama kullanan veya bu amacla finansal
kiralama sirketlerine bagvuran KOBI’lere yéneltilmistir. Bu KOBI’lerin énemli bir
kismi1 sorunlarla karsilasmadiklarinimn belirtirken, bazi KOBI’ler finansal kiralama
sirketlerinin 6zellikle banka ortakli finansal kiralama sirketlerinin, finansal kiralama
konusu malin sigorta edilmesinde kendilerine ait, ortagr veya anlagsmali olduklar
sigorta sirketini zorunlu tutmalart karsilasilan O6nemli bir sorun oldugunu
belirtilmistir. Bdyle diisinen KOBI’ler bu durumun malin sigortasi konusunda
istedikleri veya daha uygun kosullara sahip sigorta sirketlerine basvurmalarini

engelledigini belirtmislerdir.
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VIII. BOLUM

8. SONUC ve ONERILER

ABD ve Bati Avrupa iilkelerinde uzun bir ge¢mise sahip olan finansal
kiralama, iilkemizde 70 sayili bankalar hakkinda kanun hiikmiinde kararnamenin 90.
Maddesine istinaden ¢ikarilan 16/12/1983 tarih ve 83/7506 sayili bakanlar kurulu
karar1 ile yatirim mallariin temin edilip, firmalara taksitle satilmasi veya kiraya
verilmesinden bahsedilerek ilk kez mevzuatimizda acik olmasa da finansal
kiralamadan bahsedilmistir. Ger¢cek anlamda ise finansal kiralama, 28/06/1985
yilinda ¢ikan bir 3226 sayili kanun ile diizenlemeye kavusmustur. Boylelikle
Tiirkiye’de finansal kiralamanin yasal cergevesini 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu ¢izmistir

Finansal kiralamanin {ilkemiz gibi az gelismis iilkelerdeki gelisimi, gelismis
tilkelerdekine gore sinirl kalmistir. Finansal kiralamanin gelisiminin yavas olmasinin
en Onemli nedeni, yasalarin finansal kiralama ile geleneksel kiralamanin ayrimini
yapmamis olmasi ve kiralayana gereginden fazla sorumluluk yiiklemesidir.

1980°’den sonra Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalarin ¢ogu baglh
kuruluslar1 ile finansal kiralama isleminde uzmanlasmis kuruluslardir. Bankalarin
finansal kiralama ile ilgili ayr1 anonim sirketler kurmalarmmin nedeni ise ilgili
mevzuatta finansal kiralama sirketlerinin baska bir isle ugrasamayacag: yolundaki
hiikmiidiir olmustur ayrica bazi vergi kolayliklar1 ve konunun ayr1 bir uzmanlik alani
olmasi da ayrn sirketler kurulmasina yol agmustir.

Ozellikle iilkemizdeki ekonomik krizler ve yasanan yiiksek enflasyon
nedeniyle kisa vadede sorun c¢ikmamasina ragmen sirketler orta ve uzun vadeli
finansman problemleri yasamaktadirlar. Orta ve uzun vadeli finansman saglamanin
problemlere yol agmasindan dolayi, yurtdisinda yaygin bir sekilde kullanilan
finansman teknigi olan finansal kiralamanin kullanim1 yayginlagmistir.

Ulkemizde likidite sorununun olmasi yatirimlarin istenen diizeyde
gerceklesememesine neden olmaktadir. Bu noktada finansal kiralama, faydali bir

finansman yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle KOBI’lerin orta ve uzun
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vadeli finansman sikintilarin1 gideren ve finansal risklerini minimize edebilen bir
finansman teknigidir.

Tiirkiye'de 1986'dan bu yana finansal kiralamanin yatirimlardan aldigi pay
giderek artmaktadir. Ancak diger lilkelerle karsilastirildiginda finansal kiralamanin
iilkemiz ekonomisindeki payimnin yeterli oldugu séylenemez. Toplam sabit sermaye
yatirnmlart i¢inde finansal kiralamanin payi, gelismis sanayi {ilkelerinde %30
civarindayken, bu oran Tiirkiye'de yaklasik olarak % 8’dir. Bu durum finansal
kiralama konusunda daha iyi diizenlemelere gerek oldugunun gostergesidir. Bu
noktadan hareketle 6zellikle su noktalarin agikliga kavusturulmasi gerekmektedir:

Finansal kiralama, bir yatirnm ve finansman yontemi oldugu halde
Tiirkiye’de finansal kiralamanin 6nemi ve fonksiyonu gerektigi gibi anlagilmamustir.
Ciinkii uygulamada finansal kiralama, ¢ok degisik sekilde anlagilmakta ve
yorumlanmaktadir. Bazen finansal kiralama sozlesmesi “kira” veya “uzun vadeli
kira” bazen “taksitli satis” seklinde anlasilmakta ve uygulanmaya calisilmaktadir.
Gergekte finansal kiralama, bunlara benzer yonleri olmakla birlikte, bunlardan higbiri
degildir ve diinya uygulamasinda oldugu gibi bir yatirim ve finansman yontemidir.

Giliniimiizde isletmelerin biliylimesi ve gelismesi, yapacaklari yatirimlarla
dogru orantilidir. Isletmelerin yatirim yapmasi ise finansman olusturmalarina veya
var olan finansman kaynaklarmdan yararlanabilmelerine baglhidir. Iste bu 6nemli
finansman kaynaklarindan biri de finansal kiralamadir.

Finansal Kiralama Kanunu, Tiirk hukuk diizenine sonradan girdigi i¢in, diger
temel kanunlarla 6zellikle Tiirk Medeni Kanunu, Borglar kanunu, Tiirk Ticaret
kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu ile uyum saglayamamustir. Hatta bazen 3226 sayili
Kanun hiikiimleri s6zii edilen kanunlarla ¢atigsma haline diismektedir.

Tiirkiye’deki uygulamada finansal kiralamaya konu olan malin sahibi
hukuken finansal kiralama sirketi oldugu i¢in, tesvikli yatirimlarda, giimriik
muafiyeti ve kredi olanaklarindan yararlanmaktadir. Fakat kirac1 veya yatirimei
tesvik belgesinde gosterilen kosullara uymadigi veya yatirimi tamamlayamadigi
hallerde, Hazine ile finansal kiralama sirketi kars1 karsiya kalmakta ve yaptirimlar
sirketten istenmektedir. Finansal kiralama sirketi, Hazine’den elde ettigi tesvikleri,
kiracis1 olan yatirimciya devrettigi halde, kendisi sorumlu duruma diismektedir. Bu

celiskinin diizeltilmesi gerekmektedir.
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3226 sayili kanunun 23’lincii maddesine gore, kiraci finansal kiralama
bedelini 6demede sikintiya diiserse, sirket 30 giinliik siire icinde 6denmemesi halinde
sozlesmeyi feshedebilir. Sozlesmenin sona ermesinin sonuglari ayni kanunun
24’{incli maddesinde gosterilmistir. Bu maddeye gore, sozlesmeden dogan satin alma
hakkini kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu
olan mal1 derhal geri vermekle miikelleftir.

Finansal kiralama sdzlesmesinin 5. maddesine gore sozlesmeye patent gibi
fikri ve sinai haklar konu edilmemektedir. Oysa teknolojinin gelismesiyle birlikte
yazilim kiralamasinin yayginlagmasi, bu hitkkmiin degistirilmesini gerekmektedir.

Finansal Kiralama Kanunu'ndaki Onemli sorunlardan biri de faaliyet
kiralamasi, sat ve geri kirala yontemi ile ilgili yeterli ve acik diizenlemelerin
olmamasidir. Bu durum uygulamada ¢esitli sorunlara yol agmaktadir.

Calismanin anket asamasinda KOBI niteligindeki isletmelerin finansal
kiralamay1 tercih ettikleri ancak bu teknigin yine de istenilen diizeyde kullanilmadigi
goriilmiistiir. Finansal kiralamay1 tercih etmeyen isletmelerin, banka kredisini her
zaman i¢in yeterli gordiikleri belirlenmistir. Bu yiizden finansal kiralamanin banka
kredisiyle rekabet edebilmesi i¢in ve daha yaygin kullanilmasi icin isletmeler bu
konuda bilgilendirilmeli ve finansal kiralamanin olumlu yo6nleri konusunda
isletmelere daha kolay ve anlasilir bir bilgilendirme saglanmalidir. Bu asamada
finansal kiralamanin gelistigi ve yaygin bir sekilde kullanildig: iilkeler incelenerek,
tilkemizde bu dogrultuda diizenlemeler yapilmas1 gerekmektedir.

Yukaridaki sorunlar géz oniinde bulunduruldugunda mevcut diizenlemelerin
yeterli olmadigr goriilmektedir. Bu yiizden daha kapsamli bir finansal kiralama
kanununa (operasyonel finansal kiralama ve tiim finansal kiralama tiirlerini i¢ine
alan) ve diizenlemelere ihtiya¢ oldugu goriilmektedir.

Finansal kiralama ile yapilan yatirimlar konusunda Tirkiye’nin ciddi bir
gelisme potansiyeline sahip olan iilkemizde BDDK tarafindan hazirlanma
asamasinda olan Banka Dig1 Mali Kurumlar Yasa Tasarist i¢inde yer alacak finansal
kiralama islemlerine ait boliimle Finansal Kiralama Kanunu’nun yenilenecegi
beklenmektedir. Bu yenilenme sonucunda sektoriin Oniinde yeni is olanaklar
acilmasi, ayrica yukarida bahsettigimiz finansal kiralama sirketlerinin operasyonel

finansal kiralama yapabilmeleri, bilgisayar programlarinin ve iist haklarinin da
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finansal kiralama konusu olabilmesi, yargi kararlar1 nedeniyle yapilamayan ’satis
geri kiralama’ islemlerinin yapilabilmesi, alt-finansal kiralama tiirii islemlerin
yapilabilmesi, biitiinleyici par¢a ve eklenti niteligindeki sabit kiymetlerin finansal
kiralamaya konu olabilmelerine iliskin diizenlemelerin yapilmasi, kanunda yapilacak
yenilemeye karsilik 22 yildir uygulanan mevcut kanundaki haklarin korunmasi, bu
haklara ek olarak yasal siireclerin hizlandirilmasina iliskin diizenlemelerin yapilmasi
ve kotlii niyetli taraflara karst Onlem niteliginde ek diizenlemelerin yapilmasi

beklenmektedir.
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EKLER

EK — 1: FINANSAL KIRALAMA ANKET FORMU

Sayn Yetkili,

Inonii Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Muhasebe- Finansman Bilim
Dalinda yiiksek lisans yapmaktayim. “Alternatif Bir Finansman Teknigi Olarak
Finansal Kiralama (Leasing) ve Malatya’daki KOBI’ler (Kiiciik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmeler) Agisindan Bir Degerlendirme” konulu yiiksek lisans tezi

hazirlamaktayim.

Bu anketin amaci, Malatya‘da kurulmus olan kiigiik ve orta biiytikliikteki
isletmelerin Finansal Kiralama (Leasing) hakkindaki diisiincelerini ve yaklagimlarini

ortaya c¢ikartarak, sonucu analiz etmektir.

Anketten elde edilecek bilgiler hazirlamakta oldugumuz tezde veri olarak
kullanilacak ve bu bilgiler hi¢cbir zaman hi¢bir sekilde kurum ve kisiyi agiklayacak

bi¢gimde kullanilmayacaktir. Veriler toplu halde degerlendirilecektir.

Anket sorularina vereceginiz cevaplar ic¢in simdiden tesekkiir eder,

saygilarimi sunarim.

Alev KAYA
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ANKET FORMU

1. Isletmeniz hangi sektérde faaliyet gdstermektedir?
a. Gida ve Kayisi
b. Dokuma ve Giyim
c¢. Madeni Esya
d. Plastik imalat:
e. Insaat ve Cimento
f.. Orman Sanayii

g. Diger (Liitfen Belirtiniz: .........cccoooiiiiiiiiiiiiieeceeeee e )

2. Isletmeniz kag yildan beri faaliyet gostermektedir?
a. 1-5yil
b. 6-10 yil
c. 11-15y1l
d. 16-20 y1l
e. 21 yi1l ve tstii (Liitfen Belirtiniz: .........cccoeocvieeiiieeiiieeieeeeeeeee e )

3. Isletmenizin hukuki yapisin belirtiniz?
a. Anonim Sirket
b.Limited Sirket
c. Kollektif Sirket
d. Sahis Sirketi
e.Diger(Liitfen BelirtiniZ : .......cccoovvieiiiiiiieiieeiieiecie e )

4. Isletmenizde ¢alisan personel sayis1 kagtir?
a. 1-9 kisi
b. 10-49 kisi
¢. 50-99 kisi
d.100-199 kisi
e. 200 -250 kisi
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5. Finansman ihtiyacinizi ncelikle hangi kaynaktan temin ettiginizi
belirtiniz.

a . Banka Kredisi

b. Onceki Yillarda Dagitilmayan Karlar

¢. Finansal Kiralama(Leasing)

d. Serbest Piyasa
. Ortaklardan
Digerleri ( Liitfen Belirtiniz : .........cccoovveeviienieiiiieieeieeeieeieeee )

- o

6 .Finansal Kiralama ( Leasing) yontemini biliyor musunuz ?
a. Evet

b. Hayir

7. “6. soruya” cevabiniz EVET ise bu yontemin varligindan nasil haberdar
oldugunuzu liitfen belirtiniz.
a. Ticari veya finansal yayinlardaki reklamlardan
b. Konferans veya seminerlerden
¢. Finansal kiralama sirketlerinden
d. Daha 6nce bu yontemi denemis olan diger firmalar aracilig1 ile
e. Televizyon vb. yayin organlarindan

f. Diger (Liitfen BElirtiniz : ........cccoovviieviieniieiieieeiceeeee e )

8. Finansal Kiralama ( Leasing ) yontemini kullantyor musunuz veya daha
onceden kullandiniz m1?
a.Evet

b.Hayir
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9. 8. soruya cevabiiz “EVET” ise kullanma sebeplerinizi siralayimiz.
a. Esnek 6deme kolaylig1 saglamasi
b. %100 finansman saglamasi
c. KDV avantaji
d. Ozkaynaklara dokunmayan yatirim yapmay1 saglamasi
e. Diger(Liitfen belirtiniz................ooooiiiiiiiiii )
10. 8.soruya cevabiniz “EVET” ise asagidaki finansal kiralama tiirlerinden
hangisini kullandiginiz1 liitfen belirtiniz.
a.Yurt I¢i Finansal Kiralama(Leasing)
b. Uluslararasi Finansal Kiralama( Leasing)

c. Her ikisi(a ve b siklar)

11. 8. soruya cevabiniz “HAYIR” ise finansal kiralama (leasing) yOntemini
oncelikli tercih etmeme nedeninizi belirtiniz.
a.Banka kredilerinin yeterli olmasi
b.Kiralama yerine satin almanin daha avantajli oldugunun diisiiniilmesi
c.Yeterli 6z sermayeye sahip olunmasi
d.Bu yontem hakkinda yeterli bilgi sahib olunmamasi

e.Diger( Liitfen Belirtiniz : ........ccccceeviiniiiiniieiieieceeeeee e )

12. Finansal Kiralamaya( Leasing) daha ¢ok hangi durumlarda bas vurmay1
tercih edersiniz?

a.Yeni tesis kurma

b.Tesis yenileme veya teknolojik yenilige ayak uydurma

c¢.Yabanci kaynak gereksinimini azaltma

d.Gegici fon ihtiyacina gerek duyma

e.Diger ( Liitfen Belirtiniz : .......ccoooveeviieiiieiieieeiceeeee e )
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13.Isletmeniz Finansal Kiralama ydntemini nasil bir karar alarak takdir
etmektedir.

a.Bir yatirim karari

b.Bir finansman karar1

c.Her ikisi (a ve b siklar1 )

d.Diger ( Liitfen Belirtiniz @ ........ccoooieiiiiiiiiiieieeeee e )

14. Isletmenizde Finansal Kiralama(Leasing) sozlesmesi yapmaya kim
yetkilidir?

a. Muhasebe miidiirii

b. Isletme sahibi veya sahipleri

c. Genel miidiir

d. Muhasebe elemanlari

e. Diger ( Liitfen Belirtiniz : .....ccooviiiiiieiiiiiieeceee e )

15.Finansal Kiralama sozlesmesi ile isletmenize kazandirdiginiz veya
kazandirmay1 diisiindiigiiniiz mal tiiri asagidakilerden hangisidir?

a. Tekstil makinesi

b. Bilgisayar ve biiro malzemeleri

c. Kara ulagim araclar

d. Agir vasita araclar ve ingaat yap1 makineleri

f. Gayrimenkul

g. Makine ve ekipman

h. Higbiri

1. Diger (Liitfen Belirtiniz @ .......ccooevvieiiieiiieiieeieeieeceeeeee e )
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16. Finansal Kiralamanin ekonomik olup olmadigina karar
verirken asagidaki degerleme yontemlerinin hangisi kullanmaktasiniz?

a. I¢ karlilik oram1 yontemi

b. Net bugiinkii deger yontemi

c. Geri 6deme siiresi

d. Belirli bir yontem kullanilmiyor

e. Diger metotlar ( Liitfen Belirtiniz : .......cccoceeviiieniininiiiiinciiene, )

17. Finansal Kiralamanin iilke ekonomisine katkisi oldugunu
diisiiniiyor musunuz?
a. Evet

b. Hayir

18. Cevabiniz EVET ise, bunun nedeni agagidakilerden hangisidir.

a.Orta ve uzun vadeli finansman sikintisinin yagandigi déonemlerde
Kiigciik ve orta oOlgekli isletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilayip yatirim
yapmalarina ve bdylece iilke ekonomisnin canlanmasina yol acar.

b.Satin alma giiciine sahip olmayan firmalar finansal kiralama yolu ile
yatirim mallarini temin ederek ekonomide talep yaratici bir etkiye sahiptir.

c.Finansal kiralama yolu ile iilke ekonomileri dis borglanmaya gerek
kalmadan istedikleri yabanci kaynagi elde edebilirler.

d. Finansal kiralama ile gelismis iilkelerden tilkemize teknoloji transferi
yapilarak ozellikle ihracata yonelik faaliyette bulunan firmalarin diger iilkeler ile

rekabet giliclinii arttirir.
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19.Cevabiniz HAYIR ise, nedenlerini belirtiniz.

20.Finansal kiralama yaparken karsilastiginiz sorunlar var mi? “Var” ise bu

sorunlar1 liitfen belirtiniz.

21. Konu ile ilgili eklemek istediginiz bilgi ve diisiinceleriniz varsa liitfen
belirtiniz.

Anketi cevaplayanin
Ad1 Soyadi:
Pozisyonu:

Tel:

Tarih:

133



EK-2 : FINANSAL KiRALAMA KANUNU

Kanun No: 3226 Kabul Tarihi: 10.6.1985

BIRINCI BOLUM
Genel Hiikiimler
Amag

Madde 1-Bu Kanunun amaci finansman saglamaya yonelik finansal

kiralamay1 diizenlemektir.
Kapsam

Madde 2-Bu Kanun, sdzlesmenin hukuki yapisini, taraflarin karsilikli hak ve

yiikiimliiliiklerini diizenleyen hiikiimleri kapsar.
Tanmmlar
Madde 3-Bu Kanunda gegen;
So6zlesme; finansal kiralama s6zlesmesini,
Kiralayan; finansal kiralama sirketini,
Kirac; finansal kiralamay1 kabul edent,
Mal; finansal kiralamaya konu mali,
Kira bedeli; finansal kira bedelini, ifade eder.
Sozlesme

Madde 4-Sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi lizerine tgiincii
kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirli
fayday1 saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli

karsiliginda, kiraciya birakmasini1 6ngdren bir sdzlesmedir.
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Sozlesmenin konusu

Madde 5-Sozlesmeye tasinir ve tasinmaz mallar konu olabilir. Patent gibi

fikri ve sinai haklar bu sézlesmeye konu olamazlar.
Finansal kiralama bedeli

Madde 6-Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenir.
Bu bedeller sabit veya degisken olabilir. Tiirk Liras1 veya Merkez Bankasinca alim

satim1 yapilan doviz cinsinden belirlenebilir.

Yurt disindan yapilacak finansal kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000

Amerikan Dolar1 karsilig1 Tiirk Lirasindan az olamaz.
Bu miktar1 artirmaya ve eski degerine indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.
Sozlesmenin feshinin miimkiin olmadigx siire

Madde 7-Sozlesmeler en az dort yil siire ile feshedilemez. Hangi kiralama
hallerinde bu siirenin kisalacagi, Bakanlar Kurulunca cikarilacak yonetmelikte

belirlenir.
Sozlesmenin sekli ve tescili

Madde 8-Sozlesme diizenleme seklinde noterlikge yapilir. Tasiir mala dair
sozlesme, kiracinin ikametgahi noterliginde 6zel sicile tescil edilir. Taginmaz mala
dair sézlesme ise tasinmazin bulundugu tapu kiitligliniin beyanlar hanesine, gemilere

dair s6zlesmeler ise gemi siciline serh edilir.

Tescil veya serhden sonra, iiclincii kisilerin finansal kiralama konusu mal

iizerindeki ayni hak iktisaplari kiralayana karsi ileri siiriilemez.

Yurtdisinda yerlesik kiralayan sirketin Tirkiye'de subesi yoksa sézlesmeler

Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanlikga tescil edilir.
Finansal kiralama konusu malin satin alinmasi

Madde 9-Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir.
Ancak taraflar sozlesmede, sozlesme siiresi sonunda kiracinin, malin miilkiyetini

satin alma hakkini haiz olacagini kararlastirabilirler.
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Kiralayan Sirketin hukuki yapisi
Madde 10-Kiralayan sirketler, yalnizca anonim ortaklik seklinde kurulabilir.

Kiralayan sirketlerin kurulusu ve sube agmalar1 ile yabanci sirketlerin
Tiirkiye'de sube acmasi Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu
Bakanligin 6n iznine baghdir. 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu

hiikkimleri saklidir.

Kiralayan sirketler ile yabanci kiralayan sirketlerin Tiirkiye'deki subeleri
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanligin denetimine

tabidir.

On iznin verilme sekil ve sartlar1 ile kiralayan sirketlerin denetimine dair

hiikiimler ¢ikarilacak yonetmelikte gosterilir.

Bu Kanun hiikiimlerine gore izin almadan kiralama faaliyetinde bulunanlar
bes yliz bin liradan bes milyon liraya kadar para ve 3 aydan 1 yila kadar hapis cezasi
ile cezalandirilirlar. Bu eylemi ika edenler tiizelkisi ise ceza bizzat faaliyette

bulunanlar ve karar1 vermis olanlar hakkinda uygulanir.

Bu Kanunda yazili yiikiimlilik ve zorunluluklara uymayan kiralama
sirketlerinin ilgili gorevleri hakkinda fiile katilma derecelerine gore iki yiiz bin

liradan bir milyon liraya kadar para cezasina hilkkmolunur.
En az sermaye

Madde 11-Kiralayan sirketlerin 6denmis sermayeleri bir milyar Tiirk
Lirasindan az olamaz. Yabanc1 kiralayan sirketlerin Tiirkiye'de sube agmalarinda ise
O0denmis sermayeleri asgari iki milyon Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 karsiligi

Tiirk Lirasidir.
Bakanlar Kurulu bu miktarlar1 bes katina kadar artirmaya yetkilidir.
Kiralama islemlerinde sinir

Madde 12-Kiralayan sirketin, finansal kiralama islemlerinin tutarinin sinir1 ile
ortaklarina veya sirketler grubu ile yapacag: kiralama islemleri esas ve usulleri ile

tutarlarini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.
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IKINCI BOLUM
Sozlesmenin Hiikiim ve Sonuc¢lari
Kiracinin hak ve borg¢larn

Madde 13-Kiraci, s6zlesme siiresince finansal kiralama konusu malin zilyedi
olup, sozlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1 elde etmek hakkina

sahiptir.

Kiraci, finansal kiralama konusu mali sozlesmede Ongoriillen sart ve

hiikiimlere gore itinayla kullanmak zorundadir.

Sozlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci, malin her tiirlii bakimindan ve

korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflari kiraciya aittir.
Malin hasar ve ziyai

Madde 14-Malin sozlesme siiresi iginde hasar ve ziyai sorumlulugu kiraciya

aittir. Bu sorumluluk 6denen sigorta miktarinin karsilanmayan kismu ile sinirhdir.
Ancak bu farki, kiraci finansal kiralama bedelleri ile 6demek zorundadir.
Devir yasag:

Madde 15-Kiraci, finansal kiralama konusu maldaki zilyetligini bir bagskasina

devredemez.
Malin kiraciya teslim edilmemesi

Madde 16-Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin imalat¢is1 veya
saticist ile zamaninda sozlesme yapmamasi veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine
getirmemesi veya diger sebepler ile kiraciya teslim edilmemesi halinde Borglar

Kanunun 106’nc1 maddesi hiikkmii uygulanir.
Kiralayan sirketin hak ve bor¢lar
Madde 17-Finansal kiralama konusu mal kiralayan sirketin miilkiyetindedir.

Kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan finansal kiralama konusu mali
sOzlesme siiresince sigorta ettirmek zorundadir. Sigorta primlerinin 6denmesi

kiraciya aittir.
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Miilkiyetin ii¢iincii Kisiye devri

Madde 18-Sozlesmede aksi 6ngdriilmemisse kiralayan, malin miilkiyetini bir

tictincii kisiye devredemez.

So6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde, devir, ancak bagka bir kiralayana

yapilabilir. Devralan, s6zlesme hiikiimlerine uymak zorundadir.
Devrin kiractya kars1 gegerli olmasi onun haberdar edilme-sine baghdir.
Kiracinin iflas1 veya icra takibine ugramasi

Madde 19-Kiracinin iflas1 halinde, iflas memuru, Icra ve Iflas Kanununun
221 inci maddesinin birinci fikrasi hilkmiine gore biiro teskilinden 6nce, finansal
kiralama konusu mallarin tefrikine karar verir. Iflas memurunun bu kararina karsi

yedi giin i¢inde itiraz edilebilir.

Kiraci aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi halinde, icra memuru, finansal
kiralama konusu mallarm takibin disinda tutulmasma karar verir. icra memurunun

kararina kars1 yedi giin i¢inde itiraz edilebilir.
Bu itirazlar, tetkik merciince en geg bir ay i¢inde karara baglanir.
Kiralayanin iflasi veya icra takibine ugramasa,

Madde 20-Kiralayanin iflas1 halinde s6zlesme, kararlastirilan siirenin sonuna

kadar iflas masasina kars1 gegerliligini stirdiirtir.

Kiralayan aleyhine icra yoluyla takip yapilmasi halinde finansal kiralama

konusu mallar, s6zlesme siiresi i¢ginde haczedilemez.
UCUNCU BOLUM
Sozlesmenin Sona Ermesi
Sozlesmenin siiresinin dolmasi sebebiyle sona ermesi

Madde 21-So6zlesme kararlastirilan siirenin dolmasiyla son bulur. Ancak,
taraflardan her biri siirenin bitiminden en az {i¢ ay dnce bildirilmek kaydiyla mevcut
veya yeni sartlarla sozlesmenin uzatilmasinm talep edebilir. S6zlesmenin uzatilmasi

taraflarin anlagmasina baglhdir.
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Sozlesmenin diger sebeplerle sona ermesi

Madde 22-Sézlesme, sirketin sona ermesi, tiizelkisiligin hitami, kiracinin
iflas1 veya aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi, kiracinin 6liimii
veya fiil ehliyetini kaybetmesi veya igletmesini tasfiye etmesi hallerinde, sozlesmede

aksine bir hiikiim yoksa sona erer.
Sozlesmenin ihlali

Madde 23-Kiralayan, finansal kiralama bedelini 6demede temerriide diisen
kiraciya verdigi otuz ginliikk siire icinde de 6denmemesi halinde, sozlesmeyi
feshedebilir. Ancak, sozlesmede, siire sonunda miilkiyetin kiraciya gececegi

kararlastirilmis ise, bu siire altmis glinden az olamaz.

Taraflardan birinin sdzlesmeye aykirt harekette bulundugu hallerde, bu
aykirilik nedeniyle diger tarafin sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegi

durumlarda s6zlesme feshedilebilir.
Sozlesmenin sona ermesinin sonuclari

Madde 24-Sozlesme sona erdiginde, s6zlesmeden dogan satin alma hakkini
kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci finansal kiralama konusu mali derhal

geri vermekle miikelleftir.
Sozlesmenin feshinin sonuclari

Madde 25-S6zlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde kiract mali iade ile
birlikte vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek yilikiimliiliigli altinda

oldugu gibi kiralayanin bunu asan zararindan da sorumludur.

Sozlesme kiraci tarafindan feshedilirse kirac1 mali geri vermekle beraber

ugradig1 zararin tazminini kiralayandan talep edebilir.
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DORDUNCU BOLUM
Sozlesmenin Tabi Oldugu Hiikiimler
Uygulanacak hiikiimler

Madde 26-Sozlesmeye, bu Kanunda hiikiim olmayan hallerde Borglar
Kanununun genel hiikiimleri, s6zlesmenin niteligine uygun diistiikleri oranda ise 6zel

hiikiimleri uygulanir.
Uygulanmayacak hiikiimler

Madde 27-Sozlesme hakkinda, Medeni Kanunun 688, 689, 690’inc1
maddeleri ve Borglar Kanununun 222, 223, 224, 254 {incii maddeleri ile 6570 sayili
Gayrimenkul Kiralart Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanmaz.

BESINCi BOLUM

Tesvik ve Vergiye Dair Hiikiimler

Tesvik

Madde 28-Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin tamaminin veya
bir boliimiiniin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde kiralayan,
kiracinin tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan
kullanilmasimma hak kazanilan tesviklerden Devlet Planlama Tegkilatinca tesvik

mevzuatina gore belirlenecek esaslar ¢ergevesinde yararlanir.
Sozlesme siiresi icinde tesvik mevzuati uyarinca kazanilmis haklar saklidir.
Giimriige dair hiikiimler

Madde 29-Yabanci sirket ile kiract arasinda akdedilen sdzlesmeye gore

getirilen mallara, glimriik vergileri bakimindan asagidaki hiikiimler uygulanir.

a)Satin alma hakki bulunmayan bir sozlesmeye dayanarak veya bu hak
bulunsa dahi tegvik belgesinde giimriik muafiyetinden yararlanmasi ongoriilmemis
mallarin Tirkiye'ye girisinde, giimriik mevzuatinin siire kisitlamasi harig, s6zlesme

stiresine bagli olarak, gecici muafiyet rejimine dair hiikiimler uygulanir.

Bu sekilde Tiirkiye'ye getirilen mallar icin ileride dogabilecek vergileri

karsilayacak miktarda teminat alinir. Su kadar ki, sézlesme siiresi sonunda kesin
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ithalatin yapilmamasi ve finansal kiralama konusu mallarin kiralayana iade edilmek
lizere yurt disina ¢ikarilmak istenmesi halinde daha 6nce yapilan teminata baglama

islemi genel hiikiimlere gore ¢oziiliir.
Teminata baglama usul ve esaslar1 bir yonetmelikle belirlenir.

b)Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin
ithalatinin yapilmasi halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin bagsladig1 tarihteki cari

kur ve normal fiyat lizerinden hesaplanacak glimriik vergileri tahsil olunur.
Istisnalar ve vergi nispetinin tespiti
Madde 30-So6zlesme her tiirlii vergi, resim ve hargtan istisnadir.

Bakanlar Kurulu, dar mikellefiyete tabi kurumlarin bu Kanunun
uygulamasindan dogacak kazang ve {cretlerinden yapilacak vergi tevkifat
nisbetlerini sifira kadar indirmeye veya kurumlar vergisindeki nisbete kadar

ylkseltmeye yetkilidir.
Davanin niteligi
Madde 31-Sozlesmelerden dogan davalar ticari dava niteligindedir.
Yonetmelik
Madde 32-Bu Kanunun;
a) 7 nci maddesinde belirtilen yonetmelik Bakanlar Kurulunca,

b) 10 uncu maddesinde belirtilen yonetmelik Hazine ve Dis Ticaret

Miistesarliginin bagli oldugu Bakanlikga,

¢) 30 uncu maddesinde Ongoriilen yonetmelik Maliye ve Giimriik

Bakanliginca,
Yayimindan itibaren ii¢ ay i¢cinde ¢ikarilir.
Yiiriirlik
Madde 33-Bu Kanun yayimu tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

Madde 34-Bu Kanun hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.

141



EK-3:

10 Ekim 2006 SALI Resmi Gazete Say1: 26315

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

FINANSAL KIiRALAMA, FAKTORING VE FiNANSMAN
SIRKETLERININ KURULUS VE FAALIYET ESASLARI HAKKINDA
YONETMELIK

BIiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Yonetmeligin amaci; finansal kiralama sirketleri,

faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin
a) Kurulus ve faaliyet izinlerine,
b) Ana s6zlesme degisiklikleri ve hisse devirlerine,
c¢) Yoneticilerine,
¢) Diizenleyecekleri sozlesmelere,
d) islem sinirlarina,
e) Faaliyet izinlerinin iptaline,
f) Birlesme, devir, boliinme ve tasfiyelerine,
g) Muhasebe, raporlama ve denetimlerine

iligkin esas ve usulleri diizenlemektir.
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Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Yonetmelik, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 93 {incii maddesinin birinci fikrasmin (a) bendi, 10/6/1985 tarihli ve
3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 10 uncu, 12’ nci ve 32’ nci maddeleri ile
30/9/1983 tarihli ve 90 sayili Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde

Kararnamenin 12°nci ve 13 iincii maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.
Tanimlar
MADDE 3 — (1) Bu Yo6netmelikte yer alan;
a) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,
b) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Kontrol: Bir tiizel kisinin; sermayesinin, asgari ylizde elli birine sahip olma
sart1 aranmaksizin, ¢ogunluguna dogrudan sahip olunmasi veya bu ¢cogunluga sahip
olunmamakla birlikte imtiyazli hisselerin elde bulundurulmas1 veya diger
hissedarlarla yapilan anlagmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunlugu iizerinde
tasarrufta bulunulmasi suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin
karara esas c¢ogunlugunu atayabilme ya da gorevden alma giiciiniin elde

bulundurulmasini,

¢) Ozkaynak: Odenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve dénem
net karit toplamindan varsa donem zarari ve ge¢mis yillar zararmmin diisiilmesi
suretiyle elde edilen bakiye ile nitelikleri Kurulca belirlenecek sermaye benzeri

borg¢lari,

d) Sirket: Tiirkiye’de kurulu finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri
ve finansman sirketleri ile yurtdisinda kurulu bu kuruluslarin Tiirkiye’de agilacak ilk

subelerini,

e) Sube: Sirketlerin bagimli bir pargasin1 olusturan ve sirketlerin

faaliyetlerinin tamamini veya bir kismini kendi basina yapan her tiirlii isyerini,

f) Temsilcilik: Sirketlerin bagimli bir parcasini olusturan, herhangi bir

finansal kiralama, faktoring veya finansman islemi yapmamak kaydiyla miisteriler ile
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sirket merkezi arasinda irtibat1 saglayan, iirlin tanitim1 ve pazarlama hizmeti veren
birimi,
g) Tiiketici: Mal1 veya hizmeti satin alarak nihai olarak kullanan veya tiiketen

gergek veya tiizel kisiyi ifade eder.

IKiNCI BOLUM

Kurulus ve Faaliyet izinleri
Kurulus sartlar
MADDE 4 — (1) Sirketlerin;
a) Anonim sirket seklinde kurulmasi,

b) Odenmis sermayelerinin faktoring ve finansman sirketleri i¢in bes milyon
Yeni Tiirk Lirasindan, finansal kiralama sirketleri i¢in 3226 sayili Finansal Kiralama

Kanununun 11 inci maddesinde belirtilen tutardan az olmamasi,
¢) Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili ve nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

¢) Ticaret unvaninda "Finansal Kiralama Sirketi", "Faktoring Sirketi" veya

"Finansman Sirketi" ibaresinin bulunmasi,
d) Ana soézlesmelerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmasi,
e) Kurucularinin bu Yonetmeligin 5 inci maddesinde sayilan sartlar tasimast,

f) Kurucularmin tiizel kisi olmasi halinde Kurumun etkin denetimini

engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik yapisinin olmasi sarttir.
Kurucularn nitelikleri

MADDE 5 — (1) Sirket kurucular ile sirketin tiizel kisi kurucularinda yiizde
on ve daha fazla paya sahip veya kontrolii elinde bulunduran gercek ve tiizel
kisilerin;

a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore

miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi, uzlasma yoluyla yeniden
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yapilandirma basvurusunun tasdik edilmis olmamasi ya da hakkinda iflasin

ertelenmesi karar1 verilmis olmamasi,

b) Iradi tasfiye haricinde faaliyet izni kaldirilmis veya Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna devredilmis bankalarda veya 5411 sayili Bankacilik Kanununun
ylriirliige girmesinden once Fona devredilmis olan bankalarda dogrudan veya dolayl
olarak yiizde on ve daha fazla paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde

bulundurmamasi,

c) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde faaliyet izni
kaldirilan faktoring, finansal kiralama, finansman ve sigorta sirketleri ile para ve
sermaye piyasalarinda faaliyet gdsteren kurumlarda dogrudan veya dolayli olarak
yiizde on veya daha fazla paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde

bulundurmamasi,

¢) Taksirli suglar hari¢ olmak iizere affa ugramis olsalar bile miilga 1/3/1926
tarihli ve 765 sayili Tiirk Ceza Kanunu ve diger kanunlar uyarinca agir hapis veya
bes yildan fazla hapis, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanunu ve diger
kanunlar uyarinca ii¢ yildan fazla hapis cezasiyla cezalandirilmamis olmasi veya
milga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayili Bankalar Kanununun, miilga 18/6/1989 tarihli
ve 4389 sayili Bankalar Kanununun, 5411 sayili Bankacilik Kanununun, 28/7/1981
tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun, 8/6/1933 tarihli ve 2279 sayili
Odiing Para Verme Isleri Kanununun ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun
hapis cezasi gerektiren hiikiimlerine muhalefet yahut miilga 765 sayili Tiirk Ceza
Kanunu, 5237 sayili Tirk Ceza Kanunu veya diger kanunlar uyarinca basit veya
nitelikli zimmet, zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci
kotiiye kullanma, dolanli iflas gibi yiiz kizartict suglar ile istimal ve istihlak
kacakeiligr disinda kalan kagakgilik suglari, resmi ihale ve alim satimlara fesat
karistirma, karapara aklama, vergi kacakc¢iligi suglarindan veya bu suglara istirakten

hiikiimlii bulunmamasi,

d) Sirketin kurulusunda taahhiit ettikleri sermaye miktarini karsilayabilir

diizeyde mali gii¢ ve itibara sahip bulunmas1 zorunludur.
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Kurulus izni

MADDE 6 — (1) Sirket kuruluslarina Kurulca izin verilir. Sirket kurulmasi
icin ek-1’de belirtilen belgelerle birlikte Kuruma basvurulmasi zorunludur. Kurum

gerekli gorecegi ilave bilgi ve belgeleri talep etmeye yetkilidir.
Faaliyet izni

MADDE 7 - (1) Kurulca kurulus basgvurusunun uygun goriilmesi halinde
kurulus islemlerinin ilgili mevzuat c¢ergevesinde tamamlanmasini miiteakip

sirketlerce;

a) Finansal faaliyet izin belgesi har¢ yilikiimliliigiiniin yerine getirilmis

olmasi,

b) Ana sozlesmenin Ticaret Siciline tescil edilip Ticaret Sicil Gazetesinde

yayimlanmig olmasi,
¢) Imza yetkisine sahip kisilerin belirlenmis olmast,

¢) Uygun hizmet birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama
sistemlerinin kurulmus, bu birimler i¢in yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve
personelin buna uygun gorev tanimlar ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis

olmasi,

d) Yonetim Kurulu tiyeleri ile genel miidiiriin bu Yonetmeligin 14 ve 15 inci
maddelerinde belirtilen sartlar1 tagimalar1 kaydiyla faaliyet izni alinmak tizere ek-
2’de yer alan bilgi ve belgelerle Kuruma basvurulur. Kurum gerekli gorecegi ilave

bilgi ve belgeleri talep etmeye yetkilidir.

(2) Kurulus iznini takip eden yiiz seksen giin igerisinde faaliyet izni almak

izere bagvuruda bulunmayan sirketlerin kurulus izinleri gegersiz sayilir.

(3) Faaliyette bulunmalar1 Kurulca uygun goriilenlere, Kurumca "Faaliyet
Izin Belgesi" verilir. izin belgesi, herkesin gorebilecegi sekilde, isyerinde asili
bulundurulur.

(4) Faaliyete gecilmesini miiteakip faaliyete gecis tarihinin bildirilmesi ve

adres ve iletisim bilgilerinin Kuruma goénderilmesi zorunludur.
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(5) Faaliyet izninin alinmasin1 miiteakip bir yil i¢erisinde faaliyete gegcmeyen

sirketlerin faaliyet izni Kurulca iptal edilir.
Yurtdisinda kurulu sirketlerin Tiirkiye’de ilk subelerini acmalar

MADDE 8 — (1) Yurtdisinda kurulu sirketlerin Tiirkiye’de ilk subelerini

agmalar1 Kurulun iznine tabidir.
(2) Yurtdisinda Kurulu bir sirketin Tiirkiye’de ilk subesini agcabilmesi i¢in;

a) Tirkiye i¢in ayirdigt sermaye miktarmin bu Yonetmeligin 4 {inci

maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen tutardan az olmamasi,

b) Sirketin yiizde on ve daha fazla paya sahip gercek kisi ortaklar ile tiizel
kisi ortaklariin sermayesinde yilizde on ve daha fazla paya sahip gercek kisi

ortaklarinin bu Yonetmeligin 5 inci maddesinde belirtilen nitelikleri haiz olmasi,

¢) Tiirkiye’deki faaliyet konusuyla ilgili olarak kurulu oldugu iilkede en az ii¢

yildir faaliyet gosteriyor olmasi zorunludur.

(3) Yurtdisinda Kurulu sirketlerin Tiirkiye’de ilk subelerini agabilmeleri i¢in
ek-3’te yer alan belgelerle Kuruma bagvurulmasi gerekmektedir. Kurum gerekli

gorecegi ilave bilgi ve belgeleri talep etmeye yetkilidir.

(4) Bu sirketlerce ilk sube disinda sube agilmasi, yurti¢inde sube agilmasiyla
ayni esas ve usullere tabidir. Ancak, bu halde subelerden birinin merkez sube olarak

tespit edilerek Kuruma bildirilmesi sarttir.
Yurtdisinda kurulu sirketlerin Tiirkiye’de temsilcilik agmalari

MADDE 9 — (1) Yurtdisinda kurulu sirketlerin Tiirkiye’de temsilcilik agmasi
ilgili diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla Kurumun iznine tabidir.
Temsilcilik agacak sirketlerin sermayelerinin bu Yonetmeligin 4 {incii maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen tutardan az olmamasi ve konulariyla ilgili

olarak kurulu olduklari iilkede en az ii¢ yildir faaliyet gosteriyor olmalar1 gerekir.

(2) Yurt disinda kurulu sirketlerin Tiirkiye temsilcilerinin bu Yonetmeligin 15

inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen nitelikleri tasimasi zorunludur.
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(3) Kuruma yapilacak basvurulara yurtdisinda kurulu sirket ile temsilcisinin
bu Yonetmelikte belirtilen sartlar1 tagidiginmi tevsik edici belgelerin eklenmesi

zorunludur.

(4) Yapilacak degerlendirme sonucunda Kurumca uygun goriilmesi halinde
temsilcilik agma izni verilir. Temsilciliklerin agilis tarihleri ile adres ve iletisim

bilgilerinin agiliglarin1 miiteakip otuz giin igerisinde Kuruma bildirilmesi zorunludur.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketlerin yurticinde sube ve temsilcilik

acmalari

MADDE 10 - (1) Sirketlerin yurticinde sube ve temsilcilik agmalar
Kurumun iznine tabidir. Sube veya temsilcilik agmak iizere Kuruma bagvuracak
sirketlerin bu Yonetmelikte yer alan islem smirlarina uyumlu olarak faaliyet
gostermeleri ve her bir sube veya temsilcilik i¢in bir milyon Yeni Tirk Lirasi
tutarinda 6denmis sermayeye sahip olmalar1 gerekir. Kuruma yapilacak bagvurulara
sube veya temsilcilik acilisina iliskin Y6netim Kurulu karari ve sube veya temsilcilik
acilma nedenlerini ayrintili olarak agiklayan fizibilite raporunun eklenmesi
zorunludur. Yapilacak degerlendirme sonucunda Kurumca uygun goriilmesi halinde

sirketlere sube veya temsilcilik agma izni verilir.

(2) Subeler ve temsilcilikler Kurumdan izin aldiktan sonra doksan giin
icerisinde Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilerek faaliyete gegerler. Bu siire
icerisinde faaliyete gecilmemesi halinde sube veya temsilcilik acilis izni gegersiz
olur. Acilisina izin verilen sube ve temsilciliklere iliskin Ticaret Sicil Gazetesinin
noter onayli bir 6rnedi ile subeler ile ilgili olarak 2/7/1964 tarihli ve 492 sayili
Harclar Kanunu uyarinca finansal faaliyet izin belgesi har¢ yiikiimliiliigliniin yerine

getirildigine dair belgenin Kuruma gonderilmesi zorunludur.

(3) Kurumca subelere ayrica "Sube izin Belgesi" verilir. Bu belge herkesin

gorebilecegi sekilde subelerde asili bulundurulur.

(4) Sirketler kapanan subelerini ve temsilciliklerini, kapanis tarihini izleyen
on bes is giinii icinde subeler igin "Sube Izin Belgesi"ni de iade etmek suretiyle

Kuruma bildirirler.
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(5) Sube ve temsilciliklerin adres degisikliklerinin on bes giin igerisinde
Kuruma bildirilmesi zorunludur. Sirketlerin bir ilde bulunan sube veya
temsilciliklerinin bagka bir ile taginmasi yeni sube veya temsilcilik acilmasi

esaslarina tabidir.

(6) Sirketler her ne ad altinda olursa olsun sube ve temsilcilik disinda

teskilatlanmaya gidemezler ve acentelik veremezler.

(7) Serbest bolgelerde sube ve temsilcilik agilmasi yurtiginde sube ve

temsilcilik agma esaslarina tabidir.
Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketlerin yurtdis: teskilatlar

MADDE 11 - (1) Sirketlerin yurtdisinda teskilatlanmasi, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla serbesttir. Faaliyete baslanmasini ve faaliyetin sona

erdirilmesini miiteakip otuz giin igerisinde Kuruma bildirimde bulunulmas: sarttir.

UCUNCU BOLUM
Ana Sozlesme Degisikligi ve Hisse Devrine Iliskin Hiikiimler
Ana sozlesme degisikligi

MADDE 12 — (1) Sirketlerin ana s6zlesmelerinin degistirilmesinde Kurumun
uygun goriisii aranir. Kurumca uygun goriilmeyen degisiklik tasarilar1 genel kurulda
goriisiilemez. Sicil memuru, Kurumun uygun goriisii olmaksizin ana s6zlesme

degisikliklerini Ticaret Siciline tescil edemez.

(2) Sirketlerin adres degisikliklerini degisiklik tarihinden itibaren on bes giin

i¢erisinde Kuruma bildirmeleri zorunludur.
Hisse devri

MADDE 13 - (1) Bir kisinin, sirket sermayesindeki payinin yiizde onu
asmas1 veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri

Kurulun iznine tabidir.

(2) Pay defterine kaydedilen hisse devirlerinin izne tabi olmasalar bile bir ay

icerisinde Kuruma bildirilmesi zorunludur.
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(3) Sirket sermayesinde ylizde on ve {lizeri paya sahip olan tiizel kisilerin

kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran hisse devirleri Kurulun iznine tabidir.

(4) Izne tabi hisse devirlerinde hisse devralacaklarin kurucularda aranan
nitelikleri tasimalar1 sarttir. Hisse devralacaklarin kurucularda aranan nitelikleri

tagidiklarini tevsik edici belgelerin Kuruma tevdi edilmesi zorunludur.

(5) Izne tabi olup, izin alinmadan yapilan hisse devirleri pay defterine

kaydolunamaz. Bu hiikme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimstizdiir.

DORDUNCU BOLUM
Yoneticiler
Yonetim kurulu iiyeleri ve birinci derece imza yetkilileri

MADDE 14 — (1) Sirketlerin yonetim kurulu {iyeleri ile birinci derece imza
yetkililerinin bu Yonetmeligin 5 inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlari

(d) bendi hari¢ olmak iizere tasimalar1 zorunludur.

Genel miidiir ve yardimcilari

MADDE 15 - (1) Sirketlere bu Yonetmeligin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen sartlar1 (d) bendi hari¢ olmak iizere tasiyan, lisans diizeyinde
O0grenim goérmiis ve finans veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki

tecriibeye sahip bir genel miidiir atanir.

(2) Genel miidiir yardimcilarinin bu Yonetmeligin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen sartlar1 (d) bendi hari¢ olmak iizere tasimalari, lisans diizeyinde
Ogrenim gormiis ve finans veya isletmecilik alaninda en az bes yillik mesleki
tecriibeye sahip olmalar1 sarttir. Bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve
gorevleri itibartyla genel miidiir yardimcisina denk konumlarda icrai nitelikte gorev
yapan diger yoneticiler de bu Yonetmeligin genel miidiir yardimcilarina iliskin

hikimlerine tabidir.
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Miidiirler kurulu

MADDE 16 - (1) Tiirkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan
yurtdiginda kurulu sirketlerin Tiirkiye'deki yonetim merkezlerinde, yonetim kurulu
yetki ve sorumluluklarini tasiyan, merkez sube miidiiriiniin de dahil oldugu en az ii¢
kisilik bir midiirler kurulu olusturmalar1 zorunludur. Bu Yonetmelik uygulamasinda
midiirler kurulu yonetim kurulu, merkez sube miidiirii genel miidiir hiikmiinde olup,
bu Yonetmeligin 14 ve 15 inci maddelerinde belirtilen sartlar midiirler kurulu

iyeleri i¢in de aranir.
Sube yoneticisi ve temsilciler

MADDE 17 - (1) Sirketlerin sube yoneticisi ve temsilcilerinin bu Y6netmeligin

15 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen sartlari tagimalar1 zorunludur.
Atama

MADDE 18 — (1) Genel miidiir ve yardimcilari, birinci derece imza yetkisine

sahip kisiler, sube yoneticileri ve temsilciler yonetim kurulu karari ile atanir.

(2) Yonetim Kurulu iiyesi, genel miidiir ve yardimcilart ile birinci derece
imza yetkisine sahip kisiler, midirler kurulu iyeleri, sube yoneticileri ve
temsilcilerin atanmalarin1 veya secilmelerini miiteakip bir ay igerisinde bu
Yonetmelikte aranan sartlarn tasidiklarini gosteren belgeler ve atanmalarina veya
secilmelerine iliskin karar 6rnegi ile birlikte Kuruma bildirilmesi sarttir. Kuruma
yapilacak bildirimlere sube yoneticileri ve temsilciler i¢in hizmet sdzlesmelerinin bir

orneginin eklenmesi zorunludur.

BESINCI BOLUM
Sirketlerin Diizenleyecekleri Sézlesmelere Iliskin Hiikiimler
Yazih sozlesme zorunlulugu

MADDE 19 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerine gore kendilerine faaliyet izni
verilen sirketlerin, miisterileri ile yapacaklar1 islemler i¢in yazili sozlesme

diizenlemeleri zorunludur.
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Finansman sirketlerinin genel sozlesme zorunlulugu

MADDE 20 - (1) Finansman sirketleri, kredilendirecekleri mal ve hizmetleri
temin eden saticilarla dnceden genel bir sdzlesme yaparlar. Finansman sirketlerince
acilan krediler, genel sozlesmedeki esaslara gore tliketicinin nam ve hesabina mal
veya hizmetin teslim ve temini ile birlikte, dogrudan saticiya 6denir. Ancak kredi

geri 6demeleri adina kredi agilanlar tarafindan finansman sirketlerine yapilir.
Finansal kiralama sozlesmelerinde siire kisaltimi

MADDE 21 - (1) Finansal kiralama sozlesme siireleri asagidaki mallar i¢in

dort yildan kisa olabilir:

a) Teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyle

kullantminin dort yi1ldan kisa oldugu Kurumca onaylanan mallar.

b) Yurti¢inde ve yurtdisinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan kiralama islemlerinde, sézlesmenin ilgili diizenlemelerde yer alan hakl
nedenlerle sona ermesi ya da feshi halinde, finansal kiralama sézlesmesine konu
malin asgari dort yil siiresini doldurulmasi kaydiyla ayni kiract veya baska bir

kiractyla yapilan finansal kiralama s6zlesmesine konu olan mallar.

¢) Yurticinde ve yurtdisinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar
veya sabotaj, yangin, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle zarar goren mallar ile bu

sebeplerle kiralayan1 ya da kiracis1 zarar goren mallar.

ALTINCI BOLUM
Simirlamalar
Sirketlerin yapamayacaklari is ve islemler
MADDE 22 — (1) Sirketler;
a) Ana faaliyet konular1 disinda faaliyette bulunamazlar,

b) Teminat mektubu veremezler,
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c) 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére menkul
kiymet ihraci ile uluslararasi piyasalardan 6diing para alinmasi disinda mevduat veya

her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilig1 para toplayamazlar.

(2) Birinci fikrada belirtilen hususlara ilave olarak faktoring sirketleri
kambiyo senetlerine dayali olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus veya
dogacak fatura veya benzeri belgelerle tevsik edilemeyen alacaklar1 satin alamazlar

veya tahsilini listlenemezler.

Islem simir1 ve karsiiklar

MADDE 23 — (1) Finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama
alacaklar1 ve kiracilardan diger alacaklar1 toplami tutari, faktoring sirketlerinin fon
kullandirmalarindan  kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 ve finansman
sirketlerinin kullandirdiklar1 kredilerin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz katim

geeemez.

(2) Sirketler, islemlerinden kaynaklanan alacaklarindan dogmus veya
dogmasi beklenen, ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarini1 kargilamak
amaciyla Kurulca belirlenecek usul ve esaslar cercevesinde karsilik ayirmak

zorundadir.

YEDINCI BOLUM
Muhasebe, Raporlama ve Denetim
Muhasebe ve raporlama

MADDE 24 — (1) Sirketler, Kurul tarafindan uluslararasi standartlar goz
Oniinde bulundurularak belirlenecek ustil ve esaslara uygun olarak muhasebe
sistemlerinde tekdiizeni uygulamak; tim islemlerini ger¢ek mahiyetlerine uygun
surette  muhasebelestirmek; finansal raporlarim1  bilgi edinme ihtiyacim
karsilayabilecek bi¢im ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilagtirilabilir, denetime,
analize ve yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek

zorundadir.
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(2) Sirketler, sekil ve kapsami Kurumca belirlenecek mali tablolar ve

istatistiki bilgileri istenilen siire ve yontemlerle Kuruma géndermek zorundadirlar.
Denetim

MADDE 25 — (1) Sirketlerin faaliyetleri, Kurumun yerinde denetim yapmaya

yetkili meslek personeli tarafindan denetlenir.

(2) Sirketler, Kurumun yerinde denetim yapmaya yetkili meslek personeli
tarafindan istenecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek, defter ve belgelerini ibraz

etmek ve incelemeye hazir tutmak zorundadirlar.
Bagimsiz denetim

MADDE 26 — (1) Sirketlerin genel kurullarina sunulacak yillik bilangolar1 ve
gelir tablolarinin, Kurumca belirlenen esas ve usuller ¢ercevesinde ve Kurulca uygun
goriilen bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmesi sarttir. Sirketlerin yilsonu
bagimsiz denetim sozlesmelerinin ilgili yilin Ekim aymin sonuna kadar, bagimsiz
denetim raporlarmin ise takip eden yilin 15 Nisan tarihine kadar Kuruma

gonderilmesi zorunludur.
Bilgi verme

MADDE 27 - (1) Bu Yonetmeligin uygulanmasi cercevesinde sirketler,
Kurum tarafindan talep edilen her tiirlii bilgi ve belgeyi Kuruma tevdi etmek

zorundadirlar.
Yurtdisindan temin edilecek belgeler

MADDE 28 — (1) Bu Yonetmelikte yer alan bagvurularla ilgili olarak temin
edilecek belgelerle ilgili hiikiimler yabanci uyruklu kisiler hakkinda da kiyasen

uygulanir.

(2) Yabanci uyruklu gercek ve tiizel kisilerden istenilen belgelerin bu kisilerin
yerlesik oldugu iilkede kayitlarin tutuldugu bir merci ya da sistem olmamasi
nedeniyle temin edilememesi durumunda, bu durumun ilgili iilkenin yetkili

mercilerinden alinacak bir belge ile Kuruma tevsik edilmesi zorunludur.
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(3) Bu Yonetmelikte yer alan basvurularla ilgili olarak yurtdisindan temin
edilecek belgelerin ilgili iilkenin yetkili makamlarinca ve Tirkiye’nin o iilkedeki
konsoloslugunca veya Lahey Devletler Ozel Hukuku Konferansi gergevesinde
hazirlanan Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin  Kaldirilmasi
Sozlesmesi hiikiimlerine gore onaylanmis olmasi ve basvuruya belgelerin noter

onayli terciimelerinin de eklenmesi sarttir.

SEKIZINCI BOLUM
Sirketin Sona Ermesi
Faaliyet izninin iptali

MADDE 29 - (1) Bu Yonetmeligin 22 nci maddesi ile yasaklanan
faaliyetlerde bulunan, adres degisikligini siiresi icerisinde Kuruma bildirmeyen ve
yapilan yasal tebligata ragmen adresinde bulunamayan, faaliyetlerine kesintisiz bir
yil siire ile ara veren veya bir y1l igerisinde YoOnetmelik hiikiimlerine aykir fiil veya

islemleri iki defadan fazla gerceklestiren sirketlerin faaliyet izni Kurulca iptal edilir.

(2) Ortaklar1 kurulusta aranan sartlar1 kaybeden sirketlere durumlarini bu
Yonetmelik hiikiimlerine uygun hale getirmeleri i¢in alti aya kadar siire taninir. Bu
stire zarfinda durumlarin1 Y 6netmelik hiikiimlerine uygun hale getirmeyen sirketlerin

faaliyet izni Kurulca iptal edilir.

(3) Merkezi yurtdisinda bulunan sirketlerin, merkezinin bulundugu iilkenin
yetkili denetim mercii tarafindan faaliyetlerinin durdurulmasi veya yasaklanmasi
veya Tirkiye’de faaliyetlerine devam etmesine iliskin olumsuz goriis verilmesi

durumunda faaliyet izni Kurulca iptal edilir.

(4) Faaliyet izni iptal edilen sirketlerin bu hususun taraflarina tebliginden

itibaren on bes giin icerisinde "Faaliyet izin Belgesi"ni Kuruma iade etmeleri gerekir.

(5) Faaliyet izni iptal edilen sirketlerin iptal tarihinden itibaren ii¢ ay
icerisinde genel kurullarini toplayarak, sirket nevi ve unvanini degistirmek veya

tasfiye islemlerini baslatmak iizere karar almalar1 zorunludur.
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(6) Faaliyet izni bulunmayanlar ve faaliyet izni iptal edilenler bu
Yonetmelikte belirtilen faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda, ilan ve
reklamlarinda veya isyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlenimini

yaratacak higbir kelime, deyim ve isaret kullanamazlar.
Birlesme, devir, boliinme ve tasfiye

MADDE 30 — (1) Sirketlerin birlesme, devir ve bdliinmesi Kurulun iznine
tabidir. Sirketlerin birlesme, devir ve boliinmesine iliskin izin islemleri ¢er¢evesinde

Kurum gerekli gorecegi her tiirlii bilgi ve belgeyi istemeye yetkilidir.

(2) Sirketlerin faaliyetlerine son vermeleri ve tasfiyeleri Kurumun uygun
goriisii alinmak kaydiyla genel hiikiimlere tabidir. Sirketlerin tasfiye siireci gerekli

goriilmesi halinde Kurumca denetlenebilir.

DOKUZUNCU BOLUM
Diger Hiikiimler
Parasal tutarlar

MADDE 31 — (1) Bu Yonetmelikteki parasal tutarlar her yil Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan agiklanan tiretici fiyatlar1 endeksindeki artig oraninin iki katinin

gerektirdigi miktar1 gegmemek iizere Kurul karariyla artirilabilir.
Yiiriirlikten kaldirilan mevzuat

MADDE 32 - (1) 28/4/1992 tarihli ve 21212 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Yonetmelik, 8/7/1992 tarihli ve 21278 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama Islemlerinde Siire ve Smirin Tesbitine Dair Yonetmelik, 21/12/1994 tarihli
ve 22148 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik ve 26/7/1994 tarihli ve 22002 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar

Hakkinda Yo6netmelik yiirtirliikkten kaldirilmisgtir.
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intibak siiresi

GECICI MADDE 1 — (1) Sirketler durumlarmi, bu Yonetmeligin yayimi
tarihinden itibaren bir yil igerisinde, 4 iincii maddenin birinci fikrasinin (b) bendi de
dahil olmak tizere bu Yonetmelik hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadir. Miicbir
sebeplerin bulunmasi ve Kurulca uygun goriilmesi halinde bu siire iki y1l1 gegmemek
lizere uzatilabilir. Bu Yonetmeligin 23 {incli maddesinde yer alan islem sinirinda
asim olan sirketler, s6z konusu asimlari bu YOnetmeligin yiirlirliige girmesini

miiteakip ii¢ ay i¢cinde gidermek zorundadir.

(2) Sirketlerin intibak siiresi i¢erisinde mevcut irtibat biirolarin1 sube veya

temsilcilige doniistiirmeleri veya kapatmalar1 zorunludur.

(3) Sirketler bu Yonetmelik hiikiimlerine intibak edinceye kadar yeni sube

veya temsilcilik agamazlar.

(4) Siiresi igerisinde bu Yonetmelik hiikiimlerine intibak eden sirketlere
Kurumca "Faaliyet Izin Belgesi" ve subeler icin de "Sube izin Belgesi" verilir. Bu
stire zarfinda durumlarini bu Yonetmelik hiikiimlerine intibak ettiremeyenlerin

faaliyet izni kaldirilir.
Yiiriirliik

MADDE 33 — (1) Bu Yonetmeligin 23 {incii maddesinin ikinci fikrasi
1/1/2008 tarihinde, diger hiikiimleri yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu Bagkani yiiriitiir.
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EK-4 :

3326 SAYILI FINANSAL KiRALAMA KANUNU HUKUMLERINE
GORE KiRALAMA KONUSU EDILEN MALLARIN GUMRUK VERGIi VE
RESIMLERININ TEMINATA BAGLAMA USUL VE ESASLARINI
GOSTERIR YONETMELIK

Resmi Gazete Tarihi: 28/09/1985
Resmi Gazete Sayisi: 18882

Maliye ve Giimriik Bakanligindan:

Madde 1 - Bu yonetmelik 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
hiikiimlerine gore Tiirkiye'ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek giimriik vergi
ve resimlerinin teminata baglanmasi, teminatin degerlendirilmesi, degistirilmesi ve

¢Oziilmesine dair usul ve esaslar1 diizenler.
Giimriik Vergilerinin Teminata Baglanmasi:

Madde 2 — 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa gore akdedilen ve
satin alma hakki bulunmayan bir sézlesmeye dayanarak veya bu hak bulunsa dahi
tesvik belgesinde giimriik muafiyetinden yararlanmasi Ongoriilmemis mallarin
Tiirkiye'ye girisinde sozlesme siiresine bagli olarak giimrilk mevzuatinin siire harig

gecici muafiyet rejimine dair hiikiimleri uygulanir.

Bu sekilde Tiirkiye'ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek vergileri

karsilayacak miktarda teminat alinir.

S6z konusu vergilerin teminata baglanmasinda 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun, 1615 sayili Gliimriik Kanunu ve bu
kanuna bagli Giimriik Y6netmeliginin ilgili hiikiimleri ile bu Y6netmelik hiikiimleri

uygulanir.
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Teminat Olarak Kabul Edilecek Kiymetler:

Madde 3 — 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine gore
kiralama suretiyle Tiirkiye'ye getirilecek mallarin glimriik vergi ve resimlerine
karsilik olmak iizere alinacak teminat cesitleri 6183 sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil ve Usulii Hakkinda Kanunun 10 uncu, maddesinde yer alan ve asagida

belirtilen kiymetlerdir.
a) Para,
b) Bankalar tarafindan verilen teminat mektubu,
c¢) Hazine ve tahvil bonolari,

d) Hiikiimetce belli edilecek milli esham ve tahvilat (Bu esham ve tahvilat
teminatin kabul edilmesine en yakin borsa cetvelleri lizerinden % 15 noksaniyla

degerlendirilir.).

e) llgililer veya ilgililer lehine iigiincii sahislar tarafindan gosterilen ve
alacakli amme idarelerince haciz varakalarina misteniden haczedilen menkul ve

gayrimenkul mallar.

Teminat sonradan tamamen veya kismen degerini kaybeder veya borg
miktar1 artarsa teminatin tamamlanmasi veya yerine baska teminat gosterilmesi

istenir.
Teminatin Verilecegi Yer:

Madde 4 — 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine gore
Tiirkiye'ye getirilen mallarin giimriik vergi ve resimlerine karsilik olarak gosterilecek
teminatin, bu Yonetmeligin 3 iincii maddesinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde sayilan
kiymetlerden biri veya birka¢i olmasi halinde bu teminat, 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usul Hakkinda Kanun ve 1615 sayili Giimriik Kanununa baglh
Giimriik Yonetmeliginin ilgili hiikiimlerine uygunlugunun Giimriik Idare Amirince
onaylanmasindan sonra kiralama konusu malin ithal edilecegi Glimriik Saymanligina

verilir.
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Menkul ve Gayrimenkul mallar Teminat olarak gosterilmek istenirse bu
istek finansal kiralama konusu edilen malin ithal edilecegi Giimriik Idare Amirligine

yapilir.
Teminatin Degerlendirilmesi ve Degistirilmesi:

Madde 5 — 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimlerine gore
Tiirkiye'ye getirilen mallarin giimriik vergi ve resimlerine karsilik olarak gosterilen
teminatlarin degerlendirilmesi ve degistirilmesine ait islemler 6183 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ve 1615 sayili Giimriik Kanununa bagl
Glimriik Yonetmeligi ile 1615 sayili Giimriik Kanununun 177 nci maddesi hiikiimleri

cergevesinde yapilir.
Teminatin Coziimii :
Madde 6 - Tiirkiye'ye getirilen finansal kiralama konusu mallarin;

a) Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalinin yapilmamasi ve kiralayana iade
edilmek tizere yurtdigina ¢ikarilmak istenmesi halinde, giris ayniyatina uygun olmasi

sartiyla,

b) Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalinin yapilmak istenmesi halinde

gerekli glimriik vergi ve resimlerinin 6denmesi sartiyla,
Daha once alinan teminat iade edilir veya lizerindeki haciz kaldirilir.
Yiiriirlik :
Madde 7 - Bu Yonetmelik yayimu tarihinde yiirtirliige girer.
Yiiriitme:

Madde 8 - Bu Yonetmelik hiikiimlerini Maliye ve Giimriik Bakan yiiriitiir.
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EK-5: TURKIYE’DEKI FINANSAL KiRALAMA SiRKETLERI

A&T Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0216 445 57 01(4 Hat)

Fax: 0216 445 57 07

Adres:Bayar Cad. Sehit Mehmet Fatih Ongiil Sok. Odak Is Merkezi 5 A Blok Kat :4 Kozyatag:

ABN Amro Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 359 40 40

Fax: 0212 359 50 50

Adres:Otlukbeli Cad. Tanburi Ali Efendi Sok. No: 13 80630 Etiler

AKk Finansal Kiralama

Telefon: 0212 334 80 00

Fax: 0212 334 80 01

Web:www.aklease.com

Adres:Inénii Cad. No:80 Kat: 6 Giimiissuyu 34437 Taksim Istanbul

Alternatif Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 231 34 34

Fax: 0212 231 50 12

Adres:Cumhuriyet Cad. No: 26 Kat:6 80200 Elmadag

Asya Finans Kurumu A.S.

Telefon: 0216 474 02 22

Fax: 0216 492 13 46

Adres:Kisikli Cad. Kusbakis1 Sok. No:2 81190 Altunizade

Bayindir Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 336 32 50 - 54

Fax: 0212 288 48 64

Adres:Vefa Bey Sok. Kardesler Apt. No:16 K:3 80280 Gayrettepe

Citilease Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0216 464 49 00

Fax: 0216 410 13 38

Adres:Sagmaz Center Saniye Er Mutlu Sk. No:4 K:4 81090 Kozyatag:

Dal Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 613 80 90 (10 Hat)

Fax: 0212 613 80 99

Adres:Yenidogan Mah. Ferhatpasa Cad. Dalkiran Triko Merkezi No:24 Kat:4/256 Bayrampasa

Dari Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0216 474 04 37 (4 Hat)

Fax: 0216 474 04 42

Adres:Dr. Fahrettin Kerim Gokay Cad. No:24 Altunizade
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DC Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 471 96 18

Fax: 0212 471 96 19

Adres:Cemal Ulusoy Cad. Basin Ekspres Yolu 34620 Yenibosna

Demir Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 288 05 65

Fax: 0212 275 90 45

Adres:Biiyiikdere Cad. No: 122/B 80280 Esentepe

Deniz Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 292 29 80

Fax: 0212 292 29 99

Adres:Rihtim Cad. No: 26 80880 Karakdy

Destek Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 225 25 50

Fax: 0212 225 25 60

Adres:Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza C Blok K.13/32-33 Besiktas

D1s Ticaret Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 345 01 60

Fax: 0212 34501 70

Adres:Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza N0.22 80670 Maslak

EGS Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 288 04 07

Fax: 0212 267 03 39

Adres:Y1ldiz Posta Cad. No:52 Dedeman Merkezi 80700 Gayrettepe

Finans Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 282 10 90

Fax: 0212 282 10 40

Adres:Nispetiye Cad. Akmerkez B Kule Kat:10 80600 Etiler

Garanti Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 335 11 00-478 20 30

Fax: 02123351101 - 04

Adres:Evren Mah. Kogman Cad. No:20 B Blok Kat:1 34550 Giinesli

Halk Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 230 92 48 - 234 48 79

Fax: 0212 230 46 69

Adres:19 Mayis Cad. No: 1 Golden Plaza Kat:2 80220 Sisli

Iktisat Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 274 70 55 (5 Hat)

Fax: 0212 275 75 44

Adres:Biiyiikdere Cad. No:165 80504 Esentepe
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Isgen Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 350 74 00

Fax: 0212 350 74 99

Adres:is Kuleleri Kule 2, Kat:10 4.Levent 80620

Kent Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 334 48 00

Fax: 0212 334 45 55

Adres:Askerocagi Cad. No.15 Siizer Plaza 80200 Elmadag

Ko. Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0216 554 12 12

Fax: 0216 554 12 13

Adres:Kisikli Cad. No.28 81190 Altunizade

Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.
Telefon: 0212 354 13 21 (pbx)

Fax: 0212 354 12 12

Adres:Biiyiikdere Cad.No.129 Esentepe

Meksa Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 351 61 41

Fax: 0212 351 61 06

Adres:Ebulula Mardin Cad. Maya Meridyen Is Merkezi D.2 Blok No.30 K.12 80630 Akatlar

Mersan Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 272 28 20

Fax: 0212 272 28 24

Adres:Barbaros Bulvar1t No: 135 Pmar Ap. 3-4 Balmumcu 80700

MNG Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 291 36 50

Fax: 0212 291 36 49

Adres:Cumbhuriyet Cad. No:139 Elmadag

Pamuk Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 324 09 30 (pbx)

Fax: 0212 324 09 50-51

Adres:Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 80620 4.Levent

Sanko Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 465 70 40

Fax: 0212 465 70 50

Adres:Havaalan1 Kavsagi EGS Business Park Bloklar1 B2 Blok K.15 Yesilkdy

Siemens Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 251 02 07

Fax: 0212 293 35 30

Adres:Meclis-i Mebusan Cad. No:125 34433 Findikli
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Siizer Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 334 45 00 pbx

Fax: 0212 334 45 55

Adres:Askerocagi Cad. No:15 Siizer Plaza 80200 Elmadag Sisli

Seker Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 358 42 92

Fax: 0212 358 43 20

Adres:Nispetiye Cad. Tanburi Ali Efendi Sokak No:1 Etiler

TEB Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 252 50 00

Fax: 0212 252 55 01

Adres:Setiistii Haktan Ismerkezi No: 45 K:3 80040 Kabatas

Tekfen Finansal Kiralama A.S.
Telefon: 0212 285 25 25

Fax: 0212 28546 21
Adres:istinye Yokusu, Istinye

Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0216 489 97 50

Fax: 0216 489 97 85

Adres:Ankara Asfalt1 Kiigiikyali Kavsagi-Inenii Cad. Gokce Sk. No: 14 Kiiciikyali

Ticaret Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 236 11 61

Fax: 0212 236 19 62

Adres:Ortabahge Cad. No:23 K:3 Tiirkbank iistii Besiktas

Toprak Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 340 24 00

Fax: 0212 340 24 99

Adres:Biiyiikdere Cad. No:143 Kat:3 80280 Esentepe

Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 473 57 57

Fax: 0212 473 57 49

Adres:Basim Ekspres Yolu Onura Is Merkezi K.3 Ikitelli

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 473 59 00

Fax: 0212 473 59 98

Adres:Basim Ekspres Yolu Onura is Merkezi K.7 Ikitelli

Yalcinlar Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 639 08 20 (5 Hat)

Fax: 0212 639 08 25

Adres:Yenibosna Koyalti Mevkii Merkez Mah. Cinar Caddesi Bahgelievler
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Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S.
Telefon: 0212 266 62 62

Fax: 0212 216 96 15

Adres:Biiyiikdere Cad. No.161 Zincirlikuyu

Ziraat Finansal Kiralama A.S.

Telefon: 0212 282 84 00

Fax: 0212 282 84 05

Adres:Eskibiiytlikdere Cad. No:225 Kat: 2-3 80650 4.Levent
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EK-6: FINANSAL KiRALAMA BASVURU FORMU ORNEGI

TICARET UNVANI

FAALIYET KONUSU

TICARET MERKEZI

TELEFON — FAKS NO.

SUBELERI

SIRKET ORTAKLARI ‘ .
ADI SOYADI HISSE ORANI ADRESI

YASI

GRUP SIRKETLERI (Varsa)
FIRMA ADI KURULUS TARIHI SERMAYESI

HISSE ORANI

SIRKET YONETICILERI
ADI SOYADI GOREVI

CALISILAN BANKALAR o
BANKA ADV/ SUBESI TICARI HESAP NO.

MEVCUT FiNANSAL KiRALAMA iSLEMLERI (Varsa)
SATICI

KIRALANAN TOPLAM KiRA TUTARI
FIRMA
BASLAMA/ BITIS TARIHI

TALEP EDILEN KiRALAMA iSLEMININ

ODEME SEKLI Dénem Bast O Dénem Sonu
(12 Ay Odemesiz) []

O

Kampanya

KIRATORU Déviz ] YTL
ODEME SURESI (Ay)

BASVURAN FIRMANIN
KASESI VE IMZASI

0

TARIH

166




BASVURU ICIN GEREKLI BELGELER

1. SIRKETLER ICIN:

() Finansal Kiralama Basvuru Formu (Kaselenmis ve imzalanmis olarak ilgili
yerler doldurulacaktir),

() Proforma Fatura (Kase ve imzalayiniz),

() Ana Sozlesme ve degisiklikleri igeren tim Ticaret Sicil Gazeteleri fotokopisi,
() Cari yila ait Ticaret Odasi Faaliyet Belgesi,

() Son Genel Kurulun yapildigi yila ait imza Sirkileri,

() Son Ug yilik (varsa) Bilango ve Gelir Tablolari,

() Cari yila ait yeni tarihli ayrintih mizan,

() Son Dénem Gegici Vergi Beyannameleri ve Vergi Dairesi tahsil alindi
fotokopisi,

() Vergi Levhasi fotokopisi,

() Sézlesmede imza atacaklarin ve % 10’dan fazla hissesi olan ortaklarin, nifus
cizdani fotokopileri ve muhtardan ikametgah belgeleri,

( ) Tum ortaklarin vergi numaralari,

( ) Resmi veya 6zel yerde calisiyorlarsa, son maas bordrosunun fotokopisi,
() Firma ve ortaklarina ait gayrimenkul tapu ve araba ruhsati fotokopileri
(Sadece bilgi igindir),

() Sigorta Taahhlitnamesi (Ektedir, sadece kase ve imzalayiniz),

() ithalat Talep Formu (Ektedir, sadece kase ve imzalayiniz),

() Bu yatirim ile ilgili Fizibilite Raporu (Ektedir, bos yerleri doldurup kase ve
imzalayiniz),

() Mevcut cihaz parkuru listesi (Ektedir, bos yerleri doldurup kase ve

imzalayiniz).

2. SAHISLAR ICIN:

() Finansal Kiralama Basvuru Formu (Kaselenmis ve imzalanmis olarak ilgili
yerler doldurulacaktir),

( ) Resmi veya 06zel bir yerde calisiyorsa, son maas bordrosunun fotokopisi,
() Vergi numarasi, nifus ciizdani fotokopisi ve muhtardan ikametgah belgesi,
() Vergi levhasi fotokopisi (varsa),

() Gayrimenkul tapusu ve araba ruhsati fotokopileri (Sadece bilgi igindir).

() Sigorta Taahhlitnamesi (Ektedir, sadece kase ve imzalayiniz),

() ithalat Talep Formu (Ektedir, sadece kase ve imzalayiniz),
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